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Forord

Energimarknadsinspektionen (EI) har i uppgift att flja, analysera och informera
om utvecklingen pa elmarknaden.

EI har sedan 2007 publicerat halvarsvisa rapporter om utvecklingen pa
elmarknaden. I den hér rapporten beskrivs och kommenteras utvecklingen pa
elmarknaden mellan april och september 2011. Rapporten syftar till att bidra till en
Okad kunskap och forstaelse, samt att ge en sa heltdckande bild av elmarknadens
utveckling som majligt.

Halvéret april-september priaglades av den snabba aterhdmtningen av
underskotten i de nordiska vattenmagasinen och utfasningen av den tyska
karnkraften. Samtidigt hade en 6kad oro pa de finansiella marknaderna en viktig
betydelse for marknadsutvecklingen.

Arbetet med rapporten har letts av Hakan Ostberg. Projektgruppen har bestatt av
Hakan Ostberg, Anders Wallinder och Sara Néselius.

Eskilstuna den 14 november 2011

W
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Generaldirektor \ \
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Sammanfattning

Utvecklingen pa elmarknaden under halvaret april-september 2011 praglades av den
shabba aterhamtningen av underskotten i de nordiska vattenmagasinen. Samtidigt
hade en 6kad oro pa de finansiella marknaderna och utfasningen av den tyska
karnkraften stor betydelse for marknadsutvecklingen.

Avveckling av tysk karnkraft far effekter for den nordiska elmarknaden

I mars 2011 beslutade den tyska regeringen att omedelbart stanga atta
karnkraftreaktorer. Beslut togs under stark politisk press efter den allvarliga
japanska karnkraftsolyckan i Fukushima. Avstangningen av reaktorerna var en
temporar atgérd under tre manader, da en fordjupad sékerhetsanalys av
reaktorerna skulle genomforas. Efter dessa tre manader beslots att kdrnkraftverken
skulle vara fortsatt avstangda och en avveckling av resten av karnkraftsbestandet
skulle sattas igang.

Effekterna av denna nya karnkraftspolitik kommer att paverka inte bara Tyskland,
utan stora delar av Europa — inklusive Sverige. Den direkta paverkan pa Norden
kommer troligtvis att vara liten i normalfallet, men de indirekta effekterna som
foljer av hogre priser pa insatsbranslen och utslappsratter kan bli betydande, med
hojda elpriser som f6ljd.

Fran brist till 6verskott

Elproduktionen i Norden bestar till drygt halften av vattenkraft. Tillgangen pa
vatten har darfor stor betydelse for prisutvecklingen pa el, eftersom den avgor i
vilken utstrackning dyrare elproduktion dr nédvandig for att tillgodose elbehovet.

I borjan av april var den hydrologiska situationen kritisk med stora underskott i de
nordiska vattenmagasinen. I inledningen av april var magasinfyllnadsgraden 16
procent, mot normala 29 procent. Varfloden inleddes emellertid ovéntat tidigt med
stora vattenfloden som foljd. Det fortsatt kraftiga inflodet under sommaren och
hosten medforde att de nordiska vattenmagasinen vid utgédngen av september
manad uppvisade ett visst 6verskott. Den 30 september var den samlade nordiska
magasinfyllnadsgraden 86 procent, mot 85 procent normalt.

Den snabba forstarkningen av den hydrologiska balansen medférde dven att
Norden pa kort tid gick frdn nettoimport till nettoexport. Samtidigt uppvisade det
nordiska systemet stora regionala skillnader med Sverige och Norge som
huvudsakliga nettoexportorer och Finland och Danmark som nettoimportorer.

Hogre tillganglighet i karnkraften trots problemfyllda revisioner

Tillgéngligheten i den svenska karnkraften var 68 procent i genomsnitt under
perioden april till och med september, vilket kan jamforas med 55 procent samma
period forra aret. Den hogre tillgangligheten under sommaren var ett resultat av
att arets revisionsperiod till viss del var forlagd till varen och senhosten.



Samtidigt var arets revisioner inte problemfria. I maj drabbades Ringhals 3 av en
brand som férsenade aterstarten fran maj till november. Komplicerade rérmontage
forsenade sedan revisionen pa Ringhals 4, vilket d&ven drabbade revisionen av
Ringhals 1 som senarelades fran oktober till november. Problem med en
kylvattenanldggning tvingade d&ven Oskarshamn 3 att instélla produktionen under
en kortare tid i september.

Vatar banade vag for lagre elpriser

Det genomsnittliga systempriset pa Nord Pool uppgick till nagot mer &n 400
kronor per MWh mellan 1 april och 30 september, vilket dr nédra 8 procent lagre an
fjolarets genomsnittspris for samma period. En viktig orsak till prisfallet var den
snabbt forbattrade hydrologiska situationen som succesivt pressade ner
spotpriserna under perioden.

Aven de finansiella kontrakten paverkades av den forbattrade hydrologiska
situationen. Sarskilt de narliggande kontrakten reagerade pa den forbattrade
magasinbalansen och foll succesivt under halvéret. For de langre kontraktstyperna
hade dven den 6kande finansiella oron pa marknaden betydelse for
prisutvecklingen, da en forsaimrad konjunktur paverkar den potentiella efterfragan
av elleveranser.

Rorligt pris fortsatt vanligast bland konsumenterna

Avtal om rorligt pris var den enskilt vanligaste avtalsformen pa den svenska
elmarknaden.

Det genomsnittliga rorliga priset under perioden var knappt 99 6re per kWh,
jamfort med drygt 100 6re per kWh aret innan. Utvecklingen av det rorliga priset
foljde som brukligt prisutvecklingen pa Nord Pool Spot, och sjonk foljaktligen
under hosten i takt med att den hydrologiska situationen kraftigt forbattrades.

Samtidigt var prisskillnaderna fortsatt stora mellan elhandlarna. For en villakund
med avtal om rorligt elpris motsvarar skillnaden mellan dyraste och billigaste avtal
en arskostnad pé 1 400 kronor. Trots detta har inte fler konsumenter valt att byta
elhandlare eller omfoérhandla sitt elavtal. Totalt var 16 procent av hushallen aktiva
under perioden, antingen genom att byta elhandlare eller genom att teckna nytt
avtal med sin befintliga elhandlare.

Indelningen av Sverige i elomraden den 1 november 2011 paverkade framst
kunder i elomrade 4 dar fastprisavtalen 1&g pa en hogre niva dn ovriga Sverige. De
ettariga fastprisavtalen var den 30 september cirka 9 6re dyrare per kWh i
elomrade 4 jamfort med elomrade 1.



Elproduktion

Den totala elproduktionen 6kade marginellt i Norden och Sverige under perioden
april-september 2011 jamfort med féregaende ar. Bakom produktionsokningen ligger
gynnsamma hydrologiska férutsattningar och fortsatt hog efterfragan pa elleveranser
fran industrin.

Okad nordisk elproduktion

Den nordiska elmarknaden kénnetecknas av en stor andel vattenkraftsbaserad
elproduktion. Den totala mangden elenergi som kan produceras avgors darfor i
stor utstrdackning av tidsperiodens hydrologiska forutsattningar.

Den totala elproduktionen i Norden uppgick till 169,5 TWh under april-september
2011, vilket ar néra 3,6 procent hogre an under motsvarande period foregaende ar.
Elproduktionen var som hogst under inledningen pa april for att sedan falla
tillbaka nar varmare temperaturer dimpade efterfragan pa el.

Figur 1. Elproduktion i Norden per vecka
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Kalla: Nord Pool

Halvaret kdannetecknades av en snabb hydrologisk aterhdmtning dar varens
rekordstora underskott successivt 6vergick till ett 6verskott i de norska och
svenska vattenmagasinen. De kraftiga vattenflodena tvingade stundtals
vattenkraftsproducenterna att producera for att undvika vattenspill. Det bidrog till
att den vattenkraftbaserade elproduktionen ckade med 10,7 TWh, eller 12,8
procent i forhallande till foregaende period.

Den svenska karnkraften brottades med forsenade aterstarter och tekniska
problem, vilket bidrog till att den totala kédrnkraftsproduktionen i Norden f6ll med
over fem procent i forhallande till foregédende halvar.



Tabell 1. Elproduktion i Norden per kraftslag, TWh

april-september april-september april-september Foérandring 2011

2009 2010 2011  jamfort med 2010

Vattenkraft 88,8 83,2 93,9 12,8 %
Vindkraft 4,5 53 6,8 30,1 %
Kéarnkraft 34,4 39,8 37,7 -5,3%
Ovrig varmekraft 31,1 35,3 31 12,0 %
Totalt 158,9 163,5 169,5 36%

Kalla: Nord Pool

Okad vattenkraftsproduktion i Sverige

I Sverige producerades totalt cirka 67 TWh under sommarhalvéret 2011, vilket ar
en minskning med nagot mindre &n en procent i forhallande till {éregaende ar.
Precis som for Norden som helhet dr den hydrologiska balansen avgdrande {6r hur
mycket elenergi som kan produceras.

Figur 2. Elproduktion i Sverige per vecka
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Kalla: Nord Pool

Som for resten av det nordiska systemet kdnnetecknades utvecklingen dven i
Sverige av den snabba &terhdmtningen av den hydrologiska balansen. Hogst var
produktionen under september da kraftiga vattenfloden medforde en 6kning av
vattenkraftsproduktionen. Lagst var produktionen under sommarmanaderna da
delar av den svenska kdrnkraften befann sig ur drift samtidigt som efterfragan var
lag.

De gynnsamma vattenférhéllandena hojde vattenkraftproduktionen i Sverige med
atta procent i forhallande till samma period 2010. Samtidigt medfdrde forsenade
revisioner och olyckstillbud att kdrnkraftproduktionen f6ll med atta procent i
forhallande till 2010. Vattenkraften stod under perioden for 47 procent av
produktionen i Sverige, medan karnkraften stod for cirka 40 procent.

De senaste aren har andelen vindkraftsproduktion i Sverige okat kraftigt till f5ljd
av ett intensivt utbyggnadsarbete. Under halvéret producerades 2,3 TWh el fran



vindkraft, vilket dr en 6kning med 54 procent i forhallande till samma period fdrra
aret. Vindkraften stod under perioden for 3,4 procent av elproduktionen i Sverige.

Tabell 2. Elproduktion i Sverige per kraftslag, TWh

april-september april-september april-september Foérandring 2011

2009 2010 2011  jamfort med 2010

Vattenkraft 29,8 30,5 31,7 4%
Vindkraft 1,2 1,5 23 54 %
Kéarnkraft 23,5 29,4 271 8%
Ovrig varmekraft 57 6,8 6,0 -11 %
Totalt 60,1 68,2 67,2 1%

Kalla: Nord Pool



Elanvandning

Elanvandningen i Norden Iag kvar ndra 2010 ars niva. Under sommarhalvaret
minskade elanvandningen till foljd av lagre uppvarmningsbehov och en antydning till
stagnerande efterfragan fran industrin.

Inga tydliga tecken pa konjunkturavmattning

Totalt uppgick elanvandningen i Norden till ndra 170 TWh under perioden, vilket i
princip &r samma niva som under 2010. Annu syns alltsa inga tydliga tecken pa att
den finansiella oron som eskalerade under sommaren och hosten ska ha paverkat
efterfragan pa el.

Figur 3. Elanvandning i Norden per vecka
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Kalla: Nord Pool

En svagt nedatgdende trend i elanvandningen gar att urskilja for samtliga nordiska
lander, se tabell 3. I Finland, Sverige och Norge, som har en stor andel elintensiv
industri, minskade den totala elanvdandningen med 0,7 procent, 0,3 procent
respektive 0,1 i férhallande till motsvarande period 2010. Aven i Danmark
minskade elanvandningen med 1 procent respektive 0,1 procent.
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Tabell 3. Elanvandning per land, TWh

april-september

april-september

april-september

Antal férbrukade

2009 2010 2011 kWh per invanare

april-september

2011

Sverige 59,9 62,1 61,9 6627
Norge 51,0 53,2 53,1 10927
Finland 411 39,0 38,7 7266
Danmark 16,5 16,6 16,5 2982

Kalla: Nord Pool

Nagot lagre elanvandning i Sverige

Den svenska elanvindningen uppgick till ungefar 61,9 TWh under april-september
2011. Av figur 4 framgar att elanviandningen under perioden ligger under 2010 ars
varden, forutom under augusti.

Figur 4. Elanvandning i Sverige per manad
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Kélla: SCB

Den svenska industrin hade totalt sett en svagt fallande efterfrdgan i férhallande
till samma period foregdende ar. Totalt minskade elanvandningen inom industrin
med 1 procent under perioden. Som figur 5 illustrerar var dock utvecklingen inte
entydigt lagre i forhallande till 2010 pa manadsbasis.
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Figur 5. Elanvandning inom industrin
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Hushallens elanvandning f6ll med 2 procent i forhallande till foregaende ar.
Svenska hushallskunder har begransade mdjligheter och incitament att férandra
sin elanvandning pa kort sikt och paverkas darfor i storre utstrackning av
temperatur an av pris- och konjunktursvangningar.

Figur 6. Elanvandning for kategorin bostader, service m.m.
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Elkraftutbyte

Den snabba forstarkningen av den hydrologiska balansen medférde att Norden pa
kort tid gick fran en omfattande nettoimport till nettoexport. Samtidigt uppvisade det
nordiska systemet stora regionala skillnader med Sverige och Norge som
huvudsakliga nettoexportérer och Finland och Danmark som nettoimportorer.

Forstarkt magasinbalans gav minskad nettoimport

Norden nettoimporterande totalt 0,6 TWh under april-september 2011, vilket &dr en
minskning pa 6,2 TWh i forhallande till samma period 2010. Bakom den tydliga
minskningen ligger den normaliserade balansen i vattenmagasinen, vilket pressat
ner priserna i Norden i forhallande till den kontinentala prisbilden och darmed
mojliggjort storre export av nordisk el.

Den forstéarkta vattenbalansen i Norge och Sverige gjorde dessa lander mindre
beroende av import fran kontinenten. Figur 8 visar samtidigt att bade Danmark
och Finland sticker ut som underskottsomraden under perioden som helhet. De
nordiska kraftflodena dr darmed helt motsatta den situation som radde under
vinterhalvaret 2010/2011.

Figur 7. Elkraftutbyte for Norden april-september 2011
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Underskottssituationen i Norden under inledningen pa perioden illustreras tydligt
i figur 8. Nér sedan den hydrologiska balansen succesivt borjade forstarkas under
perioden 6vergick Norden allt mer fran nettoimport till nettoexport.

Figur 8. Nettoutbytet mellan Nord Pool och omvarlden, per dygn

120
100
80
60
40
20

Import

GWh

Export

'80 T T T T T T
april maj juni juli augusti september

Kalla: Nord Pool

Svensk nettoexport under halvaret

Sverige var en betydande exportor av elkraft sett 6ver hela perioden. Totalt
nettoexporterade Sverige 5,3 TWh mellan den 1 april och den 30 september.
Kraftflodets riktning speglade utvecklingen fran underskott till verskott i de
svenska vattenmagasinen.

Figur 9 Nettoutbytet mellan Sverige och omvarlden, per dygn
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Kalla: Nord Pool

Under inledningen av varen transiterades stora mangder energi till norska
underskottsomraden som da hade ett stort importbehov efter vinterns stora
effektuttag i vattenkraften. Sverige hade dven en omfattande export till Finland
under delar av sommaren och hdsten da det arliga revisionsarbetet pa
overforingsledningen mellan Ryssland och Finland begransade den finska
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importen av rysk kraft. Sverige exporterade ocksa betydande méngder till
Danmark under halvaret. En betydande del av importen kom fran Norge och
utgjorde till stor del kraft som transiterades vidare till kontinenten.

I figur 10 visas Sveriges elkraftsutbyte under april till september. Bruttoimporten
uppgick till ungefdar x TWh medan bruttoexporten uppgick till x TWh. Under
motsvarande period 2010 uppgick bruttoimporten till 5 TWh och bruttoexporten
till 11,3 TWh.

Figur 10. Elkraftutbyte for Sverige
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Prisutvecklingen pa
rakraftsmarknaden

Prisutvecklingen pa rakraftsmarknaden under sommarhalvaret praglades dels av den
kraftiga aterhamtningen i de nordiska vattenmagasinen, dels av utfasningen av den
tyska karnkraften. Samtidigt hade en 6kad oro pa de finansiella marknaderna en
viktig betydelse for prisutvecklingen, da en forsamrad konjunktur paverkar den
potentiella framtida efterfragan av el.

Forbattrad hydrologisk balans bidrog till fallande systempris

Det genomsnittliga systempriset p4 Nord Pool Spot uppgick under
sommarhalvaret till 400 kronor per MWHh, vilket &r ndra atta procent lagre &n
fjolérets genomsnittspris for samma period. Periodens priser befinner sig dock
over medelvérdet for perioden 1996-2011, vilket forklaras av bland annat stigande
brénslepriser och utslappshandel som inneburit betydligt dyrare
marginalkostnader for viss produktion av el.

Prisutvecklingen under inledningen av halvaret praglades av de kraftiga
underskotten i de nordiska vattenmagasinen och utfasningen av den tyska
karnkraften som initialt fick priserna pa insatsbranslen och utsléappsratter att skjuta
i hojden. Fran och med maj sjonk emellertid systempriset, delvis orsakat av 6kad
nederbdrd och en darmed nagot forbattrad magasinbalans.

Under sommarmanaderna sjonk systempriset som brukligt ytterligare till f6ljd av
semestertider och sommartemperaturer som generellt minskade lasten i systemet.
Innehallet i vattenmagasinen fortsatte ocksa att forbéttras vilket bidrog till
ytterligare prisavmattning.

Under inledningen av hosten sjonk systempriset ytterligare till foljd av ovanligt
kraftiga nederbordsmangder. Under flera timmar var systempriset nere under 100
kronor per MWh. Prisfallen orsakades av kraftiga vattenfloden som tvingade
vattenkraftsproducenterna att producera for att undvika vattenspill, samtidigt som
exportmojligheterna var begransade.
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Figur 11. Utveckling av Nord Pools systempris, dygnsmedel
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Kalla: Nord Pool

Fallande spotpris aven i Sverige

I genomsnitt var det svenska spotpriset nagot lagre dn under samma period 2010.
Snittet for halvaret lag pa 408,8 kronor per MWh i jamforelse med 421 kronor per
MWh 2010.

Den kritiska hydrologiska situationen under april medférde att spotpriset generellt
var nagot hogre dn under april foregaende ar. Medelpriset for april-maj var 485
kronor per MWh vilket kan jamforas 433 kronor per MWh 2010 och 357 kronor per
MWh 2009.

Under senare delen av halvaret fick den kraftigt forbattrade hydrologiska
situationen i vattenmagasinen spotpriset att succesivt sjunka. Medelpriset for
september var 264 kronor per MWh, vilket kan jamfdras med 473 kronor per MWh
i september 2010 och 292 kronor per MWh samma manad 2009.
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Figur 12. Utveckling av Spotpriset for Sverige, dygnsmedel
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Kalla: Nord Pool

Hogre tillganglighet trots problematiskt halvar for
karnkraften

Den samlade elproduktionen fran karnkraft utgor i vanliga fall ungefar halften av
den svenska elanvandningen. Pa varen, sommaren och hosten da elbehovet ar
lagre stills kdarnkraftverk av i omgéngar for 6versyn, ombyggnader, brénslebyten
och sikerhetshdjande atgarder.

Tillgangligheten i den svenska kédrnkraften var i genomsnitt 68 procent under
perioden april till och med september. Tillgdngligheten under motsvarande period
2010 var 55 procent. Den forhallandevis hoga tillgangligheten under sommaren var
ett resultat av att arets revisionsperiod till viss del var forlagd till varen och
senhosten.

Samtidigt var &rets revisioner inte problemfria. I maj drabbades Ringhals 3 av en
brand som férsenade aterstarten fran maj till november. Komplicerade rérmontage
forsenade sedan revisionen pa Ringhals 4, vilket d&ven drabbade revisionen av
Ringhals 1 som senarelades fran oktober till november. Problem med en
kylvattenanldggning tvingade d&ven Oskarshamn 3 att instélla produktionen under
en kortare tid i september.
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Figur 13. Tillgangligheten i karnkraften
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Kalla: Montel Powernews
Anm: Det ar mojligt att kéra enskilda karnkraftverk temporart pa en storre effekt &n den installerade
kapaciteten (6ver 100 procent).

Fran bristsituation till overskott

Tillgangen pa vatten har stor betydelse for prisutvecklingen pa el, eftersom den
avgor i vilken utstrackning dyrare elproduktion dr nodvandig for att tillgodose
elbehovet.

I borjan av april var den hydrologiska situationen kritisk med stora underskott i de
nordiska vattenmagasinen. Underskotten hade visserligen sin tyngdpunkt i Norge,
men dven den svenska hydrologiska balansen var langt ifran normal. Under
inledningen av april var underskotten omkring 31 TWh och
magasinfyllnadsgraden omkring 16 procent, mot normala 29 procent. De
omfattande underskotten hade sin forklaring i en ovanligt utdragen koldperiod,
som tillsammans med bristande tillgéanglighet i karnkraften under 2010 tvingade
vattenkraftsproducenterna att producera i storre utstrackning an normalt.

Vérfloden inleddes emellertid ovéntat tidigt med kraftiga vattenfloden som foljd.
Det fortsatt kraftiga inflodet under sommaren och hosten medforde att de nordiska
vattenmagasinen vid utgangen av september manad uppvisade ett overskott. Den
30 september var den samlade nordiska magasinfyllnadsgraden 86 procent, mot
normala 85 procent.
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Figur 14. Magasinsfyllnadsgraden i Norden
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Kalla: Nord Pool
Anm: Medianvarde for Sverige, Norge och Finland perioden 1990-2006.

Finanskris och global oro paverkade branslepriserna

Prisutvecklingen pa utslédppsratter var mycket varierande under perioden april till
september. Under varen lag terminspriset for utslappsréatter (EUADEC-11) ganska
stabilt kring 17 EUR/ton, med undantag for en tillfallig uppgang efter beslutet att
avveckla delar av den tyska kdrnkraftkapaciteten. Under sommaren {6l priserna
emellertid kraftigt, bland annat sedan det visat sig att de ovriga klimatverktyg som
EU anvénder, sdsom energieffektivisering och 6kad elproduktion av fornyelsebara
energikallor, varit mer verkningsfulla dn tidigare beraknat och darmed vantas
minska marknadens behov av utsldppsrétter. Den allmédnna prisnedgangen har
dven paverkats av den grekiska utforséljningen utslappsratter.
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Figur 14. Terminspriser for utslappsratter
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Kalla: Nord Pool

De fortsatta energidiskussionerna, inte minst i Europa, efter den japanska
Fukushimakatastrofen hade en tydlig inverkan pa bréanslepriserna under
inledningen av varen. Trots detta f6ll kolkontrakten tillbaka nagot under
sommaren efter att negativa europeiska konjunktursignaler skapat en osdkerhet
kring den framtida efterfragan.

Figur 15. Kolpriser
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Kalla: Nord Pool
Fornyad finansoro drog ner oljepriset under halvarsperioden. Utvecklingen i

Libyen under sensommaren och budskap om att landets raffineringskapacitet i det
ndrmaste ar intakt har paverkat priset i samma riktning.
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Oljepriset paverkas i hog utstrackning av geopolitiska faktorer och av allmédnna
konjunkturforvéantningar. Det ar déarfor logiskt att oljepriset sjunker da oron i
varldsekonomin tilltar. Prisutvecklingen har dock varit oregelbunden och trenden
ar otydlig.

Figur 16. Oljepriser
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Kalla: Nord Pool

Farre antal timmar med gemensamt elpris i Norden

Ett gemensamt spotpris innebér att samtliga elomraden i Norden ar integrerade i
en gemensam nordisk elmarknad, vilket skapar forutsattningar for béattre
konkurrens dn nédr marknaden ar uppdelad i mindre delmarknader.

Elnétet i Norden har vissa begransningar i elnédtet som under perioder gor att det
uppstar nordiska delmarknader. For Sveriges del forklaras
overforingsbegransningar i det svenska stamnatet med stor vattenkraftproduktion
inorr, vilket leder till ett stort behov av 6verforing till de mer titbefolkade sodra
delarna av landet.

Aterhamtningen av den hydrologiska balansen i de nordiska vattenmagasinen
genererade ett 6kat dverforingsbehov i det nordiska elnédtet. Under stora delar av
perioden rickte kapaciteten i elnéten inte till for att halla samman Norden i ett
prisomrade. Norden hade ett gemensamt elpris under 12 procent av tiden. Under
samma period féregédende ar var motsvarande siffra 24 procent. Inflodet i
vattenmagasinen var som storst under april och september. Under dessa méanader
bildade Norden ett gemensamt prisomrade under endast 6,4 respektive 4,9 procent
av tiden.

Av figur 17 framgar i vilken utstrackning Norden var uppdelat i prisomraden
under april-september 2011.
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Figur 17. Andel av tiden som Norden var uppdelat i prisomraden perioden april-september 2011
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Tabell 4 illustrerar att det generellt var elomraden med hog andel
vattenkraftkapacitet, sisom de norska elomrddena NO1, NO2 och NO5 som
uppvisade de lagsta spotpriserna under perioden. I det dvre spotprissegmentet
aterfinns de danska elomradena som pa grund av nitbegransningar fick forlita sig
pa dyrare inhemsk och importerad kraft. Aven Finland, som normalt bildar
gemensamt prisomrade med Sverige, uppvisade hogre priser under halvéret.
Prisutvecklingen i Finland forklaras av att importméjligheterna av rysk kraft
reducerades under sommaren, vilket gjorde att forbindelserna med 6vriga Norden
ej var tillrackliga for att jaimna ut prisskillnaderna.

Tabell 4. Genomsnittspriser i de nordiska elspotomradena april-september 2011

Elspotomrade Genomsnittpris SEK/MWh
Sverige 409
Finland 432
DK1 444
DK2 454
NO1 384
NO2 384
NO3 406
NO4 409
NO5 376
Estland 403

Kalla: Nord Pool
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Fallande priser pa terminsmarknaden

Pa terminsmarknaden handlas kontinuerligt kontrakt for elleverans under olika
tidsperioder framat i tiden.

Den generella prisutvecklingen pa de nérliggande finansiella kontrakten praglades
under varen av den anstrangda hydrologiska balansen och det tyska
karnkraftsbeslutet som fick terminskontrakten att tillfalligt stiga. I och med
varfloden, och den forbattrade situationen i de nordiska vattenmagasinen {61l
priserna succesivt.

For de tidsmassigt langre kontraktstyperna hade dven den 6kande finansiella oron

en avgorande betydelse for prisutvecklingen, da en férsamrad konjunktur
paverkar den potentiella efterfrdgan pa el.

Figur 18. Utveckling av Nord Pools terminspriser
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Kalla: Nord Pool

Okade prisskillnader mellan Norden och Tyskland

Marknadsutvecklingen i Tyskland har framforallt praglats av beslutet att fasa ut
den inhemska karnkraften. Medan priserna i Norden har fallit tillbaka under varen
till f6ljd av forstarkt hydrologisk balans har de tyska kraftpriserna hallits kvar pa
en hogre niva an det nordiska systempriset. Prisférhallandet mellan Tyskland och
Norden har darmed atergatt till en situation som far anses historiskt normal.
Under sommaren var priskansligheten i det tyska systemet stor, vilket férklaras av
att stora delar av den aterstdende tyska kiarnkraftskapaciteten befunnit sig i
revision.
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Figur 19. Prisutveckling pa Nord Pool i jamforelse med EEX, dygnsmedel
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Prisutvecklingen pa
slutkundsmarknaden

Prisskillnaderna var fortsatt stora mellan elhandlarna. Nagot fler kunder har valt att
byta elhandlare eller omférhandla sitt elavtal jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Indelningen av Sverige i elomraden den 1 november 2011 har an sa
lange framst paverkat kunder elomrade 4 dar fastprisavtalen ligger pa en hogre niva
an ovriga Sverige.

Nagot lagre rorliga priser an forra aret

Avtal om rorligt pris var den enskilt vanligaste avtalsformen pa den svenska
elmarknaden.

Det genomsnittliga rorliga priset under perioden var knappt 99 6re per kWh,
jamfort med drygt 100 6re per kWh aret innan. En villakund med en férbrukning
pa 20 000 kWh hade en kostnad pa 7 530 kr under perioden, med héansyn tagen till
ett genomsnittligt jAm{orpris och till den genomsnittliga forbrukningen. Kostnaden
var marginellt ldgre 4n under sommarperioden 2010. Jamfor man samma
villakunds kostnad sommarperioden 2011 med vinterperioden 2010/2011 s var
kostnaden mer dn dubbel sa hog under vintern dar kostnaden var 15 440kr.
Utvecklingen av det rorliga priset foljde som brukligt prisutvecklingen pa Nord
Pool Spot, och sjonk foljaktligen under hosten i takt med att den hydrologiska
situationen kraftigt forbattrades. Figur 20 visar prisutvecklingen for avtal om
rorligt pris for villakunder.

Figur 20. Prisutveckling for avtal om rorligt pris
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Kalla: Elpriskollen, Energimarknadsinspektionen.
Anm: Jamforpris for villakunder med forbrukningen 20 000 kWh/ar, inklusive skatt och moms
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De fasta priserna varierade over landet

Den 1 november 2011 delas Sverige in i fyra elomraden. Det innebér att spotpriset
pa Nord Pool, och ddarmed dven de rorliga priserna till konsumenterna, kan
komma att variera inom landet. Fastprisavtalen till konsumenterna har emellertid
sedan lange varierat mellan landsdelarna.

Tabell 6 visar priserna for avtal om fast pris 1 ar inom respektive elomrade per den
30 september. Av tabellen framgar att det genomsnittliga priset for fast pris 1 ar
uppgick till 93 6re per kWh i elomrade 1 och till 114 6re per kWh i elomrade 4.
Prisskillnaden pé 21 6re per kWh mellan omrade 1 och 4 speglar elhandlarnas
forvantan om prisskillnader pa spotmarknaden det narmaste aret med 9 re varav
resterande 12 ore av skillnaden beror pa att konsumenterna i elomrade 1 har en
lagre energiskatt an konsumenterna i elomréade 4. Det genomsnittliga priset for
ettdriga fastprisavtal under motsvarande period 2010 var 107 6re per kWh. Den
generellt nagot hogre prisnivan under 2011 kan férklaras av bland annat
osdkerheten kring tillgangligheten i karnkraften, men dven att marknaden, efter
tva ar med ovanligt hoga prisnivaer, tar hojd for ett ar med fortsatt hoga priser.

Antalet avtal som konsumenterna har att valja mellan skiljer sig 6ver landet.
Konsumenter i elomrade 1 hade den 30 september 6ver hundra avtal att vélja
mellan. Konsumenter i elomrade 4 hade vid samma tidpunkt ungefar femtio avtal
att vdlja mellan. Det &r viktigt for konkurrensen att konsumenterna har ett brett
utbud av erbjudanden att vélja mellan. Av tabell 6 framgér hur manga ettariga
fastprisavtal som erbjods till konsumenterna inom respektive elomréde.

Tabell 6. Priser for avtal om fast pris 1 ar per den 30 september

Fast pris 1 ar Antal avtal
Elomrade 1 * 93 ore per KWh 107
Elomrade 2 ** 105 ore per kWh 108
Elomrade 3 ** 107 ore per kWh 110
Elomrade 4 114 6re per KWh 54

* | elomrade 1 tillampas en reducerad elskatt pa 18,7 ore/kWh. | vriga elomraden ar skatten 28,3
6re/kWh med undantag av nagra kommuner.

** | elomrade 2 och 3 finns nagra fa kommuner med reducerad elskatt. | tabellen visas dock normal
elskatt.

Kalla: Elpriskollen, Energimarknadsinspektionen
Anm: Jamforpris for villakunder med forbrukningen 20 000 kWh/ar, inklusive skatt och moms.

Ovanligt stora prisskillnader mellan elhandlarna

Elpriserna varierar kraftigt mellan elhandelsféretagen och mellan respektive
avtalsform. I tabell 7 visas prisskillnaden mellan det billigaste och det dyraste
avtalet inom respektive avtalsform per den 30 september.

Prisskillnaden ar storst for ettariga fastprisavtal i elomrade 1 och 2. For en
villadgare som forbrukar 20 000 kWh motsvarar skillnaden en arskostnad pa
nastan 3 200 kronor. Prisskillnaden for avtal om rorligt elpris motsvarar en
arskostnad pa 1 400 kronor. Att skillnaden &r storre i ar an tidigare ar beror delvis
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pa indelningen i elomraden, vilket man sarskilt kan se for fastprisavtalen i

elomrade 1 dér prisskillnaden ar storst.

Tabell 7. Prisskillnad mellan det dyraste och billigaste avtalet for tre vanliga avtalsformer per den 30

september

Fast pris 1 ar Fast pris 3 ar Rorligt pris
Elomrade 1 16 ore per kWh 13 6re per kWh 7 ore per kWh
Elomrade 2 16 ore per kWh 13 ore per kWh 7 ore per kWh
Elomrade 3 11 6re per kWh 11 6re per kWh 7 6re per kWh
Elomrade 4 8 ore per kWh 7 ore per kWh 7 ore per kWh

Kalla: Elpriskollen, Energimarknadsinspektionen
Anm: Avtal om rorligt pris paverkades inte av indelningen av Sverige i elomraden forran den 1 november
2011.

Fortsatt 6kande elhandelsmarginaler

Elhandelsmarginalen! varierar mellan olika avtalsformer eftersom de olika avtals-
formerna medfor olika kostnader och risker for elhandelsforetagen.

Elhandelsmarginalerna dkade for saval avtal rorligt pris som for
tillsvidareprisavtalen. Marginalerna for tillsvidarepriserna lag under
sommarhalvéret 2011 pa 27 6re per kWh, att jimféra med motsvarande period
2010 d& marginalen 1ag pa 21 6re per kWh.

En orsak till att elhandelsmarginalen for tillsvidarepriserna var betydligt hdgre dan
for de rorliga priserna ér att tillsvidarepriserna innebéar en 6kad risk for
elhandlarna samt en administrativ merkostnad. Normalt sett tillampas ingen
uppsagningstid for kunder med tillsvidarepris. Darutover dr elhandlarna skyldiga
att avisera prisandringar tva manader innan prisandringen far trada ikraft. En
annan mdojlig forklaring till de hogre marginalerna &r det faktum att kunder med
tillsvidarepris dr mindre bendgna att aktivera sig pa elmarknaden. Denna
passivitet ger elhandlarna en majlighet att halla ett hogre pris &n for 6vriga
avtalsformer och samtidigt behalla kunden.

Elhandelsmarginalen for avtal om rorligt pris varierar inte i samma utstrackning
som marginalen for tillsvidarepris. En anledning till detta &r att elhandelsforetagen
inte stélls infoér samma osékerhet i prissattningen av rorligt pris som vid
prissattningen av fastprisavtal och tillsvidarepris. Kunder med avtal om rorligt
pris debiteras efter rdidande spotpris plus ett paslag som ar relativt konstant over
tiden. Elhandelsmarginalen for avtal om rorligt pris 6kade jamfort med
motsvarande period 2010.

1 Elhandelsmarginalen definieras som skillnaden mellan elhandelsforetagets inkopspris och
forsaljningspris. | elhandelsmarginalen ingar ocksa den vinst som elhandelsverksamheten genererar.
Elhandelsmarginalen berdaknas har som ett genomsnitt for samtliga svenska elhandlare och anges i 6re per
kWh. Energimarknadsinspektionen har tillsammans med konsultféretaget SWECO tagit fram en metod for
att berakna elhandelsmarginaler. Berakningsmodellen utgar ifran de kostnader och risker for respektive
avtalsform som elhandelsforetaget stalls infor vid prissattning emot slutkunden.
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Figur 21. Svenska elhandelsmarginaler
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Kalla: Sweco
Anm: For villakunder med forbrukningen 20 000 kWh/ar.

Avtal om rorligt pris fortfarande den enskilt vanligaste
avtalstypen

Rorligt prisavtal fortsatte att vara den vanligaste avtalsformen bland svenska
hushall, se figur 22. I september 2011 hade cirka 29 procent av kunderna avtal om

rorligt pris, vilket dr ndgot lagre dn vid samma tidpunkt 2010. Aven antalet kunder
med tillsvidare avtal har minskat sedan 2010.

Figur 22. Andel kunder per avtalsform i september 2011
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Okad kundaktivitet

Sammantaget var cirka 721 000 hushaéllskunder aktiva pa elmarknaden under
perioden, antingen genom att byta elhandlare eller genom att teckna nytt avtal
med sin befintliga elhandlare. Det motsvarar cirka 16 procent av det totala antalet
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hushallskunder pa den svenska elmarknaden. Jamfort med motsvarande period ar
2010 dkade den totala aktiviteten pa elmarknaden med ungefar en procentenhet.

Cirka 514 000 hushallskunder omférhandlade? sina avtal under sommarhalvaret
2011, vilket motsvarar 11,5 procent av alla hushallskunder. Det dr en 6kning med
omkring en halv procentenhet i jamforelse med motsvarande period ar 2010. Figur
23 visar antal omforhandlade avtal per manad.

Figur 23. Antal hushallskunder som omforhandlat avtal med befintlig elhandlare
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Négot fler valde att byta elhandlare jamfor med motsvarande period foregaende
ar. I genomsnitt bytte cirka 207 000 hushallskunder elhandlare under
sommarhalvaret 2011 vilket visas i figur 24. Totalt sett bytte ungefar 4,5 procent av
hushallskunderna elhandlare under perioden vilket ar en 6kning med omkring en
halv procentenhet jimfort med sommarperioden 2010.

2 Exempelvis nar en kund som tidigare inte bytt avtal och darmed har haft ett tillsvidarepris valjer att
teckna ett avtal om fast eller rorligt pris hos den anvisade elhandlaren eller att en kund vars avtal I6per ut
valjer att teckna ett nytt avtal hos samma elhandlare.
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Figur 24. Antal hushallskunder som bytt elhandlare
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Konsekvenser av den tyska
karnkraftsavvecklingen

Det tyska beslutet att férst stanga landets atta aldsta karnkraftverk och sedan
avveckla de resterande 17 karnkraftverken kommer fa stor effekt pa bade
kraftbalansen och prisutvecklingen i det kontinentala Europa. Den direkta paverkan
pa Norden kommer sannolikt att bli begréansad, men de indirekta effekterna som
foljer av hogre priser pa insatsbranslen och utslappsratter kan bli betydande, med
héjda elpriser som foljd.

Tysklands nya karnkraftspolitik

I mars 2011 beslutade den tyska regeringen att omedelbart stanga atta
karnkraftreaktorer. Beslutet togs under stark politisk press efter den allvarliga
kdrnkraftolyckan i Fukushima. Reaktorerna skulle vara stingda under en
tremanadersperiod, da en fordjupad sidkerhetsanalys skulle genomforas. Efter
dessa tre manader beslots att reaktorerna skulle vara fortsatt avstangda och en
avveckling av resten av kdrnkraftbestandet skulle séttas igang. Da effekterna av
denna nya karnkraftspolitik kommer att paverka inte bara Tyskland, utan stora
delar av Europa — inklusive Sverige, bestéllde Energimarknadsinspektionen en
rapport’som ligger till grund for manga av de perspektiv som aterfinns i denna
bilaga.

Beslutet far foljder pa kort sikt

Naér beslutet togs att stinga de atta reaktorerna férsvann en effekt av 9 000 MW
med en arsproduktion om uppskattningsvis 55-60 TWh. Konsekvenserna av detta
innefattar en paverkan pa de tyska elpriserna, men ocksa en stark paverkan pa det
europeiska utslappsréattsystemet EU ETS da karnkraftproduktionen till stor del
kommer att ersdttas med produktion fran mer utsldppsintensiva kraftslag. Den nya
planerade produktionen som ska tacka upp for karnkraften kommer till betydande
del besta av kolkondens och gaskraft.

Utslappsratterna blir dyrare

Handeln med utslappsrétter inom EU ETS &r uppdelad pa olika handelsperioder.
Den forsta handelsperioden avslutades 2007. Den andra handelsperioden stracker
sig fran 2008 till 2012, och den tredje handelsperioden fran 2013 till 2020. I
dagsléaget finns det ett 6verskott pa utslappsratter, vilket sannolikt kommer att 6ka
under nuvarande handelsperiod. Tidigare fanns forvantningar om att det
nuvarande dverskottet skulle vandas till ett underskott under den tredje
handelsperioden. Forvantningarna pekade mot ett underskott pa uppskattningsvis
300 miljoner utslappsratter ackumulerat. Detta var innan Tyskland beslutade att
avveckla sina kdrnkraftreaktorer.

3 Studie gjord av SWECO, bestalld av EI.
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Naér beslutet togs att stinga de atta reaktorerna férsvann en effekt av 9 000 MW
med en drsproduktion om uppskattningsvis 55-60 TWh. Konsekvenserna av detta
innefattar en paverkan pa de tyska elpriserna, men ocksé en stark paverkan pa det
europeiska utslappsréttsystemet EU ETS da karnkraftsproduktionen maste ersittas
med produktion fran mer utslappsrattintensiva kraftslag. Den nya planerade
produktionen som ska tédcka upp for karnkraften kommer till storsta delen bestd av
kolkondens och gaskraft.

Figur 25. Balans inom utslappsrattssystemet EU ETS
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Om alla atta kdrnkraftverk i Tyskland ersétts med kolkondensproduktion kommer
det ackumulerade underskottet 2020 6ka med 600 miljoner ton. Om reaktorerna
istdllet ersatts med gaskraft kommer underskottet 6ka med 300 miljoner ton, da
gaskraftproduktion ger upphov till lagre CO2-utslédpp. Sker daremot ersédttningen
med hjalp av férnybar el, sa dkar inte underskottet alls, men tillverkningen av
fornybara kraftverk forvantas bidra med CO2-utsldpp om totalt 100 miljoner ton,
vilket skulle 6ka underskottet med 100 miljoner utslappsrétter.

Tabell 8. Paverkan EU ETS

Utslappsratter Kolkondenskraft Gaskraft Fornybar kraft
Effekt pa EU ETS -600 miljoner -300 miljoner -100 miljoner
Slutlig balans 2020 -900 miljoner -600 miljoner -400 miljoner
Kalla: SWECO

Det tyska karnkraftbeslutet innebér alltsa att balansen inom EU ETS kan komma
att forsvagas fran ett forvantat underskott pa 300 miljoner utslappsratter till ett
underskott pa 600-900 miljoner utslappsratter beroende pa om kédrnkraften ersatts
med gaskraft eller kolkondenskraft. Den férsémrade balansen leder till hogre
priser pa utslappsratter, vilket kan paverka den nordiska elmarknaden i form av
hogre elpriser.
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Forsamrad kraftbalans i Tyskland

Kraftbalansen kommer pa kort sikt att drastiskt forsdmras i Tyskland, och det finns
risk att det tyska systemet och dven kringliggande lander kan fa problem med
elforsorjningen under vintertid nér elbehovet 6kar. Frankrike kommer inte langre
kunna importera el fran Tyskland som de brukar och sddra Tyskland kan fa
problem med black-outs som en f6ljd av stangningen.* Pa sikt kommer emellertid
kraftbalansen att starkas i takt med att mycket ny produktion tas i drift.

Tabell 9. Kraftbalans Tyskland

MwW Nya konventionella kraftverk Utfasade kraftverk inklusive Netto
karnkraft

2011 2849 9478 -6 629

2012 2923 1984 939

2013 4521 324 4197

2014 2631 620 2011

Summa 12924 12 403 518

Kalla: Bundesnetzagentur

Tyskland, som tidigare varit en betydande nettoexportor av el till kringliggande
lander (20 TWh/ar), ser nu ut att istallet bli en nettoimportor av cirka 40 TWh/ar.
Importen kommer inte enbart besta av fransk karnkraft, utan dven dldre och
dyrare kolkondenskraftverk med lagre verkningsgrad kommer att behdvas for att
tdcka behovet. Det kan generera hogre elpriser i Tyskland och till del dven i
kringliggande lander.

Begransad effekt fér den nordiska elmarknaden pa kort sikt

Da den nordiska kraftbalansen kommer att stiarkas de narmaste aren som en foljd
av bland annat ny karnkraft i Finland och hogre effekt i de svenska
karnkraftverken kommer Norden normalt sett vara ett omrade som exporterar el.
Det innebdér i sin tur att Norden inte kommer att importera den potentiellt hogre
prisnivan fran kontinenten sarskilt ofta. Detta forvéantas framfor allt handa under
torrar da vi har energibrist i Norden, men sannolikt inte annars.

Ett hogre pris pa gas och speciellt utslappsritter kan ddaremot fa genomslag pa den
nordiska marknaden, med hogre elpriser. Effekterna pa kraftbalansen i Norden
som en foljd av det tyska beslutet blir sannolikt mycket begriansade.

Konsekvenser pa langre sikt

Som en konsekvens av beslutet kommer ldnder som Tyskland och Polen sannolikt
att bli fortsatt beroende av brun- och stenkol i sin kraftproduktion. Den fortsatta
avvecklingen av Tysklands aterstaende 12 karnkraftverk kommer att forstarka
detta beroende och dessutom tvinga fram nybyggnation av kolkraftverk.
Kostnaden for produktion i dessa nya kolkraftverk kommer sannolikt att sitta
prisnivan pa kontinenten under 2020-talet.

Aven om norra Europa integreras ytterligare genom nya kabelférbindelser de
kommande aren, kommer den nordiska prisnivan inte anpassas fullt ut till den

4 European Energy Markets Observatory report, CAPGEMINI
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kontinentala eftersom Norden under 2020-talet troligen kommer vara
nettoexportor av el. PAdverkan pd den nordiska elmarknaden kommer istallet att
framst ske genom eventuellt hogre utslappsrattpriser och 6kade priser pa
insatsbréanslen.
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