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Forord

Energimarknadsinspektionen (EI) ar tillsynsmyndighet 6ver marknaderna for el,
naturgas och fjarrvarme. Det innebar bland annat att EI granskar skéligheten i
elnétsforetagens avgifter for 6verféring och anslutning av el. Denna granskning
sker for narvarande i efterhand.

Den 16 juni 2009 beslutade riksdagen om @ndringar i ellagen (1997:857) som inne-
bar att elnatstariffernas skalighet ska Overga till att granskas pa forhand. Detta
innebéar i huvuddrag att EI fran och med ar 2012 kommer att besluta om hur stora
elndtsforetagens intdkter far vara genom en sa kallad intaktsram for en fyraarspe-
riod.

I samband med att denna genomgripande forandring initierades, beslutade EI att
avsta fran att fortsétta tillampa den sa kallade Natnyttomodellen av tva orsaker.
Till att borja med fanns det inte langre nagon anledning att skapa rattspraxis gal-
lande modellen da ett nytt system var pa vég att inféras. Det andra skélet var att
det beddmdes som angeldget att forbereda bade kunder och nitforetag pa den
forandring som kommer genom att anvénda tiden som aterstar till att skapa en
overgang till det nya.

Inriktningen pa El:s granskning &r att sa langt som mdajligt efterlikna den férhands-
reglering som kommer att tillimpas frdn och med ar 2012. Det &dr inspektionens
mal att granskningen som sker de ndrmaste aren ska utgora en “brygga” till det
nya med en smidig dvergang och stabil utveckling av nattarifferna genom att ska-
pa forutsattningar for en successiv anpassning till det nya regelverket.
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Sammanfattning

Energimarknadsinspektionen granskar samtliga natforetags
avgifter varje ar men fér de kommande aren ar forutsatt-
hingarna forandrade

For andra aret i rad har Energimarknadsinspektionen granskat nétforetagens av-
gifter utifran den granskningsmetod som togs fram under 2009 och som ska gélla
fram tills att forhandsregleringen trader i kraft 2012.

Inspektionens mal ar att den granskning som sker de narmaste aren ska utgora en
"brygga" till den nya regleringen. En smidig 6vergang och stabil utveckling av
néttarifferna skapas darmed genom en successiv anpassning till det nya regelver-
ket.

Elnatsforetagens avgifter har varit oforandrade i reala priser
under en lang period

For natforetagen som helhet har nédtavgifterna i stort varit oférandrade i reala pri-
ser fram till och med ar 2008. Det finns flera orsaker till denna utveckling. De loka-
la nétforetagens kostnader for tillgang till regionnét och stamnat, det vill saga
overliggande nét, har varit forhallandevis stabila. Dessutom har regleringen av
nétforetagen bidragit till att halla tillbaka natavgifternas utveckling. Fran ar 2009
har daremot nattarifferna for landets samtliga nétforetag okat kraftigt.

Figur nedan visar den reala utvecklingen av néttarifferna under perioden 1 januari
2001 till 1 januari 2010 for tre vanliga hushallskunder uppraknat till 2010 ars pris-
niva. Figuren visar att med hansyn tagen till utvecklingen av konsumentprisindex
(KPI), har endast sméa forandringar skett i elndtspriserna mellan &ren 2001 — 2008.
Dérefter har utvecklingen av natavgifterna inneburit ett trendbrott da avgifterna
okar kraftigt ar 2009 och 2010.

Real utveckling natavgifter (2010 ars prisniva)
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Tva tydliga tendenser kan urskiljas for 2010 ars hojningar av nattariffer. Den ena &r
att kunder i lagenhet fatt storre hojningar jamfort med kunder i villa. Den andra
tendensen dr att hojningarna generellt sett varit hogre pa den fasta dn pa den rorli-
ga delen av avgiften for samtliga kunder.

Vasentliga kostnadsokningar for elnatsforetagen de kom-
mande aren kommer att avspeglas i kundernas avgifter

De stora elavbrotten i samband med stormarna Gudrun och Per aren 2005 och 2007
har bidragit till omfattande investeringar i nedgravning och isolering av ledningar.
Darutover har funktionskravet som infors i lagstiftningen fran 1 januari 2011 ocksa
inneburit att natforetagen investerat for att uppna okad leveranssédkerhet. Detta
eftersom kravet innebér att inga avbrott langre &n 24 timmar kommer att tillatas.
Vidare har d@ven reformen under 2009 om manadsvis avldsning lett till kade kost-
nader for nya matare och avlasningssystem.

Elnédtsforetagen har de senaste tva aren fatt 6kade kostnader som inte kan paverkas
pa kort sikt. Det galler framférallt kostnader for 6verliggande nit. De ndrmaste
aren kommer Svenska Kraftnat att genomfora kraftiga hojningar av stamnats-
tariffen, det vill siga de avgifter som tas ut av regionnats- och lokalnéatsforetagen
for att bekosta driften av stamnaétet i Sverige. Anledningen till dessa hojningar ar
dels ett stort investeringsprogram som planeras, dels natforluster, det vill saga
kostnader for att ersétta den el som av tekniska skal forloras vid &verféringen. Som
ett led i klimatpolitiken genomfor Svenska Kraftndt omfattande investeringar for
att omhanderta fornybar elproduktion. Investeringar gors ocksa for att bygga bort
begransningar i dverforingsformagan inom landet och mellan Sverige och grann-
landerna. Dartill kréavs reinvesteringar i befintliga anlaggningar for att uppréatthalla
hog driftsakerhet och gora elsystemet mer robust.

Stamnatsavgiften for 2009 hojdes med cirka 10 procent och f6r 2010 uppgar den
totala hojningen av avgiften till cirka 32 procent, vilket enligt El:s berdkningar for-
klarar i genomsnitt ungefér hélften av lokalndtsforetagens hojningar av néttariffer
for 2010.

I slutet av augusti 2010 meddelade Svenska Kraftnat att stamnétsavgiften kommer
att hojas fran och med den 1 januari 2011. Energiavgiften hdjs med 9 procent, me-
dan effektavgiften kommer att h6jas med 19 procent. Den senare hojningen &r hog-
re dn vad som forutsags i den investerings- och finansieringsplan som Svenska
Kraftnit lamnade till regeringen i februari. For de ndrmast efterféljande aren har
Svenska Kraftnét aviserat att de arliga 6kningarna kommer att ligga pa cirka 10
procent. Det bor tillaggas att det kommer att vara stora skillnader i 6kningen av
stamnétsavgiften beroende pa var i landet foretagen dr verksamma.

Elnétsforetagen har sedan 1996 d& elmarknaden avreglerades effektiviseringskrav i
sin verksamhet. De kostnadsokningar som kan forutses de narmaste aren &r av en
sadan omfattning att foretagen inte bedéms kunna kompensera sig enbart genom
okad effektivitet utan kostnadsdkningarna kommer att avspeglas i hojda avgifter
till kunderna.



Stora skillnader mellan natforetagens intaktsokningar

Av figuren nedan framgar att betydligt fler natforetag genomfor storre 6kningar av
tarifferna an foregaende ar. Flera lokalnatsforetag ligger inom de hogre intervallen
ijamforelse med foregaende ar. Emellertid ligger fortfarande majoriteten av fore-
tagen pa det mittersta intervallet som omfattar intdktshéjningar fran 3,3 procent till
6,6 procent. BAde medelvardet och medianen ligger pé cirka 6,2 procent for in-
taktshojningen 2009. Det ar 18 stycken lokalnatsforetag som har sankt sina nattarif-
fer under 2009. Detta dr en minskning i jamforelse med foregaende ar da 41 styck-
en natforetag sankte sina nattariffer.

Antal féretag inom intéaktshojning / intéktssankningsintervall
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Av figuren ovan framgar det dven att av de foretag som har hojt sina totala intakter
med 9,9 procent eller mer, har cirka 32 procent under ar 2008 haft sankta intakter.
Foretagen som ligger inom det hogsta intervallet for ar 2009 hade under ar 2008 en
genomsnittlig hdjning pa cirka 3,8 procent av sina totala intakter.

De foretag som sénkt de totala intédkterna for ar 2009 har under 2008 genomsnittligt
hojt de totala intédkterna med omkring 16,9 procent. Darav kan det konstateras att
de foretag som tidigare haft samma eller sankta nattariffer har hojt for ar 2009.

Elnatsforetagens avkastning pa totalt kapital
50%
40%
30%

Procent

20%
10%

0%
2005 2006 2007 2008 2009
Ar

H<4% >4 <8% W >8%



Energimarknadsinspektionen kan dock konstatera att de 6kningar av intakterna
som nétforetagen genomfort under 2009 vasentligt overstigit de underliggande
kostnadsokningar som natforetagen vidkéants. Majoriteten av natforetagen har
dock i tidigare ars granskningar av nitavgifterna haft betydande utrymme till hoj-
ningar pa grund av att den avkastning som dessa foretag har ar vasentligt lagre an
den reglermaéssiga avkastningen.

Investeringsnivan i elnatsbranschen

Elnéatsforetagen har olika forutsattningar for att bedriva sina verksamheter, vilket
avgor hur mycket ett elnédtsforetag behover investera for att uppratthalla en god
kvalitet for kunderna till ett rimligt pris.

Som framgar av diagrammet nedan har investeringstakten dkat under aren 2005-
2008. Under 2009 minskade investeringsnivan med cirka 31 procent i jamforelse
med ar 2008. Detta beror pa flera orsaker, under 2005 och 2007 drabbades sédra
Sverige av stormarna Gudrun och Per, vilket medforde stora skador pa distribu-
tionsnétet och langa avbrott for kunderna. Detta ledde till att manga natforetag, i
synnerhet de med stor andel landsbygdsdistribution genomfdrde stora invester-
ingar fOr att sdkra leveranskvaliteten framover. Investeringarna i elnédten har okat
kraftigt fran en niva pa cirka 5 miljarder kronor under 2005 till cirka 12 miljarder
kronor for 2008.

Under 2008 6kade investeringarna kraftigt for matare, for att klara av kravet pa
manadsavladsning den 1 juli 2009. I slutet av &r 2008 hade cirka 86 procent av nétfo-
retagen redan bytt ut sina maétare, vilket ocksa forklarar den 6kade investeringsni-
van under ar 2008. Flera investeringar genomfordes ocksé for att kunna ansluta ny
elproduktion sasom vindkraft.

Fordelning av elnatféretagens investeringar
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Under perioden 2005-2008 har natféretagen 6kat sina materiella anldggnings-
tillgangar framst géllande eldistributionsanldggningar och méatare samt pagaende
nyanlaggningar. Under 2009 har investeringsnivén sjunkit gallande eldistribu-
tionsanldggningar och métare medan pagaende nyanliaggningar har fortsatt att 6ka
med cirka 213 miljoner kronor.



| 2009 ars granskning av natavgifter har 143 elnatsforetag
klarat det forsta steget med marginal

Under 2010 har inspektionen granskat natintakterna avseende 2009 f6r 173 redo-
visningsenheter. For ytterligare tva redovisningsenheter har granskningen inte
kunnat genomforas pa grund av brister i sarredovisningen.

Av de granskade foretagen har 143 haft en verklig intdkt som var lagre dn den
tillatna intakten. I nedanstaende figur redovisas utfallet av de granskade foéretagen
samt hur dessa fordelar sig 6ver procentuell intdktsférandring efter att godkanda
kostnader dragits bort. Foregaende ar klarade 158 lokalnatsforetag det forsta steget
vilket innebar att fler foretag har "gallrats ut" for 2009.

Verklig intakt jamfort med berdknad intéktsniva utifran El:s metod for tarifftillsyn
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30 elnatsforetag har granskats vidare med foretagsspecifik
bedéomning

Energimarknadsinspektionen har genomfort en foretagsspecifik bedomning for att
skapa en djupare helhetsbild av elnétsforetagens verksamhet. Faktorer som hur
foretagen tidigare fallit ut i inspektionens bedémningar av tariffer och hur de age-
rat med hojningar av tariffer under tidigare ar, &r forhallanden som tillsammans
med de faktiska omstandigheterna for respektive natforetag utgor Energimark-
nadsinspektionens beddmning. Syftet med bedémningen ar att utréna om det finns
indikationer pa att foretagets nattariffer inte ar skéliga och att kunderna déarigenom
har fatt erlagga for hoga avgifter.

For 14 nétforetag har det funnits forklarande och godtagbara orsaker till de genom-
forda tariffh6jningarna for 2009. For ett flertal av de 14 natforetagen som har
granskats foretagsspecifikt har den totala intaktsutvecklingen f6ljt kostnads-
utvecklingen véldigt val, det vill saga att tidigare tarifthojningar har avspeglat
verksamhetens underliggande kostnader. Nagot som har kunnat uppmaéarksammas
vid den foretagsspecifika bedomningen &r att ett antal foretag har haft oférandrade
tariffer under flera &r. Hojningen av 2009 ars nattariffer gjorde i sin tur att dessa
foretag togs ut for en fortsatt foretagsspecifik granskning, i 6vrigt hade intaktsut-
vecklingen f6ljt kostnadsutvecklingen.
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Flertalet foretag har haft en engangsintakt som var betydligt hogre under 2009 i
jamforelse med 2008. For de nitforetag som har haft hoga engangsintakter, kunde
Energimarknadsinspektionen finna i respektive foretags sdrredovisning att det
oftast rorde sig om en eller ett flertal storre anslutningsintédkter sasom anslutningar
av vindkraftsverk. I de flesta fall har anslutnings- eller engangsintakter 6kat med
minst 50 procent sedan 2008.

Gemensamt for de 14 nitforetagen &r att de hojningar av avgifter som skett for
2009 har avspeglat den underliggande kostnadsutvecklingen samt eventuell an-
passning av tariffnivan. En sammanstallning av dessa foretag aterfinns i tabell 11,
bilaga 7.

16 elnatsforetag har underrattats om vidare granskning av
nattariffer

For 16 elnatsforetag har EI tagit kontakt med foretagen for att inhdmta kommenta-
rer och ndrmare upplysningar.

Merparten av foretagen har inkommit med kompletterande information om bland
annat preliminéra varderingar av kapitalbasen infor forhandsregleringen. I de fall
detta redovisats har varderingen av kapitalbasen vasentligt overstigit nivan for
den uppskattade kapitalbasen i den nuvarande regleringen. Med stdd av de upp-
gifter som foretagen lamnat kan Energimarknadsinspektionen konstatera att fore-
tagens intékter ligger inom den niva for intakter som kan betraktas som skaliga.
Foretagen ska senast 31 mars 2011 ldmna forslag till inspektionen betrédffande in-
taktsram med tillhorande uppgifter for perioden 2012-2015 enligt EIFS 2010:6.
Déarmed finns det for narvarande inget skél att fortsitta tillsynen. Granskningen
kommer att slutféras i samband med bedémningen av intdktsramen f6r den forsta
tillsynsperioden, d& Energimarknadsinspektionen far majlighet att sékerstalla att
foretagets uppgifter ar korrekta. Dock har Energimarknadsinspektionen av formel-
la skal fattat beslut om vidare granskning och 14 foretag har underrattats enligt 12
kap. 3 a ellagen om tillsyn av néttariffer.

Energimarknadsinspektionen kan med stéd av de uppgifter som tva av féretagen
redovisat under granskningsprocessen konstatera att foretagets intakter ligger
inom den niva for intdkter som kan betraktas som skaliga. Det finns inget skal att
fortsitta tillsynen for dessa tva foretag med anledning av intdkternas storlek. Ener-
gimarknadsinspektionen bedémer ddrmed att nitavgifter f6r 2009 &r skaliga for
dessa tva foretag.

Pa grund av bristfallig redovisning till inspektionen har inte granskning kunnat
genomforas for tva av nétforetagen. Detta har foranlett att dessa tva foretag har

underrattats om fortsatt tillsyn av nattarifferna enligt 12 kap. 3 a ellagen.

En sammanstéllning av de granskade foretagen aterfinns i tabell 11, bilaga 7.
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Energimarknadsinspektionens fortsatta granskning av 2009
ars natavgifter

Under 2011 kommer inspektionen att granska natforetagens avgifter for 2010. Det-
ta sammanfaller med bedomningen av foretagens forslag till intdktsram for den
forsta tillsynsperioden i den nya regleringen 2012-2015. Energimarknadsinspektio-
nen avser att slutféra granskningarna fran 2009 och 2010 nér foretagen lamnat in
uppgifterna till férhandsregleringen.

Natforetagen kommer att meddelas om det sammanlagda resultatet av gransk-
ningarna for aren 2009-2010. I detta sammanhang kan det bli aktuellt f6r vissa nét-
foretag att gora en justering av intaktsramen med anledning av de nétavgifter som
debiterats under 2009-2010.
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1 Inledning

1.1 Bakgrund

I Sverige har prisregleringen av elndtverksamhet och tidigare dven elpriset skett
genom kontroll i efterhand. I samband med omregleringen av elmarknaden den

1 januari 1996 beholls den svenska traditionen med fri prissattning, dar elnéts-
foretagen sitter sina néttariffer efter vissa generella riktlinjer. Med néttariffer avses
i ellagen avgifter och 6vriga villkor for 6verforing av el och for anslutning till en
ledning eller ett ledningsnat.

Energimarknadsinspektionen ska enligt ellagen (1997:857) utova tillsyn &ver nat-
koncessionsinnehavarnas néttariffer. Grunden for denna tillsyn utgors av att in-
spektionen enligt 4 kap.1 § ellagen har att bedéma vad som kan anses utgora en
skalig intdkt frdn natverksamheten for varje enskilt natforetag.

Fran ar 2003 har inspektion anvént sig av flera verktyg i granskningen, Natnytto-
modellen, Data Envelopement Analysis (DEA-modell), jamforelserapport och
nyckeltalsanalys samt manuell granskning.

Natnyttomodellen har dock varit foremal for omfattande kritik. I de 4renden som
varit foremal f6r provning i lansratten har foretagen och inspektionen statt langt
ifran varandra i fraga om tillimpningen av Natnyttomodellen.

I januari 2009 stod det klart att regeringen avsag att liamna en proposition om for-
handsreglering av néttariffer (prop. 2008/09:141) med ikrafttradande 2012. Riks-
dagen tog stallning till forslaget med den nya lagstiftningen i juni 2009. Med tanke
pa att det da inte langre forelag ett behov av rattspraxis avseende Natnyttomodel-
len, samt att denna innebar en omfattande arbetsbérda for bade féretagen och in-
spektionen, beslutade inspektionen att Natnyttomodellen inte langre ska anvandas
vid beddmning av nittarifferna.

Med anledning av att Natnyttomodellen inte tillimpas som granskningsverktyg av
elnétsforetagens nattariffer har en ny metod tagits fram under ar 2009 for att in-
spektionen ska kunna fullfolja sitt uppdrag fran regeringen avseende granskning
av nattariffer avseende 2008-2011.

Metoden anviandes for forsta gangen vid bedémning av 2008 ars nétavgifter och
kommer att anvéndas fram till att forhandsregleringen av nattariffer trader i kraft.

1.2 Syfte

Projektets syfte ar att bedoma elnétsforetagens natavgifter for ar 2009.1

! Foretag med brutet rakenskapsar har ingatt ocksa i granskningen
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1.3 Avgransning

Projektet avgransas till att omfatta lokalnat. Granskningen av stam- och regionnat,
sker separat och publiceras arligen.2

1.4 Projektets organisation

Projektgruppen har bestétt av Sanela Cehic, Pia Torvi samt Haris Zukanovic. I
arbetet har &ven Ann-Britt Ericsson, IT-ansvarig, och stallforetradande generaldi-
rektor Tony Rosten deltagit.

En extern referensgrupp med representanter fran elnétsforetagen, kundorganisa-
tioner och andra myndigheter har erbjudits att f6lja arbetet. Referensgruppen har
haft f6ljande sammansattning:

o Tomas Malmstrom, E.ON Elnat Sverige AB

» Bengt Johansson, Fortum Distribution AB

o Maria Rydberg, Konkurrensverket

o Mats Hakansson, Malarenergi Elndt AB

o Anders Pettersson, Svensk Energi

o Thorstein Watne, Vattenfall Eldistribution AB
+ Ulf Ostrand, Ystad Energi AB

2 Tillsyn av Affarsverket Svenska Kraftnat 2009 — PM 2010:04
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2 Reglering av de svenska elnaten

2.1 Avreglering

Den svenska elmarknaden avreglerades den 1 januari 1996. Syftet med elmark-
nadsreformen var att skapa forutsattningar for ett mer rationellt utnyttjande av
produktions- och distributionsresurserna och tillférsakra kunderna flexibla leve-
ransvillkor till ldgsta mojliga priser®. Handel och produktion av el separerades fran
natverksamheten. Produktionen och forsiljningen av el ska ske i konkurrens me-
dan nédtverksamheten, som ér ett naturligt monopol, dven i fortsattningen ska re-
gleras enligt ellagen. Regleringen ska sakerstalla att ndten ar 6ppna pa icke diskri-
minerande villkor och medverka till effektiva elnédt samtidigt som monopolvinster
ska motverkas.

Ett viktigt inslag i regleringen blev bestimmelsen om att nattarifferna ska vara
skaliga. Det ar elnatsforetagen som ska sdtta nattarifferna pa ett sadant satt att de
ar skiliga enligt ellagens bestammelser. I Sverige sker kontrollen av néttariffernas
overensstimmelse med ellagen for ndrvarande i efterhand.

2.2 Reglering 1996-2002

Den svenska traditionen med fri prissdttning dér elnédtsforetagen satter sina nat-
tariffer efter vissa generella riktlinjer behdlls vid avregleringen av elmarknaden.
Under 1999 fick den davarande natmyndigheten indikationer pa att nattarifferna
hojts inom ett stort antal ndtkoncessioner f6r omrade*. For att utreda om elnats-
foretagen hade hojt nattarifferna, 6ppnade natmyndigheten tillsyn i cirka 90 aren-
den. Nér utredningen var klar konstaterade natmyndigheten att nattarifferna hade
hojts i cirka 45 omraden, i de 6vriga omradena hade det skett en omférdelning av
nattarifferna mellan olika kundkategorier.

I september 1999 forelade natmyndigheten ndstan alla elnétsféretag som hade hojt
sina nattariffer att sanka dem till 1998 ars niva. Natmyndighetens motivering i
besluten var att trots att kostnaderna for att driva lokalnat hade minskat for bran-
schen som helhet hade elnétsforetagen efter justeringar fér volyméndringar, hojt
néttarifferna gentemot kundkollektivet sedan 19985.

Naéstan alla elndtsforetag overklagade besluten om att sanka nattarifferna till lans-
ratten. Ett par foretag foljde myndighetens beslut och 6verklagade inte.

3 Prop. 1993/94:162 s. 57, Handel med el i konkurrens.

4 Tillstand for natkoncession inom ett avgransat omrade. Koncessionsinnehavaren far bedriva
natverksamhet inom det omrade som koncessionen avser.

5SOU 2000:90 sid 58, Elnatsforetag, Regler och tillsyn.
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Kammarritten avslog natforetagens 6verklaganden i fyra mal da hojningen var av
den storleken — bade totalt sett och stéllt i relation till koncessionsomradets netto-
omsattning — att den inte kunde anses skalig. I atta andra mal vagrades foretagen
provningstillstdnd och Statens energimyndighets och lansrattens bedomning gall-
de. Domstolen anség att skalighetsbedomningen omfattade ett matt av osékerhet,
och att man darfor maste acceptera vissa toleransramar. Inom ramarna kan man
inte alltid avgdra om en niva ar skilig eller inte. Av de skalet bif6lls natfGretagens
talan i 14 domar. I alla dessa fall var tarifthojningen pa mindre dn 1 procent av den
budgeterade nettoomsattningen 1999. For fyra natkoncessionsomraden fann kam-
marratten att man utifran foretagets effektivisering, resultat och ldga avkastning
kunde beddma att tariffhdjningen inte varit skalig.

Det forekommer inte nagon konkurrens inom nétverksamheten som naturligt dri-
ver fram ett rationaliseringskrav. For att atgdrda detta faststéllde natmyndigheten
ett rationaliseringskrav i allmanna rdd om natavgifter (NUTFS 1997:1). Rationali-

seringskravet géllde for lokalnédt med 2 procent for vart och ett av dren 1998, 1999
och 2000¢.

2.3 Natnyttomodellen

Inspektionen, som d& var en del av Statens energimyndighet, borjade under 1998
att arbeta fram Natnyttomodellen for att kunna bedéma elnétsforetagens nat-
tariffer. I samband med att Natnyttomodellen togs fram andrades ocksa 4 kap. 1 §
ellagen. Andringen, som tradde ikraft den 1 juli 2002, innebar att det var elnéts-
foretagens prestation som var avgorande for skiligheten i nattarifferna. Forsta
gangen ellagens nya 4 kap. 1 § provades var vid granskningen av 2003 ars nattarif-
fer7.

Natnyttomodellen har anvénts som ett granskningsverktyg i tarifftillsynen under
aren 2003-2007. Elnédtsforetagen har under ndmnda ar skickat in tekniska och eko-
nomiska uppgifter om sin verksamhet till Statens energimyndighet i enlighet med
Statens energimyndighets foreskrifter och allménna rdd om lamnande av vissa
uppgifter for bedomning av néttariffers skalighet (STEMFS 2003:3). Uppgifterna
har anvénts i Natnyttomodellen {or att skapa ett referensnét for respektive elnéts-
foretag. Harvid togs hansyn till de objektiva forutsattningarna vid bedrivandet av
natverksamhet inom ett redovisningsomrade, t.ex. var kunderna fanns, hur mycket
el de forbrukade och till vilken effekt. Genom modellen kunde sedan ett ekono-
miskt varde pa vad foretagen hade presterat, den sa kallade natnyttan, tas fram. I
prestationen ingick drift och administration av elleveransen samt kvaliteten pa
leveransen. Kvaliteten mattes bland annat i form av antal elavbrott under aret och
avbrottens lingd. Natnyttan jaimfordes sedan med vad foretaget hade fakturerat
sina kunder och en debiteringsgrad asattes.

6 SOU 2000:90, Elnatsforetag, Regler och tillsyn.
7 Ellagen 4 kap. 1 § dndrades igen den 1 januari 2006 men avseende beddmningsgrunden for tariffnivan
innebar detta ingen dndring.
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Om debiteringsgraden 6versteg 1,0 hade elnétsforetaget fakturerat mer an vad
prestationen var vard, vilket var en indikation pa att nattariffen varit f6r hog. Ut-
ifran dessa resultat genomforde sedan inspektionen fordjupad granskning déar
elnétsforetagen gavs mojlighet att aberopa foretagsspecifika omstéandigheter som
inte beaktades av Natnyttomodellen.

I'januari 2009 stod det klart att regeringen avsag att limna en proposition om for-
handsreglering av néttariffer (prop. 2008/09:141) med ikrafttradande 2012. Med
tanke pa att det da inte langre forelag ett behov av rattspraxis avseende Néatnytto-
modellen samt att denna innebar en omfattande arbetsborda f6r bade foretagen
och inspektionen, beslutade inspektionen att Natnyttomodellen inte langre ska
anvandas vid bedémning av nattarifferna.

2.3.1 Resultat av granskningen 2003-2008

Inspektionens bedomning av 2003 ars néttariffer visade sig att 9 redovisnings-
enheter hade tagit ut for hoga nattariffer. Inspektionen forelade dessa elnatsforetag
att sanka sina nattariffer och aterbetala det 6verskjutande beloppet till kunderna.
Samtliga dessa drenden 6verklagades till lansratten. Ett fyrtiotal redovisnings-
enheter granskades avseende 2004 ars nattariffer och ett tjugotal avseende 2005 ars
néttariffer. For 2006 granskades nattarifferna for 19 redovisningsenheter och 2007
granskades néttarifferna for 5 redovisningsenheter.

Inspektionens beslut avseende néttariffernas skalighet kan overklagas i flera in-
stanser$, varfor det kan ta lang tid innan en vdgledande praxis utvecklas och innan
de slutliga aterbetalningsbeloppen har faststéllts av domstol. I avvaktan pa vagle-
dande domar fran lansritten géllande 2003 ars drenden fattade inte inspektionen
nagra beslut om aterbetalning av nattariffer for aren 2004-2007.

Under 2006 beslutade inspektionen att revidera metoden for kapitalkostnads-
berdkningen, det ledde till en andrad WACC, Weighted Average Cost of Capital.
Detta medforde att debiteringsgraden for 2004 ars néttariffer paverkades i positiv
riktning for ett antal elnatsforetag och att dessa ej langre var foremal for gransk-
ning.

Under hosten 2008 tog inspektionen initiativ till en dialog med atta elnétsforetag
som hade Overklagat besluten om for hoga néttariffer f6r 2003. Parterna kom dver-
ens om att avsluta de padgdende rattsprocesserna. Foretagen atog sig frivilligt att
justera nattarifferna for aren 2003-2008. Detta innebar att sammanlagt cirka 140
miljoner kronor aterférdes till kunderna.

Efter att rattsprocesserna avseende 2003 ars tariffer avslutats kunde inspektionen
gé vidare med de drenden som aterstod for tariffaren 2004-2007. Majoriteten av de
elnitsforetag som blev utvalda for fortsatt granskning avseende nattarifferna for
aren 2003-2007 hade endast blivit utvalda ett eller tva &r under den aktuella fem-
arsperioden.

8 Overklagande sker till allmén forvaltningsdomstol, dvs. lansratt. Provningstillstand kréavs for 6verkla-
gande till kammarrétt och regeringsratt.
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Inspektionen beddmde att elndtsforetagen som endast hade blivit uttagna ett eller
tva av de fem aren skulle skrivas av mot bakgrund att det inneburit att foretaget
hade sjalvreglerat sina nattariffer, nér hela tidsperioden beaktades. Vidare hade
den fordndrade kapitalkostnadsberdkningen som beskrivits ovan inneburit att ett
antal foretag inte langre var foremal for granskning. Mot denna bakgrund fattades
beslut om avskrivningar av narmare 40 stycken éppnade tillsynsarenden.

For de sex aterstaende elndtsforetagen som var foremal for granskning under ett
flertal av aren mellan 2004 och 2007 inledde inspektionen en dialog kring justering
av nattarifferna. Detta resulterade i att inspektionen i slutet av maj 2009 fattade
beslut om sankning av nitforetagens tariffer vilket foretagen accepterade och atog
sig att justera tarifferna.

2.4 Reglering 2008-2011

Under hosten 2009 tog Energimarknadsinspektionen fram en ny metod som ska
anvandas vid bedomning av elnéatsavgifterna. Metoden tillimpades forsta gdngen
vid bedomning av 2008 ars nétavgifter och kommer att anvandas fram tills dess att
forhandsregleringen trader ikraft, det vill saga ar 2012. Enligt Overgangsbe-
stdimmelserna ska dldre foreskrifter fortfarande galla for nattariffer som avser tiden
fore den 1 januari 2012. Tillsynen Over néttarifferna f6r aren 2008-2011 ska ske en-
ligt nu géllande lagstiftning. En redogorelse for aktuella bestimmelser finns i kapi-
tel 3.3 i rapporten, EI R2009:14, Bedomning av elnitsforetagens nitavgifter 2008.

For bedomningen av nattarifferna for aren 2008-2011 har inspektionen beddmt att
skalighetsprovningen i majligaste mén ska ske med utgdngspunkt i de uppgifter
som nétforetagen arligen rapporterar enligt géllande regler. Nagra krav pa ytterli-
gare rapportering for bedomning av néttarifferna under denna period bor inte ske
om det inte senare under beredning av drendet framkommer behov av komplette-
rande information. I sa fall kan EI begara in sddan information enligt 12 kap. 2 §
ellagen. Det kan tilldggas att det inte ar aktuellt att meddela négra nya foreskrifter
om insamling av uppgifter for bedomning av nattarifferna avseende aren 2008-
2011. De uppgifter som inspektionen har tillgangliga och som kan beaktas vid be-
domningen av nattarifferna dr den arliga tariffrapporteringen samt sarredovis-
ningen av elndtsverksamhet. Sarredovisningen kallas dven for arsrapport och in-
nehaller bade ekonomiska och tekniska data for natverksamheten.

Energimarknadsinspektionen har faststallt ett antal mal for den nya metoden. Den
overgripande inriktningen &r att skapa en balanserad 6vergang till den nya for-
handsprévning som tréader i kraft 2012. Orsaken till detta ar att utformningen av
forhandsprovningen skiljer sig frdn den reglering som tillimpats av inspektionen
under aren 2003-2007. Den inriktning som inspektionen valt till f6ljd av detta reso-
nemang ar att trender 6ver en langre tidsperiod ska beaktas, istallet for bedomning
av enstaka ar, utgangspunkten ska vara natforetagens verkliga nat och férhallan-
den samt att s& langt som mojligt, inom ramen for nuvarande regelverk, tillampa
det synsitt som den nya forhandsprévningen innebar.

2.4.1 Resultat av granskningen 2008

Inspektionens bedomning av 2008 ars néttariffer visade att 158 elnatsforetag av 172
hade en verklig intédkt som var ldgre an den tillatna intakten, vilket gjorde att dessa
foretag klarade det forsta steget i granskningen.
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I det andra steget genomforde Energimarknadsinspektionen en foretagsspecifik
bedomning av de kvarvarande 14 elnatsforetagen for att skapa en helhetsbild av
deras verksamhet. Vid denna bedémning togs hansyn till olika faktorer, bland
annat tittade man pa hur foretagen bedomts i inspektionens tidigare granskningar
av nattariffer och tariffernas utveckling under tidigare ar. Hansyn togs dven till de
faktiska omstandigheterna for respektive foretag. For sju av bolagen visade det sig
att tariffnivan i de tidigare granskningarna hade understigit den godkénda nivan.
For de resterande sju elndtsforetagen avspeglade intaktshojningen den underlig-
gande kostnadsutvecklingen samt att f0r vissa av foretagen lag tariffnivaerna i
tidigare granskningar under den godkénda intaktsnivan. En mer detaljerad be-
skrivning och en sammanstallning av dessa foretag finns i rapporten, EI R2009:14,
Bedomning av elnitsforetagens nitavgifter 2008.

2.5 Den nya forhandsregleringen 2012

I Europaparlamentets och radets direktiv 2003/54/EG av den 26 juni 2003 (elmark-
nadsdirektivet) faststills gemensamma regler f6r den inre marknaden for el. Ett
antal andringar har gjorts i ellagen i syfte att genomfora elmarknadsdirektivet.
Andringarna tradde i kraft den 1 juli 2005 (prop. 2004/05:62, bet. 2004/05:NU14,
rskr. 2004/05:246, SFS 2005:404)°.

Enligt art. 23.2 i elmarknadsdirektivet ska tillsynsmyndigheterna ansvara for att,
innan dessa trader i kraft, faststélla eller godkdnna atminstone de metoder som
anvands fOr att berdkna eller faststilla villkoren for anslutning och tilltrdde till
nationella nat, inklusive dverforings- och distributionstariffer.

For att sakerstélla att den svenska lagstiftningen 6verstimmer med direktivet har
bestammelserna avseende provning av néttariffer i ellagen d@ndrats. En del av and-
ringarna trddde i kraft den 1 januari 2010 och andra kommer att trdda i kraft den 1
januari 2012 och innebaér att en forhandsprovning av néttarifferna for 6verforing
och anslutning av el inférs'®. Férhandsprévningen ska ske genom att de samlade
intdakter som en nédtkoncessionshavare hogst far uppbéra genom nattariffer under
en tillsynsperiod, en intdktsram, faststalls i forvag. Tillsynsperioden ska vara fyra
kalenderar, om det inte finns sdrskilda skal for en annan tidsperiod. Inspektionen
ska faststélla intaktsramen i fraga om lokalnét och regionnat. Nar det géller stam-
natet ska EI lamna ett forslag pé en intdktsram som regeringen sedan fattar beslut
om.

En tydlig atskillnad ska ocksa goras mellan bestaimmelserna om hur nitforetagen
ska utforma kundernas nattariffer och bestammelserna om intaktsramen. De fOrst-
namnda bestimmelserna lamnas i huvudsak oforandrade.

Intdktsramen ska tdcka skéliga kostnader for att bedriva natverksamhet under
tillsynsperioden och ge en rimlig avkastning pa det kapital som kravs for att be-
driva verksamheten. Avkastningskravet kommer EI att berdkna med hjalp av
WACC (Weighted Average Cost of Capital, WACC). Hansyn ska tas till kvaliteten i
natforetagets sitt att bedriva verksamheten.

9 Prop. 2008/09:141
10 Prop. 2008/09:141
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Beroende pa hur natforetagens kvalitet utvecklas under tillsynsperioden kommer
tillagg eller avdrag att goras pa intaktsramen. Ett elndtsforetag som har onoddigt
hoga kostnader pa grund av att de inte bedriver verksamheten effektivt ska inte
kunna ta ut denna kostnad pa kunden genom néttarifferna.

For att kunna granska skaligheten i ett elndtsforetags totala intdkter maste EI gora
en vardering av den tjanst som foretaget utfor. Att sétta ett varde pa den tjanst som
foretagen utfor ar komplicerat nar verksamheten har karaktdr av naturligt mono-
pol. I vanliga fall kommer ett foretag som sétter for hogt pris pa sin tjanst att kon-
kurreras ut av andra foretag. Detta fungerar daremot inte i verksamheter dar det ar
naturliga monopol utan tjansten maste i detta fall varderas pa annat séatt. Ett sétt ar
att se om foretagets kostnader &r skaliga i forhallande till den levererade kvalitén.

Natforetagen ska lamna ett forslag pa en intdktsram for tillsynsperioden 2012-2015
senast den 31 mars 2011. EI kommer sedan att analysera forslaget och faststalla
intdktsramen senast 2 manader innan tillsynsperioden borjar, dvs. senast 31 okto-
ber 2011. For mer information om férhandsregleringen se bilaga 5, El:s metod for
berakning av intdktsram.
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3 Redovising av metod for
granskning av natforetagens
natavgifter

Energimarknadsinspektionen har under 2009 utformat en metod for granskning av
elnatsforetagens nattariffer. Utdver de allmanna forutsédttningarna for att bedriva
tillsyn de kommande aren har metoden utformats enligt f6ljande:

« merparten av foretagen maste kunna hanteras schablonmassigt och med re-
surseffektiva metoder,

o individuella forutsdttningar i respektive ndtomrade maste kunna beaktas,

o huvudsakligt inslag i metoden dr att bedoma forandringarna av nattarifferna
mellan aren. Detta eftersom inspektionen kan ta utgdngspunkt i avslutade
granskningar for aren 2003-2007,

o beddmningen av foretagens natavgifter sker inte ar for ar utan &r en 16pande
beddmning Over en flerarsperiod.

3.1 Oversikt av arlig granskning av elnatstariffer

Figur 1 Metodoversikt

Parametrar faststalls
Steg 1 Foretagens néttariffer och sarre-
dovisning inrapporteras

Natforetagens avgifter bedomda

Steg 2 Filter som skaliga. Ingen fortsatt
8 granskning.
F01_rtsatt foretagssPeC1f1k be.dom- Natforetagens avgifter bedomda
Steg 3 ning med befintliga uppgifter som skaliga. Ingen fortsatt
samt kontakt med respektive rfn‘sknfi;n
foretag vid behov & &
Stew Meddelande om férdjupad Néitft')retag'e.ns avgifter bedomda
8 granskning med forklarande som skaliga. Ingen fortsatt
uppgifter fran foretagen granskning.
Steg 5 Beslut om justering av nattariff

Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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Steg 1 (varje ar)

Elnatsforetagen rapporterar i borjan av aret in sina néttariffer per den 1 januari och
inrapportering av sdrredovisningen sker sju manader efter rakenskapsarets ut-
gang. Nar sdrredovisningen inkommit faststiller inspektionen det aktuella arets
varden f6r KPI och WACC (kalkylrédnta), vilka kommer att anvandas vid bedom-
ningen av nattarifferna for aret. De inrapporterade uppgifterna kvalitetsgranskas
och kompletteras for de eventuella brister som upptéckts.

Steg 2 (varje ar)

Utifradn uppgifterna fran sarredovisningen, tillsammans med de ingdende varden
som faststallts av inspektionen gors en individuell berakning dar féretagens intak-
ter jamfors med utvecklingen av faktiska kostnader for natférluster och 6verlig-
gande nit samt beraknade paverkbara- och kapitalkostnader {or reglerperioden.
Forsamringar i leveranskvalitet kommer inte att pdverka intaktsnivdn under aren
2008-2011, dock kan sarskild tillsyn utifran kvalitetsférsamringar komma att till-
lampas.

Steg 3 (varje ar)

I detta skede paborjas en manuell granskning av befintliga uppgifter. Objektiva
variabler sdsom tidigare ars tariffnivaer, totala intdktsnivaer, kundtathet, invester-
ingar och geografiska forutsattningar granskas. I vissa fall kan kompletterande
uppgifter fran foretagen behova begaras in for att kunna bedéma aktuella forhal-
landen f6r verksamheten. For de foretag ddr det gar att finna forklarande och god-
tagbara orsaker till de hdjningar som skett under aret avslutas granskningen. For
de foretag dér det saknas godtagbara orsaker till hjningarna inleds en dialog dar
foretagen ges tillfalle att ge inspektionen kompletterande information f6r bedém-
ning av genomforda hojningar. Utifran inrapporterade data samt kompletterande
uppgifter och forklaringar fran foretagen gor inspektionen en bedémning av avgif-
terna.

Steg 4 (varje ar)

I de fall dér inspektionen funnit att det aktuella foretaget behover justera sina tarif-
fer ges foretagen mojlighet att for efterfoljande ar gora justeringar av avgifterna vid
behov. Av legala skal kan det dock bli aktuellt att meddela de aktuella foretagen
om vidare granskning under flera ar. Inspektionen avser att infor faststallandet av
intdktsramen for 2012-2015 “samla ihop” resultatet av granskningen under aren
2008-2011 och ta héansyn till detta nar intaktsramen faststalls.

Steg 5 (sker infor faststallande av intédktsram for 2012-2015)

Foretagen meddelas om det sammanlagda resultatet av granskningarna for aren
2008-2011 och detta vags in i bedomningen av intdktsramen for den forsta tillsyns-
perioden i férhandsregleringen, 2012-2015. I detta sammanhang kan det bli aktuellt
for vissa ndtforetag att gora en justering av intdktsramen med anledning av de
avgifter som debiterats under 2008-2011.
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3.2 Energimarknadsinspektionens bedomning av intakts-
forandringar i jamforelse med kostnadsforandringar
samt effektivitet

De nétavgifter som kunderna betalar for att utnyttja nétet ska vara skaliga utifran
den prestation som natforetaget tillhandahaéller. De underliggande forut-
sattningarna for nitforetagen att bedriva natverksamhet skiljer sig at betydligt.
Detta beroende pa bland annat kundtathet och utvecklingen av exempelvis befolk-
ningsférandringar i omraden. Aven kvaliteten som natforetagen tillhandahaller
vid overforing av energi varierar mellan nitforetagen. Nedanstaende faktorer &r i
sig en anledning till att natavgifterna skiljer sig &t mellan olika natomraden.

Energimarknadsinspektionens uppgift ar att granska nétavgifter och darigenom
skydda kundernas intresse av att natpriserna ar skaliga. Det ar tre ingaende fakto-
rer, samtliga paverkar natavgiftens storlek som inspektionen har att beakta:

o Avkastning. Ett natforetag med avgifter som overstiger en rimlig avkastning for
motsvarande verksamhet och risk kan aterfora dessa “6vervinster” till 4garna.

o Effektivitet. Foretagets avgifter kan forefalla rimliga i forhallande till foretagets
avkastning men om verksamheten bedrivs ineffektivt innebar det per definition
att avgifterna varit for hoga och att kunderna betalar for foretagets ineffektivi-
tet.

o Kwoalitet. Nivan pa kvaliteten pa tjansten kan vara undermalig i forhallande till
priset.

Det finns ett samband mellan dessa tre faktorer som alla, atminstone till viss grad,
maste inga i en analys av ndtforetagens avgifter. Inspektionen kommer darmed att
fokusera pa forandringarna i avgifter for 2009 i jaimforelse med den underliggande
kostnadsutvecklingen. Bedomningen delas in i tva steg dar férdndringarna i intak-
ter jamfors med forandringar av kostnader samt effektivitet i ett forsta steg och
forandringen i kvalitet i ett efterfoljande steg.

Figur 2 illustrerar hur en kostnadsokning paverkar ett natforetags intakter.

Figur 2 Ett natforetags intakter och kostnader
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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a) Foretagets intdkter ar de totala intdkterna fran néattariffer bestaende av transite-
rings-, anslutnings- och engangsintékter.

b) Kostnader for 6verliggande nét, natforluster, skatter samt myndighetsavgifter
dr sadana som nétforetaget inte kan paverka.

¢) De paverkbara kostnaderna har ett samband med foretagets effektivitet och
behover behandlas pa sarskilt satt for att sdkerstalla att kunderna inte behover
betala for en ineffektiv drift av verksamheten.

d) Samtidigt maste hdnsyn tas till att variationer kan ske 6ver aren, sasom perio-
diskt underhallsarbete, stormkostnader med mera.

e) Foretagens kapitalkostnader paverkas frimst av nyinvesteringar och utrange-
ringar av natanldggningar samt variationer i avkastningsniva for eget kapital
och kostnad for lanat kapital.

For mer information om hur nedanstaende poster ska redovisas i forhands-
regleringen, se bilaga 5.

3.2.1 Opaverkbara kostnader

Kostnader for 6verliggande nit, stamnét och regionnét, skatter samt myndighets-
avgifter ingar i sin helhet vid bedomningen av de totala intédkterna eftersom dessa
kostnader ligger utanfor lokalnatsforetagens kontroll. Detta tillvagagangssatt
kommer att tillampas under hela perioden 2008-2011.

3.2.2 Sarskilt om natforluster

Nar el 6verfors pa natet uppstér energiforluster, sa kallade natforluster.
Natforlusterna utgor skillnaden mellan totalt inmatad energi och totalt uttagen
energi i uttagspunkter i lokalnétet. Det framgar av 3 kap.16 § ellagen att el for att
tiacka natforluster ska anskaffas pa ett oppet, icke-diskriminerande och marknads-
orienterat sdtt. Det faktum att foretagen i ett medelkort perspektiv, som for den
aktuella perioden 2008-2011, sannolikt har smé& mojligheter att paverka de verkliga
kostnaderna for natforluster har inspektionen bedémt att det ar rimligt att verkliga
kostnader for natforluster skall anvandas. Det kan dock bli aktuellt att inspektio-
nen genomfor sarskild tillsyn for att sdkerstalla att natkoncessionshavarens inkop
av el for tackning av natforluster skett pa ett marknadsorienterat sitt.

3.2.3 Paverkbara kostnader

Definitionen av paverkbara kostnader har faststallts utifrdn val av poster i den
sarredovisning som elnétsforetagen arligen rapporterar till inspektionen. De pa-
verkbara kostnaderna bestar av posterna ravaror och férnédenheter (tidigare han-
delsvaror), vriga externa kostnader, personalkostnader, aktiverat arbete for egen
rakning och dvriga rorelsekostnader. Posten jamforelsestorande kostnader finns
inte med i sarredovisningen fran ar 2009.

Personalkostnader kan variera beroende pa hur stor del av elnétsforetagens verk-
samhet som genomf&rs av egen personal och i vilken omfattning man valjer att
kopa tjanster. Dels finns de elnétsforetag dar man inom koncernen valt att ha all
personal eller merparten av personalen anstélld i ett bolag och 6vriga koncern-
bolag koper tjanster fran ”personalbolaget”.
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I andra fall har foretagen valt att ha personal anstélld i elndtsforetaget men valjer
att kopa vissa typer av tjanster (externt eller fran annat koncernforetag). Oavsett
varifran tjanster kops kommer de att redovisas som kopta tjdnster (6vriga externa
kostnader) istallet for personalkostnader.

Nivan pé de paverkbara kostnaderna for 2007 och tidigare ar har ingétt i tidigare
ars granskningar och ska dérfor avspeglas i ndtavgifternas storlek.

Det ar dock viktigt att astadkomma ett fortsatt krav pa att verksamhetens effektivi-
tet inte ska forsamras och belasta kundernas avgifter. Alla ekonomiska regleringar
bor innehalla inslag av effektiviseringsincitament.

De effektiviseringskrav som példggs foretagen bor dock vara langsiktiga eftersom
alla former av ingrepp i verksamhet sdsom omstrukturering av organisation med
mera tar lang tid. Inspektionen har bedomt att ett rimligt skydd for kunderna ar att
astadkomma ett “tak” f6r de paverkbara kostnaderna, dar de inte tillats att 6ka
mer dn en rimlig underliggande kostnadsutveckling. Detta dstadkoms genom att
tidigare &rs kostnadsniva uppriaknas med ett index. Det innebar att féretagen inte
kan ta ut kostnadsokningar 6ver denna niva av kunderna. Eftersom det innebar
stora risker for instabilitet med att anvidnda ett enstaka ar for sadan index upprak-
ning har inspektionen valt att anvdnda glidande medelvérden for paverkbara
kostnader uppraknat med KPI. Mer resonemang och berdkningar aterfinns i bilaga 2.

3.2.4 Kapitalkostnad

Med foretagens kapitalkostnad avses en rimlig erséttning for att anvéanda fysiskt
kapital, exempelvis ledningar och transformatorstationer.

Kostnaden utgors av tva delar, dels kostnaden for forbrukning av tillgangen (av-
skrivning), dels sjdlva ersattningen pa nedlagt kapital. I ersattningen ska bade
frimmande och eget kapital hanteras. Indirekt ingar darmed ocksa en rimlig vinst
for natverksamheten i den del som avser avkastning pa dgarnas nedlagda kapital.

Vid berdkning av kapitalkostnad &r det fyra faktorer som maste bestimmas:
» Kapitalkostnadsprincip och hur kapitalkostnaderna ska fordelas 6ver tiden

Med anledning av att inspektionen har tillampat ett kapacitets-
bevarande perspektiv och sa kallad real annuitet tidigare, samt att
samma synsdtt kommer tillimpas i den nya forhandsregleringen
som galler fran &r 2012, finns det ingen anledning att franga detta
synsitt for den tidsperiod som nu avses. Denna kapitalkostnads-
princip innebar att ett nuanskaffningsvarde maste faststéllas pa de
tillgangar som anvands i natverksamheten.

» Kapitalbas

Da det inom ramen for de fatal ar som det handlar om inte dr mojligt
att faststilla ett nuanskaffningsvarde har inspektionen valt att ap-
proximera nuanskaffningsvardet av kapitalbasen for att enkelt kun-
na folja upp kostnadsutvecklingen. Narmare beskrivning aterfinns i
bilaga 2.
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» Kalkylrdnta

Kalkylrantan bestams sa att avkastningen motsvarar den ersittning
som kravs under aret for att attrahera kapital for en investering, i
konkurrens med alternativa placeringar med motsvarande risk och
investeringshorisont. Kalkylrdantan dr berdknad som en vagd ge-
nomsnittlig kostnad for att anskaffa erforderligt kapital. Se ndrmare
beskrivning i bilaga 2.

o Ekonomisk livslangd for ingdende komponenter

For att kunna berdkna en skalig kapitalkostnad behover en rimlig
avskrivningstid faststéllas for de tillgangar som ingéar i kapitalbasen.
Den avskrivningstid som ska inga i beddmningen av de totala intak-
terna fran nattarifferna ar inte densamma som den bokforingsmassi-
ga avskrivningstiden eller anldggningens tekniska livslangd, utan
motsvarar ekonomisk livslangd. Inspektionen kommer att anvanda
en sammanvagd avskrivningstid pa 36 ar for samtliga elnétstill-
gangar. Se narmare beskrivning i bilaga 2.

3.2.5 Bedomning av leveranskvalitet

Kvaliteten pa 6verforing av el ar ocksé en parameter for bedomning av nét-
avgifternas storlek.

Inriktningen pa bedomningen av leveranskvalitet avseende aren 2008-2011 kom-
mer utgoras av att, precis som med intédkts- och kostnadsutvecklingen, bedoma
trender och forandringar av leveranskvaliteten.

Eftersom kvalitetsnivan ingatt i tidigare ars bedomningar av natavgifterna kom-
mer granskningen 2008-2011 inriktas mot att fanga upp systematiska kvalitets-
forsamringar och vidta specifika atgarder for de fall sadana forsémringar kan kon-
stateras. Detta kommer att ske genom att resultatet av analysen kommer att vara
en av flera variabler som ligger till grund for den sarskilda kvalitetstillsyn som
inspektionen arligen utdvar. Nagot direkt kvalitetsavdrag i forhallande till uttagna
intdkter kommer inte att tillimpas for perioden 2008-2011.

3.3 Analys av precisionen i den metod som inspektionen
avser att tillampa for den arliga granskningen

Alla metoder for att granska natforetagens avgifter har bade styrkor och svagheter.
Stora delar av de tillimpningar som Energimarknadsinspektionen avser att gora
har anvénts tidigare och ar val beprovade. I huvudsak ar det tre omrdden som kan
ha en inverkan pa utfallet av granskningen:

» Nivén pé kapitalkostnaderna

» Nivén pé paverkbara kostnader
« Kvalitets- och effektivitetsnivan
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Det 6vergripande syftet med regleringen ar att sakerstélla att kunderna har ett
tillrackligt skydd mot att natféretagen inte utnyttjar sin monopolstéllning genom
att debitera for hoga avgifter. Precisionen i den metod som inspektionen avser att
tillampa far darfor betydelse for utfallet av granskningen.

Av de tre faktorerna som uppraknats ovan ar det, enligt inspektionens bedémning,
endast kapitalkostnadsnivan som utgor ett vasentligt osdkerhetsmoment i fraga
om precisionen i metoden. Eftersom metoden for kapitalkostnadsberakning utgors
av en approximation av det sa kallade nuanskaffningsvérdet s& innebér detta helt
naturligt att precisionen ar begransad.

Den mest riktiga uppskrivningen av bokfoérda anskaffningsvérden ar att rakna upp
varje ars faktiska anskaffningsvarde. Da flertal av natforetagen inte har anskaff-
ningsvardena bokforda &rsvis sa ar detta inte ett mojligt alternativ. Inspektionen
har darfor valt ett alternativ som ligger néra detta stt, vilket ar att anta att natfore-
tagen varje ar har gjort investeringar med samma antal anldggningar under hela
avskrivningstiden pa 36 ar.
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4 Elnatsforetagens intakts- och
kostnadsutveckling

4.1 Elnatsforetagens avgifter

For natforetagen som helhet har nédtavgifterna i stort varit ofdrandrade i reala pri-
ser! fram till och med ar 2008. Det finns flera orsaker till denna utveckling. De
lokala natforetagens kostnader for tillgang till regionndt och stamnat, det vill sdga
overliggande nét, har varit forhallandevis stabila. Dessutom har regleringen av
natforetagen bidragit till att halla tillbaka natavgifternas utveckling. Fran &r 2009
har daremot avgifterna for landets samtliga nétforetag okat kraftigt.

Figur 3 visar den reala utvecklingen av nattarifferna'> under perioden 1 januari
2001 till 1 januari 2010 f6r tre vanliga hushallskunder uppraknat till 2010 ars pris-
niva. Figuren visar att med hansyn tagen till utvecklingen av konsumentprisindex
(KPI), har endast sma forandringar skett i elndtspriserna mellan aren 2001 — 2008.
Darefter har utvecklingen av nétavgifterna inneburit ett trendbrott d& avgifterna
okar kraftigt ar 2009 och 2010.

Figur 3 Real utveckling natavgifter (2010 ars prisniva)
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen

11 Real prisutveckling visar prisutvecklingen i férhallande till den totala kostnadsutvecklingen i Sverige.
12 Diagrammet visar prisutvecklingen av median nitavgiften. Anledningen till att medianvirden an-
vands &r att de ger en mer réttvisande bild av den generella utvecklingen da det férekommer enstaka
extrema hoéjningar som inte &r representativa for hela branschen.
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En sammanstéllning av nattarifferna fér aren 2006-2010 och en mer detaljerad be-
skrivning av néttariffernas utveckling finns pa El:s hemsida PM2010:03, Utveckling-
en av elnitsavgifter 2009-2010.

Trendbrottet med hojda nattariffer kommer dock inte som nagon 6verraskning. De
stora elavbrotten i samband med stormarna Gudrun och Per aren 2005 och 2007
har bidragit till omfattande investeringar i nedgravning och isolering av ledningar.
Darutover har funktionskravet som infors i lagstiftningen fran 1 januari 2011 ocksa
inneburit att ndtforetagen investerat i 6kad leveranssékerhet. Detta eftersom kravet
innebdr att inga avbrott langre dn 24 timmar kommer att tilldtas. Vidare har dven
reformen under 2009 om manadsvis avlasning medfort 6kade kostnader f6r nya
matare och avlasningssystem.

Tva tydliga tendenser kan urskiljas for 2010 ars hojningar av nattariffer. Den ena &r
att kunder i lagenhet fatt storre hojningar jamfort med kunder i villa. Den andra
tendensen &r att hojningarna generellt sett varit hogre pa den fasta &n pa den rorli-
ga delen av avgiften for samtliga kunder.

4.2 Svenska Kraftnats tariffer

Elnétsforetagen har de senaste tva dren fatt 6kade kostnader som de inte kan pa-
verka pa kort sikt. Det géller framforallt kostnader for 6verliggande nat. De nér-
maste dren kommer Svenska Kraftnat att genomfora kraftiga hojningar av stam-
nétstariffen, det vill siga de avgifter som tas ut av regionnits- och lokalnéatsforeta-
gen for att bekosta driften av stamnétet i Sverige. Anledningen till dessa hojningar
ar dels ett stort investeringsprogram som planeras, dels natforluster, det vill siaga
kostnader for att ersdtta den el som av tekniska skal forloras vid dverforingen. Som
ett led i klimatpolitiken genomfor Svenska Kraftnat omfattande investeringar for
att omhénderta fornybar elproduktion. Investeringar gors ocksa for att bygga bort
begransningar i overforingsformagan inom landet och mellan Sverige och grann-
landerna. Dartill krdvs reinvesteringar i befintliga anldggningar for att uppratthélla
hog driftsakerhet och gora elsystemet mer robust.

For tva ar sedan berdaknades Svenska Kraftnits investeringar under de tre aren
2009-2011 till cirka 4,5 miljarder kronor. Nar investeringsplanen for tredrsperioden
2011-2013 uppréttats berdknas motsvarande siffra uppga till 12 miljarder kronor.
Figur 4 visar Svenska Kraftnéts investeringsniva under perioden 2005-2009.
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Figur 4 Investeringar i stamnatet
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Stamnaétsavgiften bestar av tva delar, energiavgiften och effektavgiften. Energiav-
giften avser tidcka kostnaderna for 6verforingsforlusterna pa stamnétet, medan
effektavgiften ska tacka kostnaderna for att férvalta och bygga ut stamnatet. Den
sammantagna hojningen av den totala nattariffen uppgick till cirka 10 procent fér
2009. Under 2010 hojdes energiavgiften med cirka 40 procent, medan effektavgif-
ten hojdes med cirka 25 procent. For 2010 uppgar den totala hojningen av néttarif-
fen till cirka 32 procent vilket enligt EI's berdakningar' forklarar i genomsnitt unge-
far halften av lokalnatsforetagens hojningar 2010.

I slutet av augusti 2010 meddelade Svenska Kraftnat att stamnatsavgiften kommer
att hojas fran och med den 1 januari 2011. Energiavgiften hojs med 9 procent, me-
dan effektavgiften kommer att h6jas med 19 procent. Den senare hojningen &r hog-
re dn vad som forutsags i den investerings- och finansieringsplan som Svenska
Kraftndt ldamnade till regeringen i februari. For de ndrmast efterféljande aren har
Svenska Kraftnat aviserat att de arliga 6kningarna kommer att ligga pa cirka 10
procent. Det bor tilliggas att det kommer att vara stora skillnader i 6kningen av
stamnatsavgiften beroende pa var i landet foretagen dr verksamma.

Svenska Kraftnét erhaller ett arligt avkastningskrav fran regeringen. Kravet har
legat pa 6 procent for 2009. Regeringens avkastningskrav kan jamforas med den
kalkylrdanta (WACC) som EI anvander for att reglera skaligheten i lokalnatfore-
tagens intakter. Kalkylrdantan ska motsvara risken i verksamheten och ge en skalig
avkastning pa det kapital en nitdgare har investerat. Den relevanta jamforelsen blir
i detta fall att jaimfora regeringens avkastningskrav med en nominell WACC efter
skatt. Den WACC EI anvande vid regleringen av lokalndten 2008 var en real
WACC fore skatt pa 7,1 procent. En real WACC fore skatt pa 7,1 procent motsva-
rade en nominell kalkylranta efter skatt pa 6,7 procent.

13 ] berakningen antas att samtliga kostnadsokningar tas ut pa slutkund. Enligt EL:'s uppgifter ar i dags-
laget regionnatsforetagens kostnader for 6verliggande nét i genomsnitt 40 procent av de totala kostna-
derna och lokalnétsforetagens ar 27 procent.
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Svenska Kraftnats avkastningskrav var saledes lagre an den kalkylranta som: till-
lampades vid regleringen av lokalnaten. EI bedémde att det f6r 2009 inte funnits
skal att ga vidare och granska tarifferna ytterligare.

Elnatsforetagen har sedan 1996 da elmarknaden avreglerades effektiviseringskrav i
sin verksamhet. De kostnadsokningar som kan forutses de narmaste aren &r av en
sadan omfattning att foretagen inte bedoms kunna kompensera sig enbart genom
okad effektivitet utan kostnadsokningarna kommer att avspeglas i hojda avgifter
till kunderna.

4.3 Total intakts- och kostnadsutveckling for elnatsbran-
schen i Sverige 2009

Under 2009 har de totala intdkterna for samtliga lokalnatsforetag uppgatt till cirka
24,3 miljarder kronor. Detta dr en 6kning med cirka 8 procent jamfort med forega-
ende ar.

I de totala intdkterna ingar transiteringsintakter, anslutningsintdkter samt engéngs-
intakter. Det ar viktigt att beakta att anslutningsintdkter och engangsintdkter kan
ge betydande utslag for ett visst ar om foretaget under det aktuella aret exempelvis
genomfort en enskild anslutning av en stor kund.

Natavgifterna avspeglar de underliggande kostnaderna for eléverforing. Kostna-
den i respektive natomrade beror pa nétets uppbyggnad och konstruktion, det vill
sdga kostnaden for att bygga och forvalta de ledningar och stationer som 6verfor el
fran produktionskéllorna till slutanvdndarna. Nattariffen som elabonnenten beta-
lar till sitt lokala natforetag bestar av kostnader som uppstatt i stamnaétet, region-
nétet och lokalnatet.

Totala kostnader (bokforda kostnader) for samtliga lokalnétsforetag har under
2009 uppgatt till cirka 20,9 miljarder kronor, vilket dr en férhallandevis liten 6k-
ning jamf{oért med foregaende ar.

Totala kostnader ar uppdelade enligt foljande:

o Kostnad for overliggande nat

o Natforluster

o Péverkbara kostnader (drift och underhall, kundspecifika kostnader med mera)
+ Ovriga kostnader (rdntor och avskrivningar)

14 PM 2010:04, Tillsyn av Affarsverket Svenska Kraftnit, publicerad pa www.ei.se
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Figur 5 Intakts- och kostnadsutveckling for elnatsféretag
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Kostnader for 6verliggande nit (regionnét och stamnét) samt natforluster har un-
der 2009 uppgatt till drygt 7,7 miljarder kronor. I jamforelse med ar 2008 har de
totala kostnaderna for 6verliggande nét och natforluster 6kat med cirka 9 procent.
Av de drygt 7,7 miljarderna star cirka 5,7 miljarder kronor for kostnader for 6ver-
liggande nit. Detta ar en 6kning med cirka 8 procent jamfort med 2008. Aven
Kostnaderna for nétforluster har 6kat under 2009, sammanlagt har cirka 50 procent
av lokalnédtsforetagen haft 6kade kostnader i form av natforluster. Den totala kost-
naden avseende natforluster har under 2009 uppgatt till omkring 1,9 miljarder
kronor.

Paverkbara kostnader bestar av ravaror och fornddenheter, jamforelsestorande
kostnader (for tidigare ar), personalkostnader, 6vriga externa kostnader och 6vriga
rorelsekostnader' (drift och underhall, kundspecifika kostnader med mera).

Storleken pa de paverkbara kostnaderna har varierat under perioden 2005-2009.
Det kan dock konstateras att kostnaderna har varit hogre for aren 2005 och 2007.
En forklaring till detta kan dock vara 6kade kostnader som vissa elnétsforetag
hade for stormarna Gudrun (2005) och Per (2007). Under 2009 har de paverkbara
kostnaderna minskat med cirka 3 procent.

I 6vriga kostnader ingar avskrivningar samt rantekostnader. I jamforelse med 2008
har de 6vriga kostnaderna 6kat med cirka 8 procent. Sett 6ver hela perioden 2005-
2009 har avskrivningar och rantekostnader 6kat nagot. Utvecklingen under denna
period har dock varit ganska stabil.

15] posterna 6vriga externa kostnader och personalkostnader ingar arbete som lagts ned pa uppforandet
av egna anldggningstillgangar (aktiverat arbete for egen rakning). Pa grund av detta behéver posten
aktiverat arbete for egen rakning réknas bort.

32



Figur 6 Elnatsféretagens avkastning pa totalt kapital
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Kalla: Energimarknadsinspektionen

Energimarknadsinspektionen kan dock konstatera att de 6kningar av intakter som
natforetagen genomfort under 2009 vasentligt Overstigit de underliggande kost-
nadsokningar som natforetagen vidkants. Majoriteten av ndtféretagen har dock i
tidigare ars granskningar av natavgifterna haft betydande utrymme till hojningar
pa grund av att den avkastning som dessa foretag har &r vasentligt lagre an den
reglerméssiga avkastningen.

4.4 Stora skillnader mellan natforetagens intaktsokningar

Av figuren nedan framgar att betydligt fler natforetag genomfor storre hojningar
av tarifferna an foregaende ar.

Figur 7 Antal foretag inom intéktshojning/intaktssankningsintervall
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Kalla: Energimarknadsinspektionen

Av figur 7 framgar det att flera lokalnatsforetag ligger inom de hogre intervallen i
jamforelse med foregéende ar.

Emellertid ligger fortfarande majoriteten av foretagen pa det mittersta intervallet
som omfattar intdktshojningar fran 3,3 procent till 6,6 procent. Bade medelvardet
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och medianen ligger pa cirka 6,2 procent for intaktshojningen 2009. Det &r 18
stycken lokalnatsforetag som har sankt sina néttariffer under 2009. Detta &r en
minskning i jamforelse med foregaende ar da 41 stycken lokalnatsforetag sankte

sina nattariffer.

Figur 8 Antal féretag inom respektive intaktshoéjnings-/intaktssankningsintervall
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Kélla: Energimarknadsinspektionen

Av de foretag som hojt sina totala intdkter med 9,9 procent eller mer har cirka 32
procent av foretagen under ar 2008 haft sankta intakter. Foretagen som ligger inom
det hogsta intervallet for ar 2009 hade under ar 2008 en genomsnittlig hdjning pa
cirka 3,8 procent av sina totala intakter.

De foretag som sankt sina totala intdkter for ar 2009 har under 2008 genomsnittligt
hojt sina totala intdkter med omkring 16,9 procent. Darav kan det konstateras att
de foretag som tidigare haft samma eller sénkta nattariffer har hojt for ar 2009.

4.5 Investeringsnivan i elnatsbranschen

Elnatsforetagen har olika forutsattningar for att bedriva sina verksamheter, vilket
avgor hur mycket ett elndtsforetag behover investera for att uppratthalla en god
kvalitet for kunderna till ett rimligt pris.

Som framgar av figur 9 har investeringstakten ckat under dren 2005-2008. Under
2009 minskade investeringsnivan med cirka 31 procent i jamforelse med ar 2008.
Detta beror pa flera orsaker, under 2005 och 2007 drabbades sddra Sverige av
stormarna Gudrun och Per, vilket medférde stora skador pa distributionsnéatet och
langa avbrott for kunderna. Detta ledde till att manga natforetag, i synnerhet de
med stor andel landsbygdsdistribution genomforde stora investeringar for att sak-
ra leveranskvaliteten framover. Investeringarna i elndten har okat kraftigt fran en
niva pa cirka 5 miljarder kronor 2005 till cirka 12 miljarder kronor 2008.

Under 2008 okade investeringarna kraftigt for matare, for att klara av kravet pa
manadsavlédsning den 1 juli 2009.
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I slutet av ar 2008 hade cirka 86 procent av nétforetagen redan bytt ut sina matare,
vilket ocksa forklarar den 6kade investeringsnivan under ar 2008. Flera invester-
ingar genomfdrdes ocksa for att kunna ansluta ny elproduktion sasom vindkraft.

Figur 9 EInatsforetagens investeringar 2000-2009
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Kélla: Energimarknadsinspektionen

Under perioden 2005-2008 har natforetagen 0kat sina materiella anldggnings-
tillgangar framst gallande eldistributionsanldggningar och méatare samt pagaende
nyanldaggningar. Under 2009 har investeringsnivan sjunkit gallande eldistri-
butionsanldggningar och matare medan pagaende nyanldggningar har fortsatt att
6ka med cirka 213 miljoner kronor.

Eldistributionsanldggningar och métare utgor éver 90 procent redovisnings-
enheternas materiella anldggningstillgdngar. Enligt inspektionens berakningar
uppgar investeringarna 2009 {or eldistributionsanldggningar och matare i for-
hallande till totala anskaffningsvéarden for materiella anldggningstillgdngar till
cirka 35 procent. Detta kan séttas i relation till investeringar for dvriga anldgg-
ningstillgdngar som under aret har varit cirka 2 procent. I 6vriga anlaggnings-
tillgangar innefattas byggnader och mark, inventarier, elproduktionsanldggningar
samt maskiner och andra tekniska anldggningar. Investeringar i pagédende nyan-
laggningar uppgar under aret till cirka 63 procent.
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Figur 10 Fordelning av elnatsforetagens investeringar
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen

I december 2006 beslutade riksdagen att infora krav pa manadsvis avlasning. Kra-
vet borjade galla den 1 juli 2009 och innebér att elnatsféretagen ar skyldiga att en
gang i manaden lasa av samtliga matare for abonnemang om hogst 63 ampere.
Skalen till att inféra ménadsvis avldsning var att skapa incitament till férandrad
energiforbrukning, 6ka rorligheten pa elmarknaden, fa en koppling mellan for-
brukning och fakturering samt uppna en kortare tid for avrakning. De nya reglerna
stéller inga tekniska krav, utan omfattar endast ett funktionskrav pa att matarna
ska avlasas en gang per manad. Eftersom elektronisk avlasning dr det mest ratio-
nella séttet att lasa av matarstallningar pa har de flesta nétforetag valt att installera
elmatare som kan fjarravlasas. Den 31 december 2004 var 316 512 elmaétare utbytta,
vilket motsvarade cirka 6 procent av det totala antalet. Den 31 december 2008 var
antalet utbytta elmatare cirka 4 210 000 stycken, vilket motsvarade cirka 86 procent
av det totala antalet.

En analys av natforetagens arsrapporter visar att investeringarna for jordkabel
fortsatte att 6ka under 2009. Som det framgar av figur 11 har langden for oisolerad
luftledning for ldg- och hogspanning sedan 2004 minskat med ungefar

17 403 km respektive 20 144 km. Ledningslangden for jordkabel lagspanning har
okat med 26 018 km och {6r hogspanning med 30 723 km under samma tidsperiod.
Under 2008 hade langden oisolerad luftledning for lag- och hégspanning minskat
sedan 2004 med 15 718 km respektive 14 796 km medan jordkabel for lagspanning
hade 6kat med 22 772 km och for hogspanning med 24 363 km.
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Figur 11 Ledningslangder l1ag- och hogspanning 2004-2009
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen

4.6 Utveckling for E.ON, Fortum och Vattenfall

Eftersom E.ON, Fortum och Vattenfall har lokalndtsverksamheter som totalt sett
star for cirka 51 procent av samtliga kunder i Sverige har inspektionen valt att géra
en sarskild redovisning av utvecklingen for dessa redovisningsenheter.

Gemensamt dr att foretagen drabbades av stormarna Gudrun 2005 och Per 2007,
vilket medforde driftstorningar i ndten och darmed kostnadsdkningar i form av
bland annat avbrottsersattningar till drabbade kunder samt reparationer. De er-
sattningar som betalades ut till kunderna som kompensation for de kvalitetsbrister
som funnits i leveranserna pa grund av stromavbrott langre dn 12 timmar har for
perioden 2005-2009 uppgatt till cirka 1,3 miljarder kronor. Dessa ersittningar ar
inte inkluderade i redovisningen nedan.

For att minska paverkan av liknande situationer har féretagen genomfort om-
fattande investeringar i lokalnéten for att sakra dem. Figur 12 belyser att invester-
ingsnivan for E.ON, Fortum och Vattenfall varit som hogst mellan 2005-2008. Inve-
steringarna har fran 2005 till 2008 6kat med cirka 3,7 miljarder kronor for att sedan
under 2009 minska med omkring 32 procent. Anledningen till att investeringarna
minskat under 2009 beror delvis p& métarreformen dar cirka 86 procent av elnéts-
foretagens matare var utbytta i december 2008.
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Figur 12 Investeringar E.ON, Fortum och Vattenfall

Totala investeringar

8000 000
6 000 000
£ 4000000
2000 000

0 ‘ ;
2000 2001 2002

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Ar

Totala investeringar

Kélla: Energimarknadsinspektionen

4.6.1 Intakts- och kostnadsutveckling per redovisningsenhet for lokalnatsverksam-
heten inom E.ON EInat Sverige AB

E.ON har for tillfallet tre redovisningsenheter for lokalnétsverksamhet, dessa ar
E.ON Elnét Sverige AB (inklusive Kungsbacka och Vastbo), E.ON Elnét Stockholm
AB och E.ON Elnét Sverige AB (Nord). Nedan foljer en kort beskrivning av samtli-
ga redovisningsenheters intakts- och kostnadsutveckling.

E.ON Elnét Sverige AB (inkl. Kungsbacka och Vastbo) REL00615
Redovisningsenheten skapades 2007 nér redovisningsenheterna Sodra & Mellersta,
Vastbo och Kungsbacka slogs samman till en redovisningsenhet. E.ON Elnét Sve-
rige AB har under 2009 okat sina totala intdkter med cirka 441 miljoner kronor.
Under samma period har de totala kostnaderna, inklusive avskrivningar och ran-
tekostnader, 6kat med cirka 129 miljoner kronor f6r redovisningsenheten. Under
2009 sénktes de paverkbara kostnaderna med cirka 113 miljoner kronor vilket ar en
minskning med cirka 9 procent. Detta pavisar att E.ON Elnat Sverige AB effektivi-
serat sin verksamhet under 2009. Kostnader for 6verliggande nat samt natforluster
har under 2009 6kat med cirka 120 miljoner kronor. Redovisningsenhetens avkast-
ning pa totalt kapital ligger pa cirka 7 procent. Det kan noteras att redovisningsen-
heten under tidigare ar har haft 1ag avkastning och att de 6kade intékter som inte
motsvaras av direkta kostnadsokningarna ligger inom den ram for intakter som EI
har raknat fram baserat pa redovisningsenhetens kapitalbas.

E.ON Elnét Stockholm AB REL00571

Redovisningsenheten Stockholm har under 2009 6kat sina totala intakter med cirka
39 miljoner kronor. Under samma period har de totala kostnaderna, inklusive av-
skrivningar och rantekostnader, 6kat med cirka 82 miljoner kronor. Saledes har
kostnadsokningarna varit klart storre an intaktsokningen. Avkastningen pa totalt
kapital ligger pa cirka 8 procent. Redovisningsenhetens intédkter ligger inom den

ram for intakter som EI har raknat fram baserat pa redovisningsenhetens kapital-
bas.
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E.ON Elnét Sverige AB (Nord) REL00601

Redovisningsenheten Nord har under 2009 6kat sina totala intédkter med cirka 38
miljoner kronor. Under samma period har de totala kostnaderna, inklusive av-
skrivningar och rantekostnader, 6kat med cirka 36 miljoner kronor. Intdkterna och
kostnaderna har foljt varandra val under en flerarsperiod. Badde de paverkbara
kostnaderna och kostnaderna for 6verliggande nat samt natforluster har dkat un-
der 2009. Avkastningen pa totalt kapital ligger pa cirka 6 procent. Redovisnings-
enhetens intdkter ligger inom den ram for intakter som EI har rdknat fram baserat
pa redovisningsenhetens kapitalbas.

4.6.2 Total intakts- och kostnadsutveckling for lokalnatsverksamheten inom E.ON
Elnat Sverige AB

Under 2005 var E.ON:s totala kostnader hogre an de totala intakterna. Detta be-
rodde delvis pa en kraftig investeringsokning och stormen Gudrun. Fram till och
med 2007 har de totala intdkterna avspeglat kostnadsutvecklingen val.

Figur 13 Intakts- och kostnadsutveckling E.ON
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Kélla: Energimarknadsinspektionen

De totala intdkterna har f6r E.ON varit i princip oférandrade mellan 2005 och 2007.
Under 2008 har intdkterna 6kat med omkring 8,9 procent medan de totala kostna-
derna, inklusive avskrivningar och rantekostnader, minskade med cirka 3,6 pro-
cent. Intdkterna har fortsatt att 6ka under 2009 med cirka 10,4 procent och de totala
kostnaderna har 6kat med omkring 6,3 procent. De paverkbara kostnaderna i verk-
samheten har sjunkit 6ver tiden féorutom 2007 nir de steg marginellt.

Kostnaderna {or dverliggande nét samt natforluster har under 2009 6kat med cirka
9,8 procent. Forklaringen till “gapet” mellan kostnads- och intdktsokning finns
framst i att E.ON genomfort betydande kostnadsbesparingar, klart hogre an det
effektiviseringskrav som langsiktigt dlaggs foretagen i regleringen.

Nar det géller kapitalkostnadsutvecklingen kan det ndmnas att foretagets totala

investeringar 6kat mycket kraftigt mellan 2005 och 2008. Investeringarna har for
denna period 6kat med omkring 203,3 procent.
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Under 2009 har investeringarna sjunkit med omkring 28,6 procent. For perioden
2005-2009 har redovisningsenheterna genomfort investeringar pa totalt 11,3 miljar-
der kronor.

E.ON Elnét Sverige AB har tidigare varit foremal for tillsyn av nattariffer. Det har
dock rort sig om, i jamforelse med verksamhetens storlek, ringa belopp. I december
2008 enades Energimarknadsinspektionen och E.ON om att néttarifferna for perio-
den 2004-2008 ska sankas. Det totala beloppet pa 7 miljoner kronor skulle férdelas
pa samtliga kunder under forsta kvartalet 2009. Sammanlagt handlade det om
cirka 950 000 kunder som skulle kompenseras med en engangsnedséttning pa 7
kronor och 50 6re vardera.

For samtliga redovisningsenheter ligger intdkterna inom de ramar {or intdkter som
EI har raknat fram baserat pa redovisningsenheternas kapitalbaser.

4.6.3 Intakts- och kostnadsutveckling per redovisningsenhet for lokalnatsverksam-
heten inom Fortum Distribution AB

Fortum Distribution AB bestar i dagsldget av fyra olika redovisningsenheter. Dessa
ar Storstockholm, Sodra norrland och Dalarna, Vastkusten samt Vastra Svealand.
Nedan foljer en kort beskrivning av samtliga redovisningsenheters intdkts- och
kostnadsutveckling.

Storstockholm REL00608

Redovisningsenheten Storstockholm bildades 2007 nar en sammanslagning av
redovisningsenheterna Liding®, Stockholm och Taby genomfordes. Den totala
hojningen av nattariffer f6r 2009 uppgick till cirka 177,6 miljoner kronor, vilket
motsvarade en hojning pa cirka 9,9 procent jamfort med 2008. Anslutningsintakter
stod for cirka 21,4 miljoner kronor av intdktshojningen. Kostnaderna for 6ver-
liggande nét och natforluster 6kade medan de paverkbara kostnaderna minskade
under 2009. De totala kostnaderna, inklusive avskrivningar och rantekostnader,
har minskat med cirka 32 miljoner kronor. Avkastningen pa totalt kapital var cirka
5,15 procent under 2009. Redovisningsenhetens intékter ligger inom den ram for
intakter som EI har rdaknat fram baserat pa redovisningsenhetens kapitalbas.

Sodra Norrland och Dalarna REL00860

Redovisningsenheten Sodra Norrland och Dalarna skapades under 2009 efter att
redovisningsenheterna Sodra Norrland och Ryssa slagits ihop, samt en 6ver-
flyttning av omradet runt Vansbro fran REL00861. De totala nattarifferna har héjts
med cirka 23,1 procent fran 2008 till 2009, vilket motsvarar cirka 98,5 miljoner kro-
nor. Anslutningsintakterna har 6kat med cirka 85,2 procent och utgor cirka 6,1
miljoner kronor av intdktshojningen. Kostnaderna for 6verliggande nat och natfor-
luster har 6kat medan de paverkbara kostnaderna har minskat. De totala kostna-
derna inklusive rantekostnader och avskrivningar har 6kat med cirka 8,2 miljoner
kronor.

Avkastningen pa totalt kapital har sjunkit sedan 2005, under 2009 var avkastning-

en cirka 5,95 procent. Redovisningsenhetens intdkter ligger inom den ram for in-
takter som EI har raknat fram baserat pa redovisningsenhetens kapitalbas.
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Vastkusten REL00509

Vastkusten har haft en marginell intdaktshojning pa cirka 0,2 procent vilket, mot-
svarar cirka 1,6 miljoner kronor. I likhet med redovisningsenheterna ovan har
kostnaderna for 6verliggande nét och natforluster 6kat medan de paverkbara
kostnaderna har minskat. Totala kostnader inklusive rantekostnader och avskriv-
ningar har sjunkit med cirka 5,6 procent. Avkastningen pa totalt kapital har varie-
rat under perioden 2005-2009, den uppgar till cirka 6,73 procent f6r 2009. Redovis-
ningsenhetens intakter ligger inom den ram for intdkter som EI har raknat fram
baserat pa redovisningsenhetens kapitalbas.

Vistra Svealand REL00861

Redovisningsenheten Vastra Svealand bildades 2007 efter att redovisningsenhet-
erna for Vistra Svealand, Vastergétland och Nor-Segerstad gick samman, darefter
har omradet runt Vansbro flyttats 6ver till redovisningsenhet REL00860 under
2009. Den totala hojningen av nattariffen f6r 2009 uppgick till cirka 16 miljoner
kronor, vilket motsvarade en 6kning med cirka 2 procent jamfort med foregaende
ar. De totala kostnaderna inklusive rantekostnader och avskrivningar 6kade under
samma period med cirka 4,6 miljoner kronor, vilket motsvarade en 6kning pa cirka
1 procent jamfort med foregdende ar. Avkastning pé totalt kapital var cirka 2,5
procent for ar 2009. Redovisningsenhetens intakter ligger inom den ram for intak-
ter som EI har raknat fram baserat pa redovisningsenhetens kapitalbas.

4.6.4 Total intakts- och kostnadsutveckling for lokalnatsverksamheten inom For-
tum Distribution AB

Fortum har under perioden 2005-2008 haft intdkter som véldigt vél foljt den under-
liggande kostnadsutvecklingen. Skillnaden mellan de totala intdkterna och totala
kostnaderna har minskat ndgot under samma period.

Figur 14 Intakts- och kostnadsutveckling Fortum
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen

De totala intdkterna for Fortum har stigit under hela perioden mellan 2005 och
2009. Under 2009 har intdakterna 6kat med cirka 8 procent medan de totala kostnad-
erna, inklusive avskrivningar och rantekostnader, minskat med ungefar 1,5 pro-
cent.
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De paverkbara kostnaderna i verksamheten har stigit marginellt fram till 2007 for
att sedan avta fram till 2009. Under 2009 sjonk de paverkbara kostnaderna med
omkring 17,7 procent. Kostnaderna for 6verliggande nit samt natforluster har sti-
git sedan 2005, 6kningen under 2009 ligger pa cirka 14,3 procent.

Naér det géller kapitalkostnadsutvecklingen kan namnas att bolagets totala inve-
steringar 0kat mycket kraftigt mellan 2005-2008. Investeringarna har f6r denna
period 6kat med omkring 240,8 procent. Under 2009 har investeringarna dock
sjunkit med cirka 58,1 procent. Fér perioden 2005 till 2009 har redovisnings-
enheterna genomfort investeringar pa totalt 5,2 miljarder.

Fortum har tidigare varit foremal for tillsyn av néttariffer. Det har rort sig om be-
tydande belopp i kronor, men stallt i relation verksamhetens storlek, forhéallande-
vis sma belopp. I december 2008 enades Energimarknadsinspektionen och Fortum
om att nattarifferna for perioden 2003-2008 ska sédnkas med 114 miljoner kronor,
varav 92 miljoner kronor avsag Fortum Vastkusten och 22 miljoner kronor avsag
Fortum Stockholm. Fortum atog sig att justera néttarifferna genom anpassningar
av planerade prishdjningar pa Vastkusten under 2009 och 2010 samt en engangsa-
terbetalning avseende Stockholm .

For samtliga redovisningsenheter ligger intédkterna inom de ramar for intakter som
El har réaknat fram baserat pa redovisningsenheternas kapitalbaser.

4.6.5 Intakts- och kostnadsutveckling per redovisningsenhet for lokalnatsverksam-
heten inom Vattenfall Eldistribution AB

Vattenfall Eldistribution har tva redovisningsenheter for lokalnatsverksamhet,
Norrnét och Sédra och Mellersta. Nedan foljer en kort beskrivning av redovis-
ningsenheters intakts- och kostnadsutveckling.

Norrnat REL00572

Vattenfalls redovisningsenhet Norrnat har sedan 2006 haft totala kostnader, inklu-
sive avskrivningar och rantekostnader, som Overstigit foretagets totala intdkter. For
2009 overstiger de totala kostnaderna verksamhetens totala intdkter med cirka 41
miljoner kronor. Redovisningsenheten har under 2009 haft en intaktsokning med
cirka 2,7 miljoner kronor. Under samma period har de totala kostnaderna minskat
med cirka 45 miljoner kronor. Bade de paverkbara kostnaderna och kostnaderna
for natforlusterna har minskat kraftigt. Avkastning pa totalt kapital ligger pa cirka
1,3 procent fo6r 2009. Redovisningsenhetens intédkter ligger inom den ram for intak-
ter som EI har rdaknat fram baserat pa redovisningsenhetens kapitalbas.

Sodra och Mellersta REL00583

Vattenfalls redovisningsenhet Sodra och Mellersta har sedan 2005 haft totala kost-
nader, inklusive avskrivningar och rantekostnader, som overstigit foretagets totala
intakter. For 2009 6verstiger de totala kostnaderna verksamhetens totala intakter
med cirka 126 miljoner kronor.

Under 2009 har redovisningsenheten haft en intaktsckning med cirka 294 miljoner
kronor. Under samma period har de totala kostnaderna dkat med cirka 231 miljo-
ner kronor. De paverkbara kostnaderna har minskat medan kostnaderna for 6ver-
liggande nét samt nitforlusterna har 6kat under 2009. Avkastningen for totalt ka-
pital dr cirka 1,8 procent under 2009. Redovisningsenhetens intikter ligger inom
den ram for intdkter som EI har raknat fram baserat pa redovisningsenhetens kapi-
talbas.

42



4.6.6 Total intakts- och kostnadsutveckling for lokalnatsverksamheten inom Vat-
tenfall Eldistribution AB

Vattenfalls lokalndtsverksamhet har under perioden 2005-2009 haft totala kostna-
der som Overstigit de totala intdkterna.

Det finns flera orsaker till detta, men bidragande har naturligtvis de omfattande
kostnaderna forknippade med stormarna Gudrun och Per varit. De totala intakter-
na har stigit mer dn kostnadsutvecklingen, men intidkterna ar alltjamt lagre dn
kostnaderna.

Figur 15 Intakts- och kostnadsutveckling Vattenfall
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Kélla: Energimarknadsinspektionen

De totala intdkterna for Vattenfall har varit i princip oférandrade mellan 2005 och
2007. Under perioden 2008-2009 har intdkterna 6kat. Under 2009 6kade totala in-
takter med cirka 8 procent. De totala kostnaderna, inklusive avskrivningar och
rantekostnader, i verksamheten har ocksa 6kat nagot under 2009.

Detta beror framst pa att kostnaderna for dverliggande nét och nétforluster har
okat under 2009.

De paverkbara kostnaderna i verksamheten har emellertid sjunkit sedan 2007 med
cirka 15 procent vilket till halften forklaras av lagre personalkostnader.

Nar det galler kapitalkostnadsutvecklingen kan ndmnas att bolagets totala inve-
steringar varierat fran ar till ar. Mellan 2005 och 2008 6kade Vattenfalls totala inve-
steringar med cirka 7 procent for att sedan under 2009 avta med cirka 12 procent.
For perioden 2005-2009 har redovisningsenheterna genomfort investeringar pa
totalt cirka 10 miljarder kronor.
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Vattenfall har tidigare varit foremal for tillsyn av nattariffer. Det har dock rort sig
om, i jamforelse med verksamhetens storlek, mycket ringa belopp. I december 2008
enades Energimarknadsinspektionen och Vattenfall om att néttarifferna for perio-
den 2004-2008 ska sankas med 0,5 miljoner kronor. Vattenfall &tog sig att justera
natavgifterna genom att den planerade prishdjningen for 2009 sanktes med 500 000
kronor.

For samtliga redovisningsenheter ligger intdkterna inom de ramar for intidkter som
EI har rdaknat fram baserat pa redovisningsenheternas kapitalbaser.
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5 Utfall av
Energimarknadsinspektionens
granskning av 2009 ars avgifter

5.1 Merparten av natforetagen har haft skaliga avgifter
tidigare ar

Energimarknadsinspektionens tidigare granskningar har visat att de allra flesta

néatforetagen har haft skiliga avgifter. Sammanlagt har 15 redovisningsenheter

behovt justera nédtavgifterna avseende aren 2003-2007. I dessa fall har det rort sig
om forhallandevis smé belopp.

Under 2009 granskade inspektionen 2008 ars natintakter for 172 redovisnings-
enheter, av dessa hade 158 stycken en verklig intakt som var lagre &n den tillatna.
Av de 172 redovisningsenheterna granskades 14 stycken vidare foretagsspecifikt.
Samtliga av dessa 14 redovisningsenheter bedomdes ha skéliga intéakter.

5.2 173 redovisningsenheter har granskats avseende 2009
ars natavgifter

Under 2010 har inspektionen granskat natintakterna for 173 redovisningsenheter.
For ytterligare tva redovisningsenheter har granskningen inte kunnat genomf&ras
pa grund av brister i sarredovisningen. Dessa tva redovisningsenheter dr Sturefors
Eldistribution AB samt Ekfors Kraft AB.

Sturefors Eldistribution har for de tva senaste aren lamnat in bristfalliga sarredo-
visningar. Uppgifter som saknas avser fraimst ekonomiska uppgifter avseende
Kostnaderna {or dverliggande nét och natforluster samt tekniska uppgifter. Trots
paminnelser om att foretaget behdver lamna in kompletterande uppgifter, har des-
sa inte inkommit. Energimarknadsinspektionen har pa grund av detta beslutat om
forseningsavgifter vid flertal tillféallen. Kompletterande uppgifter har dock annu
inte lamnats till inspektionen. Energimarknadsinspektionen avser att forelagga
foretaget att lamna in de begarda uppgifterna om de inte kommer inom anvisade
tidsramar.

Ekfors Kraft AB har inte lamnat in sarredovisning avseende elndtsverksamheten
under ett antal ar. Foretaget har fatt forseningsavgifter och dven forelagts med vite
for att inkomma med de begédrda handlingarna. Trots detta har inga handlingar
inkommit till Energimarknadsinspektionen.

Med anledning av den bristfélliga redovisningen de senaste aren har inte gransk-
ningen kunnat genomforas enligt El:'s metod. Energimarknadsinspektionen har
dédrmed beslutat att Ekfors Kraft AB och Sturefors Eldistribution AB ska meddelas
om vidare granskning av natavgifterna. Foretagen har underrattats.
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5.3 143 elnatsforetag klarar det forsta steget i granskning-
en med marginal

Under 2010 har inspektionen granskat natintakterna for 173 redovisningsenheter.
Utifran uppgifterna i sarredovisningen, tillsammans med de gransvarden som
faststéllts av inspektionen har en individuell berdkning gjorts dar foretagens intak-
ter jamforts med utvecklingen av faktiska kostnader for nétforluster och overlig-
gande ndt samt berdknade péverkbara kostnader och berdknade kapitalkostnader.

Av de granskade foretagen har 143 stycken haft en verklig intakt som var lagre an
den tillatna intdkten. I figur 16 redovisas utfallet av de granskade foretagen samt
hur dessa fordelar sig 6ver procentuell intaktsforandring efter att godkanda kost-
nader dragits bort. Foregédende ar klarade 158 lokalnatsforetag det forsta steget
vilket innebar att fler foretag har "gallrats ut" for 2009.

Figur 16 Verklig intéakt jamfort med beraknad intéktsniva utifran Els metod for Tarifftillsyn
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen

5.4 30 elnatsforetag har granskats vidare med foretags-
specifik bedomning
Energimarknadsinspektionen har genomfort en foretagsspecifik bedomning for att
skapa en djupare helhetsbild av elnétsforetagens verksamhet. Faktorer som hur
foretagen tidigare fallit ut i inspektionens bedémningar av tariffer och hur de age-
rat med hojningar av tariffer under tidigare ar, ar forhallanden som tillsammans
med de faktiska omstandigheterna for respektive nitforetag utgor Energimark-
nadsinspektionens bedomning.

Syftet med bedomningen ar att utrona om det finns indikationer pa att foretagets

néttariffer inte dr skéliga och att kunderna darigenom har fatt erldgga for hoga
avgifter. Beddmningen av de 30 natforetagen har skett pa foljande satt:
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Figur 17 Resultat fran fortsatt foretagsspecifik bedomning

Fortsatt foretagsspecifik
beddémning

Antal foretag: 30

Natforetagens avgifter
bedomda som skaliga om

Intiktsutoecklingen foljer kriteriet ar uppfyllt. Ingen

kostnadsutvecklingen vidare granskning.

Antal foretag: 14

Kontakt med foretagen for

) Natforetagens avgifter
kompletterande upplysningar

bedomda som skaliga. Ingen
. vidare granskning.
Antal foretag: 16

Antal foretag: 2

Fortsatt granskning noédvandig
for slutlig bedomning.
Meddelande om vidare
granskning

Antal foretag: 14
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Figur 17 illustrerar de 30 elndtsforetag som har behandlats i Energimarknadsin-
spektionens fortsatta foretagsspecifika bedomning.

For 14 natforetag har det funnits forklarande och godtagbara orsaker till de genom-
forda tariffhojningarna f6r 2009. For ett flertal av de 14 natforetagen som har
granskats foretagsspecifikt har den totala intdaktsutvecklingen foljt kostnads-
utvecklingen véldigt val, det vill saga att tidigare tarifth6jningar har avspeglat
verksamhetens underliggande kostnader. Nagot som har kunnat uppmarksammas
vid den foretagsspecifika bedomningen &r att ett antal foretag har haft oférandrade
tariffer under flera ar.

Hojningen av 2009 ars nattariffer gjorde i sin tur att dessa foretag togs ut for en

fortsatt foretagsspecifik granskning, i ovrigt hade intaktsutvecklingen f6ljt kost-
nadsutvecklingen.
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Flertalet foretag har haft en engangsintakt som var betydligt hogre under 2009 i
jamforelse med 2008. For de nitforetag som har haft hoga engangsintakter, kunde
Energimarknadsinspektionen finna i respektive foretags sdrredovisning att det
oftast rorde sig om en eller ett flertal storre anslutningsintédkter sasom anslutningar
av vindkraftsverk. I de flesta fall har anslutnings- eller engangsintakter 6kat med
minst 50 procent sedan 2008.

Gemensamt for de 14 nitforetagen &r att de hojningar av avgifter som skett for
2009 har avspeglat den underliggande kostnadsutvecklingen samt eventuell an-
passning av tariffnivan. En sammanstallning av dessa foretag aterfinns i tabell 11,
bilaga 7.

5.5 16 elnatsforetag har underrattats om vidare granskning
av nattariffer

For 16 elnatsforetag har EI tagit kontakt med foretagen for att inhdmta kommenta-
rer och ndrmare upplysningar.

Merparten av foretagen har inkommit med kompletterande information om bland
annat preliminéra varderingar av kapitalbasen infor forhandsregleringen. I de fall
detta redovisats har varderingen av kapitalbasen vasentligt overstigit nivan for
den uppskattade kapitalbasen i den nuvarande regleringen. Med stdd av de upp-
gifter som foretagen lamnat kan Energimarknadsinspektionen konstatera att fore-
tagens intékter ligger inom den niva for intakter som kan betraktas som skaliga.
Foretagen ska senast 31 mars 2011 ldmna forslag till inspektionen betrédffande in-
taktsram med tillhorande uppgifter for perioden 2012-2015 enligt EIFS 2010:6.
Déarmed finns det for narvarande inget skél att fortsitta tillsynen. Granskningen
kommer att slutféras i samband med bedémningen av intdktsramen f6r den forsta
tillsynsperioden, d& Energimarknadsinspektionen far majlighet att sékerstalla att
foretagets uppgifter ar korrekta. Dock har Energimarknadsinspektionen av formel
la skal fattat beslut om vidare granskning och 14 foretag har underrattats enligt 12
kap. 3 a ellagen om tillsyn av néttariffer.

Energimarknadsinspektionen kan med stdd av de uppgifter som Boras Elnat AB
och Halmstad Energi & Miljo Nat AB redovisat i granskningsprocessen konstatera
att foretagets intakter ligger vdl inom den niva for intdkter som kan betraktas som
skaliga. Det finns inget skal att fortsétta tillsynen for dessa tva foretag med anled-
ning av intdkternas storlek. Energimarknadsinspektionen bedémer att Boras Elnat
AB och Halmstad Energi & Miljo Nat AB:s natavgifter for 2009 ar skaliga.

Pa grund av bristfallig redovisning till inspektionen har inte granskning kunnat
genomforas for Ekfors Kraft AB och Sturefors Eldistribution AB de senaste aren.
Detta har foranlett att dessa tva foretag har underrattats om fortsatt tillsyn av nét-

tarifferna enligt 12 kap. 3 a ellagen.

En sammanstillning av de granskade foretagen aterfinns i tabell 11, bilaga 7.
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5.6 Energimarknadsinspektionens fortsatta granskning av
2009 ars natavgifter

Under 2011 kommer inspektionen att granska natforetagens avgifter for 2010. Det-
ta sammanfaller med bedomningen av foretagens forslag till intdktsram for den
forsta tillsynsperioden i den nya regleringen 2012-2015. Energimarknadsinspektio-
nen avser att slutféra granskningarna fran 2009 och 2010 nar foretagen lamnat in
uppgifterna till férhandsregleringen.

Natforetagen kommer att meddelas om det sammanlagda resultatet av gransk-
ningarna for aren 2009-2010. I detta sammanhang kan det bli aktuellt f6r vissa nét-
foretag att gora en justering av intaktsramen med anledning av de natavgifter som
debiterats under 2009-2010.

5.7 Ett antal elnatsforetag kommer att foljas upp inom ra-
men for inspektionens kvalitetstillsyn

Kvaliteten pa dverforing av el ar ocksd en parameter for bedémning av nitavgif-
ternas skalighet. Inriktningen pa bedémningen av leveranskvalitet avseende aren
2008-2011 utgors av att, precis som med intdakts- och kostnadsutvecklingen, bedo-
ma trender och forandringar av leveranskvaliteten.

Forandring av leveranskvalitet berdknas genom att ett medelvirde av oaviserad
och aviserad avbrottstid for dren 2008-2009 jamfors med genomsnittligt varde av
oaviserad och aviserad avbrottstid (vikt 2:1) pa fyraarsbasis med 2004 som grund-
ar. Eftersom det forekommer normala arliga variationer av antalet avbrott och
avbrottslangd pé grund av bland annat arliga variationer i vdderlek kommer in-
spektionens granskning att inrikta sig pa foretagen som markant avviker fran refe-
rensnivan.

Eftersom kvalitetsnivan ingatt i tidigare ars bedomningar av natavgifterna kom-
mer granskningen 2008-2011 inriktas mot att fanga upp systematiska kvalitetsfor-
samringar och vidta specifika atgarder for de fall sddana forsémringar kan konsta-
teras. Detta kommer att ske genom att resultatet av analysen kommer vara en av
flera variabler som ligger till grund for den sdrskilda kvalitetstillsyn som inspek-
tionen arligen utdvar. Nagot direkt kvalitetsavdrag i forhallande till uttagna intak-
ter kommer inte att tillimpas for perioden 2008-2011.
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Bilaga 1 Ordlista

Affarsmassig risk

Avkastning

Balansomslutning

EBR

Elnéatsforetag

Finansiell risk

Finansiella intakter

Finansiella poster

Finansnetto

Forhandsreglering

Havstangsformeln

Investeringstakt

Justerat eget kapital

Risk som paverkas av marknadsmassiga och makro
ekonomiska faktorer. De individuella féretagen kan
inte paverka den affarsmaéssiga risken.

Kostnad for kapitalbindning

Vardet av de totala tillgdngarna eller skulder och eget
kapital.

Elbyggnadsrationalisering. Ett system for rationell
planering, byggnation och underhall av eldistribu-
tionsanlaggningar 0,4-145 kV, framtagen av bran-
schen.

Foretaget som ansvar for distributionen av el.

Foretagen kan genom sin uppléning paverka den fi-
nansiella risken.

Intakter fran investerat kapital exempelvis ranteintak-
ter.

Exempelvis ranteintakter och rantekostnader.

Finansiella intdakter minus finansiella kostnader.

Reglering dar ramen for foretagens tilldtna intakter
totalt sett for en period faststills i forvag.

Uttrycker sambandet mellan nyckeltalen avkastning
pa eget kapital, avkastning pa totalt kapital, riskbuf-
fert (dvs. skillnaden mellan avkastning pa totalt kapi-
tal och skuldrantan) och skuldsattningsgrad, RE = RT
+ (RT-RS)*(S/E).

Inkop av eldistributionsanldggningar och matare i
forhallande till ett genomsnitt av ingdende och utga-
ende anskaffningsvérden for de totala materiella an-
laggningstillgangarna.

Summa eget kapital plus 72 procent av obeskattade
reserver.
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Kalkylrénta

Kapitalbas

Kapitalkostnad

KPI
Kreditriskpremie

Lokalnat

Materiella
anldggningstillgdngar

Naturligt monopol

Nettoomsattning
Nettoresultat

Natkoncession

Nattariff

Obeskattade reserver

Provningstillstand

Den rénta som anvéands for att bestimma avkast-
ningskravet, det vill saga kostnaden for kapitalbind-
ning i verksamheten.

Avser summa av nitforetagets samtliga tillgangar
som anvands i drift av natverksameheten.

Kostnad for att anvanda fysiskt kapital, t ex. ledningar
och transformatorstationer. Kostnaden bestar dels av
kalkylmassig avskrivning, dels av kalkylmaéssig ran-
tekostnad for en anldggningstillgéng.
Konsumentprisindex. Ett vanligt matt pa inflation.

Se riskpremie.

Distribuerar elen fran regionnaten till elanvandarna.
Lokalnéten dgs och forvaltas av lokalndtsagare.

Med materiella anldggningstillgadngar avses eldistri-
butionsanlédggningar och maétare, elproduktionsan-
laggningar, byggnader och mark, maskiner och andra
tekniska anlaggningar, inventarier, verktyg och instal-
lation samt pagaende nyanldaggningar och forskott av-
seende materiella anliggningstillgdngar.

Verksamhet som uppvisar vésentliga stordriftsforde-
lar. Den angivna definitionen avser ett méjligt under-
lag for juridiska beslut.

Foretagets totala omséttning.
Resultat fore skatt.

Tillstand eller “korkort” fér natverksamhet. Konces-
sionsinnehavaren far bedriva natverksamhet pa den
plats som koncessionen omfattar. Kan vara fran punkt
A till punkt B (linjekoncession, vanligast for region-
nét) eller inom ett avgréansat omrade (omradeskonces-
sion, vanligast for lokalnét).

Avgifter och 6vriga villkor for 6verforing av el och for
anslutning till en ledning eller ett ledningsnat.

Uppstar exempelvis nér ett foretag gor avskrivningar
utdver de planerade och pa sa vis gor en avséttning
som minskar det beskattningsbara underlaget. Det f6-
religger séledes en latent skatteskuld. Beskattning
gors da de obeskattade reserverna loses upp.

Tillstand som i vissa fall kravs for att en dom eller
ettbeslut som meddelats av lansratt, ska kunna tas
upp till provning i hogre instans.

53



Redovisningsenhet

Resultat efter
finansiella poster

Riskfri ranta

Riskpremie

Rorelseresultat
Skalfordelar
Skuldsattningsgrad
WACC

Ett natforetag kan besta av en eller flera redovisnings-
enheter. Varje redovisningsenhet kan i sin tur besta av
en eller flera omréadeskoncessioner.

Resultat fore skatt (nettoresultat).

Den rénta som kan tjanas utan risk. Motsvarar vanli-
gen rantan pa statsobligationer.

Den del av réantan som 6verstiger den riskfria rantan.
Utgor ersattning for den risk som investeraren tar.

Rorelsens intdkter minus rorelsens kostnader.
Stordriftsfordelar.
Totala skulder dividerat med justerat eget kapital.

Weighted Average Cost of Capital, vigd genom-
snittlig kapitalkostnad
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Bilaga 2 Berakning av olika kost-
nadsposter

Nattariffen baseras pa kostnaden for eloverforing. Kostnaden beror pa natets upp-
byggnad och konstruktion, det vill siga kostnaden for att bygga och forvalta de
ledningar och stationer som 6verfor el fran produktionskéllorna till slutkund.
Kostnader som uppstar i stamnaétet, regionnatet och lokalnatet utgor nattariffen
som elabonnenten betalar till sitt lokala elndtsforetag.

Opaverkbara kostnader

Kostnader for 6verliggande nit, regionnét och stamnit, ar sddana kostnader som
lokalnatsforetagen sjdlva inte kan paverka. I arsrapporten specificeras dessa enligt
tabell 1.

Tabell 1 Kostnadsposter for dverliggande nate enligt arsrapporten

Kostnader fér dverliggande néat i arsrapportens sar- Kod Belopp
skild rapport ekonomiska data

Kostnader for abonnemang till 6verliggande och an-  TN630100 X
gransade nat

Kostnad fér abonnemang i inmatningspunkt TN630500 X

Kélla: Energimarknadsinspektionen

Kostnader for nétforluster

Vid overforing av el uppstar sa kallade natforluster. Dessa utgor skillnad mellan
totalt inmatad energi och totalt uttagen energi i lokalnéatet och specificeras i ars-
rapporten enligt tabell 2

Tabell 2 Kostnadsposter for natforluster enligt arsrapporten

Kostnader for natférluster i arsrapportens sarskilda Kod Belopp
rapport med ekonomiska data

Kostnader for inkop energi for att tacka natforluster TN630450 X
Kostnad foér egenproducerad energi for att tacka natfor- TN630451 X
luster

Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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Paverkbara kostnader

I paverkbara kostnader ingér kostnader for bland annat underhall och drift av
naten och kundspecifika kostnader. Definitionen av dessa utgar fran redovisning-
en i arsrapporten.

Tabell 3 Kostnadsposter for paverkbara kostnader enligt arsrapporten

Paverkbara kostnader i arsrapportens resultatrakning Kod Belopp
Ravaror och férnodenheter (tidigare ar RR73120 X
Handelsvaror)

Ovriga externa kostnader RR73130 X
Personalkostnader RR73140 X
Jamférelsestorande poster (tidigare ar) RR73170 X
Ovriga rorelsekostnader RR73180 X
Summa kostnader RR73190

Kaélla: Energimarknadsinspektionen

Under kostnadsposterna i resultatrakning Ovriga externa kostnader och Personalkost-
nader ingdr arbete som lagts ned pa uppférandet av egna anlaggningstillgangar. P&
grund av detta behover posten Aktiverat arbete for egen rikning elimineras bort.

Energimarknadsinspektionen har fortsatt att tillampa "glidande" metod for att ta
fram godkanda paverkbara kostnader. Medelviardet av de paverkbara kostnaderna
fran ar 2009 och de paverkbara kostnaderna for 2007-2008 indexjusterade, utifran
KPI, har anvints for att en skalig niva ska kunna identifieras vid faststillandet av
2009 ars godkanda kostnadsniva. For aren 2010 -2011 kommer inspektionen fort-
satta att tillimpa samma metod fOr att ta fram godkéanda paverkbara kostnader.
Detta innebar:

Beritknad kostnadaoos =

=1/3*[ Kostnadaoor *( KPI2009/ KPl2007)+ Kostnadzoos *(' KPI2009/ KPlzoos)+ Kostnadaoos |
Beriknad kostnad:o =

= 1/4* [Kostnadzo07 *( KPIzo10/KPI2007) + Kostnadaoos *( KPI2010/KPl2o0s) + Kostnadzoos *

( KPI2010/KPI2009) + Kostnadzoio]

For 2011 gors en uppindexering av den enligt ovan berdknade kostnaden f&r 2010:
Beriknad kostnadaon = Beriknad kostnadzoto *( KPlzo11/KPlI2o10)

Motivet for att &r 2011 istallet véalja en uppindexering av den berdknade kostnaden
for 2010 &r att framforallt riskerna med att vélja ut ett enskilt basar, dels att detta

skulle kunna ge en bittre 6vergang till en av de metoder som diskuteras for den
nya regleringen 2012.
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Vid inspektionens beddmning av de paverkbara kostnaderna kan det visa sig att
vissa ndtforetag har motiv for hogre kostnader an det utrymme som det indexera-
de medelvardet medfor. Det kan till exempel vara nédtforetag som fatt hogre kost-
nader beroende pa 6kade krav fran myndigheter eller lagstiftning(sdsom kraven pa
matning) eller att verksamhetsvolymen 6kat. Dessa kostnader far beaktas vid den
manuella granskningen i steg 3 och steg 4.

Konsumentprisindex (KPI)

Det finns inte nagot sarskilt index avsett for natforetagens paverkbara kostnader.
Inspektionen kommer under perioden 2008-2011 att anvinda Konsumentprisindex
(KPI). KPI &r for ovrigt det mest anvanda mattet for prisutveckling och anvands
bland annat som inflationsmatt och vid avtalsreglering. Basaret for KPI ar 1980 da
index sattes till 100. I januari 2009 lag index pa 297,88 vilket innebér att den ge-
nomsnittliga prisdkningen i Sverige sedan 1980 varit ungefar 198 procent. KPI
avser att visa hur konsumentpriserna i genomsnitt utvecklar sig for hela den priva-
ta inhemska konsumtionen. KPI uppdateras varje manad av Statistiska centralby-
ran. Inflationstakten raknas i vart fall upp med ett arsmedelvarde f6r KPI. Mellan
2008 och 2009 var detta véarde -0,3 procent.

Kapitalbas'6

Kapitalbasen avser summan av ndtforetagets samtliga tillgangar som anvands i
drift av natverksamheten. Med natverksamhet avses att stélla elektriska stark-
stromsledningar till forfogande for dverféring av el.

For aren fram till 2012 kommer inspektionen att tillimpa approximerat nuanskaff-
ningsvarde utifran indexering av bokfort ackumulerade anskaffningsvarden i nat-
foretagens arsrapporter till inspektionen.

For att berdkna approximerade nuanskaffningsvarden utgar inspektionen fran
bokforda ackumulerade anskaffningsvarden for elanlaggningar och métare'?, el-
produktionsanlaggningar, byggnader och mark, maskiner och andra tekniska an-
laggningar, inventarier, verktyg och installationer som finns i delrapporten ”Not
Over materiella anldggningstillgangar” i respektive foretags arsrapport. For index-
ering av anskaffningsvardena kravs en bedémning av kostnadsutvecklingen.

16 Olika varderingsprinciper finns att lasa om i rapporten EI R2009:09

17] rapporten till regering EI R2009:09 har inspektionen definierat vilka nattillgangar ska inga i kapital-
basen i forhandsregleringen. Eldistributionsanlaggningar och matare utgdr 6ver 96 procent av materiel-
la anlaggningstillgdngar exklusive pagaende arbete ar 2008 respektive 96 procent och 95 procent for ar
2007 och 2006. De 6vriga materiella anldggningstillgangar utgdr mindre andel av totala materiella
anldggningstillgangar jamfort med eldistributionsanldggningar och métare. Dérfor har inspektionen
valt att anvanda bokfort anskaffningsvarde for materiella anldggningar exklusive pagaende arbete i
berédkningen for kapitalbas for perioden 2008-2011.
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Bokfort anskaffningsvarde ar det nominella vardet'® av de anlaggningar som fort-
farande ar i drift. For dldre anldggningar ar anskaffningsvardena laga i forhallande
till nuanskaffningsvarden beroende pa kostnadsutvecklingen sedan investeringar-
na gjordes. For nyare anldggningar dr anskaffningsvardena narmare nuanskaff-
ningsvarden. En del foretag har en storre andel dldre anldggningar. Exempelvis
hade méanga foretag stora investeringar for den omfattande 6vergangen till elvar-
me under 70- och 80-talet. Stora utbyggnader av elndten skedde dven i manga tat-
orter. Andra foretag har en storre andel nyare anlaggningar. For nétforetagen kan
det ddrmed vara stora skillnader mellan ackumulerade anskaffningsvarden och att
anskaffa motsvarande anliaggningar idag.

For regleringen av néttariffer under perioden 2008 — 2011 finns inget index som pa
ett lampligt sétt speglar kostnadsutvecklingen for elndtsanldggningar. Inspektio-
nen har darfor valt mellan faktorprisindex eller konsumentprisindex.

Statistiska centralbyran (SCB) tar pa uppdrag av inspektionen arligen fram ett fak-
torprisindex som ar framraknat utifran utvecklingen av natbolagens olika kost-
nadsposter. Syftet med detta index ar att beskriva den totala kostnadsutvecklingen
i branschen. Att direkt anvdnda SCB:s faktorprisindex for nétforetags kapitalkost-
nader ar inte rimligt eftersom indexet dven inkluderar exempelvis forlustkostnader
for el och kostnader for 6verliggande nat som natbolagen far full erséittning for i
denna metods berakningar. Den del av faktorprisindex som avser kapitalkostnader
bestar bara av en rinta baserad pa 5 ars bostadsobligationer. Detta delindex ar inte
relevant for berdkningar under perioden 2008-2011 eftersom avkastning pa eget
kapital dven ska bestaimmas utifran storleken pa marknadens allménna risktillagg
for eget kapital samt de speciella riskforhallanden, som rader i elnédtsbranschen.

Branschorganisationen Svensk Energi tar arligen fram EBR (Elektrisk Byggnads
Rationalisering) kostnadskatalogen for lokalnit- och regionnatforetagen. EBR-
katalogen éar ett system for rationell planering, byggnation och underhall av elekt-
riska distributionsanlaggningar mellan spanningarna 0,4-145 kV. Alla kostnader i
EBR-katalogen &ar nominella och baseras pa en kostnadsniva gillande for forega-
ende ar. Det underlag som EBR-katalogen tillhandahaller ger en mdjlighet att se
indexutvecklingar for olika kategorier.

Kostnadskatalogens index aterspeglar inte kostnadsutvecklingen for anlaggning-
arna utan relaterar snarare till utvecklingen av anlaggningskategorierna, vilket inte
blir rattvisande vid jamfoérande av olika kostnadsindex. °

Inspektionen bedomer i detta fall att KPI bor anvandas for indexjustering nar det
galler kapitalbasen.

18 Priset vid den tid anldggningen anskaffades.
19 SWECO, Kapitalbasvardering 2009
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En berdkning av kapitalbas for 2008 - 2009 har gjorts enligt foljande satt:
Kapitalbaszos-2009 = Bokfort anskaffningsvirde(UB)z00s-2000 * Upprikningsfaktor

Ovanstédende berdkning har tillampats vid berdkning av kapitalbas 2008-2009 och
kommer att anvéandas for berdkning av kapitalbas for 2010 — 2011 om det inte skul-
le visa sig mojligt att enkelt kunna tillimpa samma metoder som i den nya re-
gleringen 2012.

Fordelen med denna uppskattningsmetod &r att EI har ett exakt matt som ar latt att
finna i redovisningsmaterialet frdn varje enskilt foretag. Darmed finns det inget
utrymme for godtyckliga beddmningar.

Den mest riktiga uppskrivningen av bokforda anskaffningsvarden ar att rakna upp
varje ars faktiska anskaffningsvarde. Da flertalet av nitforetagen inte har anskaff-
ningsvérdena bokforda arsvis sa dr detta inte ett mojligt alternativ.

Ett alternativ som ligger néra detta sitt dr att anta att natfGretagen varje ar har gjort
investeringar med samma antal anldggningar. Detta innebar att for varje ar under
avskrivningstiden har denna mangd ett hogre anskaffningsvarde genom den kost-
nadsutveckling som varit. Foretagets ackumulerade anskaffningsvérde fordelas ut
pa avskrivningstiden utifran denna férdelning.

Vid en avskrivningstid pa 36 ar fas en upprakningsfaktor pa 1,57. Till exempel
utgar man fran att en transformator kopts in varje ar under 36 ar. Ar 1973 kostade
den 100, ar 1974 110, och sa vidare fram till ar 2008 da den kostade 598, en upprak-
ning gors varje ar med KPI. Det innebér att det totala bokférda anskaffningsvérdet
for dessa transformatorer dr 13 707. For att fa ett nuanskaffningsvéarde for dessa
raknas varje ars inkopskostnad upp med KPI till 2008 ars penningniva. Detta ger
ett nuanskaffningsvérde pa 21 520 vilket ar 1,57 génger s stort varde som det bok-
forda anskaffningsvardet. Enligt denna metod har faktorn 1,57 tillampats for att
berdkna nuanskaffningsvardet i 2008 ars reglering. For att berakna nuanskaff-
ningsvarde for ar 2009 har faktorn 1,52 anvants.

En nackdel med denna metod ar att det uppstar stora skillnader beroende pa fore-
tagens investeringspunkter. Foretagen, som investerade huvuddelen av sitt kapital
for mer dn 36 ars sedan, far for liten uppréakning, alltsa att approximeringen under-
skattar kapitalbasen for sadana foretag. Denna skillnad kan tillgodordknas foreta-
gen om de kan pavisa skillnaderna under den manuella granskningen.

Inspektionen har analyserat en annan metod for att berdkna ackumulerat nuans-
kaffningsvarde pa kapitalbas.

Vid berdkning av upprakningsfaktor bor det antas att elnédtsforetagens tillgangar i
genomsnitt har en viss dlder. Om vald avskrivningstid dr 36 ar kan det antas att
anldggningstillgangarna i genomsnitt ar 18 ar gamla. Anskaffningsvardena bor i
sddana fall rdknas upp med kostnadsutvecklingen under 18 ar for att kunna fa ett
nuanskaffningsvarde. Osédkerheterna i berdkningen av uppréakningsfaktorn ar en
nackdel med denna metod.
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Avskrivningar

For att kunna berdkna en skalig kapitalkostnad behover elnétsforetagens avskriv-
ningstider analyseras for de tillgdngar som ingar i kapitalbasen. Syftet med av-
skrivningstiden dr att ange under hur lang tid tillgdngen ska anses ha ett varde.
Den avskrivningstid som ska ingd i bedomningen av de totala intdkterna fran nat-
tarifferna behover inte vara densamma som den bokforingsmassiga avskriv-
ningstiden eller anldggningens tekniska livslangd.

Ur ett reglerperspektiv ar det 6nskevart och angeldget att satta avskrivningstiden,
det vill sdga den ekonomiska livslangden, s& néra den tekniska livslaingden som
mojligt utan att den ekonomiska livslangden overskattas. Ekonomisk livslangd ar
séldes den tid som en investering asétts ur ett foretagsekonomiskt perspektiv, se
nedan.

Med héansyn till att olika tillgdngar, exempelvis elmatare och elledningar, har olika
ekonomiska livslangder ar det nédviandigt att i viss man differentiera olika typer
av tillgangars avskrivningstid. Det ar viktigt att skilja pa foretagens bokforings-
maéssiga avskrivningsprinciper och den nyttjandetid for vilken kunderna ska beta-
la. Det kan konstateras att foretagen, med hanvisning till forsiktighetsprincipen, i
bokféringen kan vélja kortare avskrivningstider. Bokforingsmassiga avskrivningar
gors saledes med andra syften dn dem som inspektionen har att beakta.

Utredningar som genomforts pa uppdrag av Energimarknadsinspektionen? visar
att natforetagens anldggningar hittills har haft en nyttjandetid om atminstone 30—
50 ar. Nyttjandetiden for kabel ligger i den 6vre delen av intervallet, eller &nnu
hogre for modern kabel, medan den 6vriga utrustningen i genomsnitt har en nagot
kortare nyttjandetid. Inspektionen hade forsiktigtvis satt avskrivningstiden till 40
ar i inspektionen tidigare granskningar. Detta galler for all utrustning utom elma-
tare, dar avskrivningstiden tidigare bestamts till 12 ar for manadsavlasta matare pa
lagspanningsniva. Energimarknadsinspektionen har inte funnit skal for att forand-
ra tidigare bedomd avskrivningstid.

I Finland har man valt att anvanda modellen med avskrivningsintervall, men en-
ligt uppgift frdn Energimarknadsverket i Finland har 6vervdgande delen av fore-
tagen valt en sa lang avskrivningstid som mojligt, det vill sdga att man har i fa fall
utnyttjat mojligheten att variera avskrivningstiden.

I Finland &r avskrivningsintervallet for exempelvis transformatorer?! 30-40 ar. For
20 kV jordkablar ar det 30-45 ar. For 20 kV luftledning ar det 30-45 &r och for 0,4 kV
luftledningar ar det 25-40 ar. Avskrivningsintervallet for olika instrument till ener-
gimatning inklusive timmatare &dr 15-25 ar.

2 Dreber Lundkvist & partners AB, “Kritisk granskning av de ekonomiska parametervérdena for kapi-
talkostnaderna i Natnyttomodellen”, 2004, pa uppdrag av Energimyndigheten samt

Larsson, Mats B-O, “Natnyttomodellen fran insidan”, 2004.

21 Avser transformatorer fran 16 kVA upp till 1600 kVA.
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For perioden 2008 och 2011 beddmer inspektionen att transformatorer, ledningar
och kablar star for cirka 86 procent av totala nattillgangar. Detta far konsekvensen
att den schablon inspektionen kommer anvénda sig av for avskrivningstiden blir
36 ar, med antagandet att avskrivningstiden &r 40 ar for transformator, ledningar
och kablar samt 12 ar for elmaétare.

Om den tekniska utvecklingen medfor véasentliga forandringar av den angivna
schablonen eller stiller andra krav pa utrustningen, kommer inspektionen att ju-
stera denna schablon i enlighet med en sddan utveckling.

Kalkylranta

Inspektionen har vid tidigare tillsyn och i kommande forhandsreglering valt att
anvinda real annuitet som kapitalkostnadsmetod och dédrfér kommer dven re-
gleringen under perioden 2008-2011 anvédnda denna metod. Anledningen till att
inspektionen anvander en ranta fore skatt ar att de sammanlagda intakter som
tillats bestams fore skatt.

Sedan ar 2003 har ICECAPITAL Securities AB arligen fatt uppdraget av inspektio-
nen att ta fram en arlig WACC f0r svenska elnatverksamheten. For 2009 har ICE-
CAPITAL fatt aven i uppdrag att belysa fragan om skattemassiga 6veravskriv-
ningars paverkan pa WACC, se bilaga 5.

Under perioden 2008-2011 anvands en real WACC fore skatt enligt ovan.
WACC2007= 6,8 % (medelvirde av min- och maxvirden)

WACC200s= 7,1 % (medelvirde av min- och maxvirden)

WACC2009= 5,85 % (medelvirde av min- och maxvirden)
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Tabell 4 Intervaller av WACC:en for aren 2007-2009

Real WACC fore skatt

2007 2008 2009

Min Max Min Max Min Max
WACC fére skatt 6,50% 7,10% 6,70% 7,50% 5,40% 6,20%
Kostnad for eget kapital 7,30% 8,70% 8,00% 9,60% 7,10% 8,80%
fore skatt
Kostnad for lanat kapital 2,50% 3,00% 2,70% 3.2% 2,60% 3.0%
fore skatt
D/D+E 16% 28% 24% 34% 38% 45%
E/D+E 84% 72% 76% 66% 62% 55%
Skatt 28% 28% 28% 28% 26% 26%
Inflationsforvantning 2,20% 2,20% 2,00% 2,00% 1,70% 1,70%

Kaélla: Energimarknadsinspektionen

Annuitetsfaktor

Real annuitet innebar att kapitalkostnaderna ar konstanta, oférandrade over 16pti-
den. Detta uppnas genom att kapitalbasen multipliceras med en annuitetsfaktor,
berdknad utifrdn antagna varden pé realranta och avskrivningstid. Annuiteten
raknas fram enligt foljande formel:

_r
1-@A+r)™

Dar r ar kalkylrdntan och n ar avskrivningstiden.

Annuitet =

Kapitalkostnaden rdknas fram genom att kapitalbasen multipliceras med annui-
tetsfaktorn. Kapitalkostnaden fordelas lika 6ver samtliga tillgangars ekonomiska
livslangd, det vill sdga summa av kostnaden for kapitalbindningen och avskriv-
ningen ar lika stor dver hela livslingden. Den ekonomiska livsliangden &r den tid
som en investering &r, eller beddms vara, foretagsekonomiskt 16nsam. I detta pro-
jekt anvander vi en reglermaéssig avskrivningstid pa 36 ar.
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Tabell 5 Annuitetsfaktor for aren 2007-2009

Annuitetsfaktor

2007 2008 2009

r=6,8%, n=36 r=7,14%,n=36 R =5,85 %, n=36
0,07503 0,077565 0,067177

Kaélla: Energimarknadsinspektionen

Kapitalkostnad under 2008-2011

Kapitalkostnader rdaknas fram genom att arets approximerade nuanskaffningsvar-
de for kapitalbas multipliceras med érets annuitetsfaktor. For ar 2009 blir det £61-
jande berdkning:

Kapitalkostnadzos= Kapitalbaszos * Annuitetsfaktor 200

63



Bilaga 3 Beskrivning av hur intakts-
forandringar bedoms i forhallande
till beraknade kostnader

Tabell 6 Jamforelse mellan foretagets intakter 2009 och enligt metoden beraknade kostnder f6r 2009

Ar 2008 Ar 2009 Granskning 2009
a) Totala intakter Belopp enligt  Belopp enligt RR Intékter jamforts med
RR summa kostnader
enligt b-d
b) Kostnader for 6verliggande Belopp enligt  Belopp enligt RR Andringar accepteras i
nat, inmatningspunkt och  RR sin helhet
nétforluster samt skatter
och myndighetsavgifter
c) Paverkbara kostnader Belopp enligt  Medelvarde av belopp enligt Berdknad kostnad
RR RR och belopp 2007-2008 accepteras
uppraknat med KPI
d) Kapitalkostnad Belopp enligt  Ett approximerat nuanskaff- Berdknad kostnad
RR ningsvarde av kapitalbas accepteras

multipliceras med en ny
annuitetsfaktor vilken base-
ras pa WACC foér 2009.

Bedbémning av resultat Intakter enligt a jam-
forts med summa

kostnader enligt b-d

Kaélla: Energimarknadsinspektionen

Forklaring till tabellen:

a)

d)

Forandring i intdkt hos ett enskilt nétforetag erhalls genom att jamfora de tota-
la intdkterna fran nattarifferna bestdende av transiterings-, anslutnings- och
engangsintakterna for ar 2009 med beraknade kostnader f6r 2009 . Om intak-
terna for 2009 overstiger berdknade kostnader har en intdktsokning skett.

Forandringen av kostnader for dverliggande nat, natforluster, skatter och
myndighetsavgifter for ett enskilt natféretag erhélls genom att jamfora de tota-
la kostnaderna for dessa poster mellan aren.

For &r 2009 innebar det en jamforelse med &r 2008. De faktiska kostnaderna ac-
cepteras i sin helhet oavsett om en 6kning eller en minskning skett.

Paverkbara kostnader erhalls genom att ett medelvarde raknas fram utifran
verkliga kostnader f6r 2009 och verkliga kostnader for 2007 - 2008 uppraknade
med arsmedelvardet for KPL

Kapitalkostnaden erhalls genom att arsrapportens ackumulerade anskaff-
ningsvérden for vissa nedan specificerade materiella tillgdngar rdknas upp
med ett index for att fa en kapitalbas som motsvarar ett approximativt nuans-
kaffningsvarde. Denna approximerade kapitalbas multipliceras med en ny real
annuitetsfaktor vilken baseras pa faststalld real WACC fore skatt for 2009.
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Detta innebar att natforetaget kan ta ut de verkliga kostnaderna fran natets anslut-
na kunder, med undantag for paverkbara kostnader enligt punkt c) och berdknade
kapitalkostnader enligt d). Genom att endast tillata ett medelvarde av verklig pa-
verkbar kostnad for 2009 och uppréaknade kostnader f6r 2007 — 2008 érs niva,
alaggs foretaget ett krav som innebar att eventuella effektivitetsférsamringar inte
helt kan belasta natets kunder.
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Bilaga 4 El:s metod for berakning
av intaktsram for framtida reglering

Fran och med 2012 kommer den nuvarande regleringen av elnitsforetagens natta-
riffer att ersdttas av forhandsprovning av nattarifferna. Elnatsforetagen kommer
senast den 31 mars 2011 att ldmna in sina forslag till intdktsramar for den forsta
reglerperioden 2012-2015 till inspektionen. Inspektionen ska dérefter senast den 31
oktober 2011 meddela beslut om intdktsram for respektive foretag. I denna bilaga
beskrivs intaktsramens olika bestandsdelar 6versiktligt, for mer detaljerad infor-
mation se viktiga dokument i férhandsregleringen av elnétstariffer pa El:s webb-
sida, www.ei.se/For-Energiforetag /El/Forhandsprovning-av-elnatstariffer/Viktiga-
dokument-forhandsreglering/.

Intdktsram

Intaktsramen bestams genom att 16pande kostnader och kapitalkostnader adderas
samt korrigeras beroende pa kvaliteten i natforetagets satt att bedriva verksamhe-
ten. I figuren nedan visas schematiskt hur intdktsramen bestams.

Figur 18 Uppbyggnad av intdktsram

Paverkbara Ej paverkbara Kapitalbas
kostnader kostnader
Effektiviseringskrav Avskrivningar Avkastning

(WACC)

Justering med avseen-
de pa kvalitet

Lopande kostnader Kapitalkostnader

Justering for foregadende periods Gver-
eller underdebitering

Intiktsram

Kélla: Energimarknadsinspektionen
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Paverkbara kostnader

De péverkbara kostnaderna bestar av transitering och inkdp av kraft, ravaror och
fornddenheter (handelsvaror), Ovriga externa kostnader, personalkostnader, jamfo-
relsestérande poster, dvriga rorelsekostnader, férandring av varulager, forandring
av pagaende arbete for annans rakning samt aktiverat arbete for egen rakning.

Dessa kostnader beraknas med grund i foretagens redovisade historiska kostnader
i arsrapporter for aren 2006-2009. Redovisade kostnader indexeras till 2010 ars
virde och sedan berdknas ett medelvarde f6r dem. Ingangsvardet hdmtas fran
arsrapporterna forutom att avdrag och tillagg gors for vissa kapitalkostnader. Det
index som EI avser att anvanda for att berdkna kostnaderna &r det faktorprisindex
som SCB tar fram.

EI kommer att ersitta 25 procent av de paverkbara kostnaderna med en norm.
Normen beraknas med hjélp av nyckeltalet Ekm (Ekvivalent ledningslidngd), det ar
ett vikttal som visar hur mycket resurser som behovs for att driva och underhalla
anldggningar i ett elnédt. For mer information om Ekm se EI:s rapport, EI R2010:11,
Forhandsregleringens krav pd effektiviseringar. De paverkbara kostnaderna inklusive
normkostnaden kommer att aséttas ett effektiviseringskrav pa 1 procent per ar for
tillsynsperioden 2012-2015.

Opaverkbara kostnader

De opaverkbara kostnaderna bestar av kostnader for abonnemang till verliggan-
de- och angransande nat samt myndighetsavgifter. Foretagen ska redovisa en pro-
gnos for dessa kostnader for respektive ar under tillsynsperioden. Efter tillsynspe-
rioden kommer EI att stimma av prognosen mot det verkliga utfall som foretagen
rapporterar in.

Foljande paverkbara kostnader: kostnad for inkopt energi for att tacka natforluster,
kostnad for egenproducerad energi for att tacka natforluster och kostnader for
abonnemang i inmatningspunkt (nédtnyttoersattning) kommer under den forsta
tillsynsperioden att hanteras som opaverkbara. Redovisningen sker pa samma satt
som ovan.

Kapitalbas

Kapitalbasen bestar av anlaggningar som anvands for att bedriva elndtsverksam-
het. Det ar anldggningar for 6verforing av el, for métning av overford el, system
som anvands for drift av anldggningarna och system som anvands for berdkning
eller rapportering av 6verford el. Det har ingen betydelse om foretaget dger, hyr
eller hyr ut anldggningen.

Fyra olika varderingsmetoder kan anvéandas vid berdkning av kapitalbasens stor-
lek. Metoderna grundar sig pa normvarden, anskaffningsvarden, bokférda varden
eller annat skaligt varde. Huvudregeln ar att normvarden ska anvandas. 19 § for-
ordning (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen anges att en an-
laggningstillgang som ingar i kapitalbasen ska asdttas ett nuanskaffningsvarde
som motsvarar ett normvarde for en anldggningstillgang som ar i huvudsak lika-
dan som den tillgang som ingar i kapitalbasen. EI har tagit fram normvérden for
anldggningar inom olika spanningsnivaer.
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Om sarskilda skal finns ska anskaffningsvarden anvandas t ex om det saknas
normvaérde for en viss typ av anldggning. Om bade normvarde och anskaffnings-
varde saknas kan bokfort varde anvandas.

I sista hand kan ett skaligt varde bestimmas om de tre 6vriga metoderna inte kan
anvandas, synnerliga skal kravs for att f4 anvanda denna metod. For mer informa-
tion om varderingsmetoderna och vilka tillgangar som far raknas in i kapitalbasen
se 3 och 9-118§§ férordning (2010:304) om faststdllande av intdaktsram enligt ellagen
(1997:857).

Oavsett varderingsmetod ska anlaggningarnas nuanskaffningsvarde beraknas
enligt den kostnadsniva som galler for ar 2010. Férandringar i prislaget for inve-
steringar i anldggningar ska motsvara utvecklingen av faktorprisindex for bygg-
nader (Forordning 2010:304, 12 §).

Kapitalkostnader

Kapitalbasen ligger till grund for kapitalkostnaderna. Metoden for real annuitet
tillimpas vilket innebar att kapitalkostnaderna ar realt konstanta 6ver tiden. Kapi-
talkostnaden fordelas lika 6ver tillgangens ekonomiska livsldngd, dvs. summan av
kostnaden for kapitalbindningen och avskrivningen ar realt lika stor 6ver hela
avskrivningstiden. Detta uppnas genom att nuanskaffningsvardet multipliceras
med en annuitetsfaktor, berdknad utifran antagna varden pa realrdnta och av-
skrivningstid. Sa lange en anldggning anvands far den inga i kapitalbasen och
dédrmed ge underlag for kapitalersattningen i intdktsramen. Detta oberoende av om
anldggningen uppnatt den av regleringen bestimda avskrivningstiden.

Kalkylranta

Kalkylrantan (WACC) faststélls av EI under 2011 {or regleringsperioden 2012-2015.
Det innebar att prognoser for dren 2012-2015 gors. Dessa prognostiserade varden
anvands for att rakna fram en intdktsram for perioden 2012 — 2015. Efter periodens
slut sker en avstamning med det faktiska utfallet pa rantan.
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INLEDNING

1 INLEDNING

Energimarknadsinspektionen, EI, dr den av regeringen utsedda tillsynsmyndigheten av
elmarknaden. Inspektionen har till uppgift att 6vervaka och reglera den ledningsbundna
delen av elmarknaden. EI har tidigare foljt den sa kallade Nitnyttomodellen foér att
bedoma skiligheten i de tariffer féretag med koncessionsritt pa lokalniva har. I och
med att fOretagen har en monopolstillning finns det en risk att foretagen tar ut
monopolvinster, vilket leder till valfardsforluster f6r samhillet. Tariffers skalighet har
hittills granskats 1 efterhand varje dr, sa kallad ex-post reglering. En ny reglering
innebdrande fortida prévning av  tariffer (ex-ante reglering) ska  ersitta
Nitnyttomodellen och kommer tas i bruk ar 2012. Under aren fram till 2012 kommer
Energimarknadsinspektionen att bedéma foretagens avgifter utifran de ekonomiska
nyckeltal som branschen ocksa dr skyldig att varje dr rapportera till inspektionen.
Foretag som visar sig ha for hoga marginaler kommer att fa justera sina avgifter.

En av de poster i det finansiella virdet som beriknas for att bedoma skiligheten i
elnitbolagens tariffer dr kapitalkostnaden. For att berikna kapitalkostnaden behovs
bland annat en kalkylrinta bestimmas, en WACC (Weighted Average Cost of Capital).

Pa uppdrag av EI har ICECAPITAL estimerat ett intervall for WACC ar 2009 for
lokala svenska elndtsbolag. ICECAPITAL har dven pa uppdrag av EI belyst frigan om
skattemissiga Gveravskrivningars paverkan pa WACC.

-
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WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL

2 WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL

Den nominella viktade kapitalkostnaden efter skatt beriknas enligt formeln:

WACCzrd(l—t)*( b jw{ E j

D+E D+E
r, = kostnad for lanat kapital fore skatt
r, = kostnad for eget kapital efter skatt
2 = skatt
D = skulder
E = eget kapital

Sambandet mellan den reala och nominella WACC:en kan hirledas genom Fisher-
ekvationen:

(Il+r)=0+r,)1+i)

r, = nominell rinta
r, = real rinta
Z = inflation

Genom att tillimpa detta samband mellan reala och nominella termer erhaller man
férhallandet mellan real och nominell WACC:

(1+wAcc,, )=([1+WAcCcC,,, )1+i)

WACC,,,, = nominell WACC

WACC,,, = real WACC

Z = inflationsforvintning
-
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Rinta och inflation 2000-2009
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Figur 1. Rinteutveckling lingsiktig rinta baserad pa
statsobligationer med éterstdende 16ptid pa >10 ar samt
implicit inflationsférvintning

WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL

2.1 Kostnad for eget kapital

Kostnaden for det egna kapitalet har enligt teori beskriven 1 ”WACC 2004 och 2005”
beriknats i enlighet med CAPM.

Enligt CAPM ges en tillgangs forvintade avkastning av formeln:

r,=r1, +,Be(rm —rf)+8

r, = kostnad for eget kapital efter skatt

re = riskfri ranta

r, = marknadsavkastning

B, = equity beta

£ = riskpremietilligg till foljd av anomalier som paverkar tillgangens avkastning

som ¢f kan diversifieras bort

Den riskfria rintan, baserad pa statsobligationer med en aterstiende 16ptid pa minst 10
ar, uppgick ar 2009 till 3,3% nominellt och 1,6% realt.

Teoretiskt och givet att inga arbitragemdéjliheter finns pa rintemarknaden, kan vi av
sambandet mellan reala och nominella rintor hirleda den implicita langsiktiga
inflationsférvintningen som ar 2009 uppgick till 1,7%.

Marknadens riskpremie baseras liksom 1 tidigare rapport pa 1 branschen tillimpad
marknadsavkastning. Denna uppgick 2009 till 54%'. Precis som i féregdende ars
beridkningar har hir ett spann medgetts da en relativt stor spridning finns i tillimpade
marknadsriskpremier.

" Ohrlings PriceWaterhouseCoopers, “Riskpremien pa den svenska aktiemarknaden - Studie mars

20107
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WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL

Betavirdet har bestimts med samma metod som vid estimering av WACC ar 2004 och
2005 och baseras pi europeiska noterade energibolag’. Fér de noterade
jaimforelsebolagen var medelvirdet och medianen pé equity beta 0,51 respektive 0,53 ar
2009. Utrvalet av noterade jaimforbara bolag dr det samma som féregiende ar. Vissa av
bolagen i det ursprungliga urvalet av jamforbara bolag har forvarvats och 1 samband
dirmed avnoterats varfor relevant data for dessa bolag inte finns tillganglig. Vidare finns
det for ett fatal bolag inte tillricklig information tillginglig i Bloombergs databas,
varifran vi himtat tidigare ars uppgifter, varfor dessa bolag inte inkluderas i berakningen
av asset beta ar 2009. I appendix framgar vilka bolag som ligger till grund for berikning
av betavirdet.

Justerat for finansiell risk erhalls ett asset beta f6r branschen, baserat pa medianvirdet
av de jamforbara bolag dir finansiell information finns tillganglie, pa 0,35. Da
spridningen 1 asset betavirden mellan de olika jamforelsebolagen ar relativt stor har vi
vid berikning av kostnad for eget kapital valt att anvinda oss av ett spann pa +/- 0,05.

Skattesats som tillimpats vid berakningarna dr 26,3%.

Riskpremietilligget har antagits vara oforindrat och uppga till 1% med hinvisning till
foregiende ars rapport’.

2.2 Kostnad for Iinat kapital

De svenska nitbolagen verkar inom en bransch med tillsynes ldg risk som kan jamforas
med ett monopolférhallande. Siledes borde dven olika nyckeltal f6r den finansiella
risken kunna vara gynnsamma framgent. Dock dr det svart att avgoéra eftersom
Energimarknadsinspektionen indirekt, genom beslut om rimlig avkastning, paverkar
tariffnivaerna och saledes vilka intikter ett bolag kan erhalla. Med andra ord kan ett
bolag endast paverka l16nsamheten och de finansiella nyckeltalen genom att arbeta med
kostnadssidan och kapitalstrukturen.

2 ICECAPITAL Securities, "WACC ar 2004 och 2005, December 2006
> ICECAPITAL Securities, "WACC ar 2004 och 2005”, December 2006

N
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WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL

Kostnaden for lanat kapital som anvinds i berikningarna ska motsvara den rinta som
ett nitbolag far betala vid upptagande av lan. Loptiden pa lanen ska teoretiskt sitt ta
hinsyn till tidshorisonten foér investeringar. Dessutom skall rintenivan avspegla
kapitalkostnaden for bolaget sasom enskilt bolag. Saledes skall man inte ta hinsyn till en
situation dir ett nitbolag ingar i en storre koncernstruktur eller dr dgd av en kommun
som mojligeor bittre lanevillkor dn som fristaende bolag.

For att bedoma ett nitbolags kostnad for lanat kapital har banker tillfragats. Vid
diskussioner har framkommit att en kreditriskpremie pa mellan 100-150 basispunkter 1
torhillande till en riskfri rinta dr rimligt givet att natbolagen skall bedomas sasom ett
fristaiende bolag utan koncerntillhorighet eller kommunalt dgarsamband. Saledes kan
bolagens verkliga lanekostnad idag vara ldgre dn den ovanstdende.

Vi har anvint oss av intervallet 1,00-1,50 procent som riskpremie i berikningarna. For
en mer utférlig diskussion avseende riskpremie hinvisas till forgiende ars rapport”

2.3 Kapitalstruktur

I vara beridkningar har vi precis som 1 tidigare ars berikningar utgatt ifrin de
internationella  noterade  energibolagens  kapitalstrukturer.  Den  tillimpade
kapitalstrukturen baseras pa medianvirdet av skulsdttningsgraden baserat pa
marknadsvirden fér jimférelsegruppen, som ar 2009 var 0,63. Aven i denna parameter
har ett spann medgivits med +/- 0,1.

*ICECAPITAL Securities, "WACC ar 2004 och 2005”, December 2006

N
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WACC AR 2009

3 WACC AR 2009

Givet ovan nimnda parametrar erhaller man en nominell kostnad for eget kapital efter
skatt mellan 6,5%-7,7% . Detta motsvarar en real kostnad for eget kapital fore skatt pa
6,9%0-8,6%.

Den reala kostnaden for lanat kapital fore skatt har f6r 2009 estimerats till mellan 2,6%-
3,0%.

Baserat pa tidigare nimnda kapitalstruktur resulterar detta i en real WACC fére skatt pa
mellan 5,4%-6,3% ar 2009.

N
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SKATTEEFFEKTENS PAVERKAN PA WACC

4 SKATTEEFFEKTENS PAVERKAN PA WACC

Elnitsdistribution ar en kapitalintensiv verksamhet med tillgangar som har lang teknisk
och cekonomisk livslingd. EI har efter granskning kommit fram till att den
genomsnittliga livslingden pa tillgangarna hos elndtsbolagen ar 36 ar. Detta innebir att
tillgdngarna planenligt i genomsnitt skrivs av pa 36 ar. Dock finns ofta méjlighet for
bolagen att skattemassigt gora storre avskrivningar dn planenliga avskrivningar s.k.
skattemissiga Overavskrivningar som dr tillfilliga bokslutsdispositioner som anger
skillnaden mellan planenliga avskrivningar och skattemassigt tillitna avskrivningar. De
ackumulerade skattemissiga Gveravskrivningarna bokférs som obeskattade reserver i
balansrikningen. De skattemissiga 6éveravskrivningarna medfor att bolagen erhiller en
skattelittnad de ar som 6veravskrivningar medges.

Da ICECAPITAL vid berikning av. WACC tillimpat schablonskatt motsvarande
bolagsskatten har hinsyn till 6veravskrivningarnas skatteeffekter inte beaktats. Kritik
har framkommit avseende detta synsitt varfor ICECAPITAL fatt i uppdrag att belysa
de skattemassiga Gveravskrivningarnas paverkan pa WACC:en.

4.1 Skattemdssiga overavskrivningar

Overavskrivningar dr avskrivningar utéver plan som ett foretag far gbra for att utnyttja
skattemissiga avdragsmoijligheter. Ett foretag gor planenliga avskrivningar for sina
anlidggningstillgdangar 1 enlighet med den bista mojliga bedémningen av hur dessa
tillgdngar forbrukas i foretaget. De planenliga avskrivningarna kan vara ligre dn de
skattemissigt tillatna eller hogre dn de skattemassigt tillatna och detta skapar behovet av
att gora skattemassiga Overavskrivningar respektive skattemassiga underavskrivningar.

Tva olika avskrivningsregler finns att tillimpa vad giller skattemassiga avskrivningar pa
maskiner och inventarier som ar de frimsta tillgangsslagen i eldistributionsverksamhet.
Rikenskapsenlig avskrivning kan goras enligt huvudregeln eller kompletteringsregeln.
Enligt huvudregeln far ett féretag dra av hogst 30 % av:

- tillgangarnas bokférda virde vid arets borjan,

-
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Antal nitforetag

2009 2008

B Skattemassiga 6veravskrivningar HEEM Inga 6veravskrivningar

Underavskrivningar

2007 2006 2005

= N egativt rotrelseresultat

SKATTEEFFEKTENS PAVERKAN PA WACC

- 6kat med viardet av de tillgangar som anskaffats under aret som fortfarande finns kvar
vid drets slut,

- minskat med betalning f6r tillgangar som salts under aret som anskaffades till
verksamheten tidigare ar dn detta ar.

Kompletteringsregeln innebar att anliggningstillgangar skrivs av éver 5 ar med 20 % av
anskaffningsvirdet per ar.

Overavskrivningar och underavskrivningar ir tillfilliga bokslutsdispositioner som beror
pa skillnader mellan planenliga avskrivningar och skattemissigt tillaitna avskrivningar.
Overavskrivningar och underavskrivningar kommer att aterforas forr eller senare da en
tillging aldrig kan skrivas ned till ett virde som ir ligre in 0. Overavskrivningar medfor
dirmed endast en tillfillig skatteforskjutning och virdet av skatteeffekten till foljd av
overavskrivningar ar saledes endast hanforbar till tidsaspekten i skattebetalningarna.

Endast i de fall dd ett bolag har positivt resultat fére skatt kan bolaget utnyttja
skatteldttnaden till f6ljd av 6veravskrivningar. Maximal skattelattnad kan endast erhallas
om bolagets resultat fore skatt Overstiger den skattemassigt tillitna 6veravskrivningen.

4.2 Skattemdssiga 6veravskrivningar 1 svenska elnitsbolag

I svenska elnitsbolag tillimpas i stor utstrickning 6veravskrivningar. Huruvida foretag
tillimpar Overavskrivningar eller inte beror pa investeringsgraden, vilken typ av
investeringar som gjorts, vilket resultat bolaget uppvisar samt om bolaget skatteplanerar
eller inte.

Vid analys av Gveravskrivningar i svenska elnitsbolag under de senaste 5 dren kan
utlisas att i genomsnitt 54% av elnitsbolagen gbr skattemissiga Overavskrivningar.
Granskar man de ackumulerade 6veravskrivningarna hos bolagen som bokférs i form
av obeskattade reserver har dessa under de senaste 5 dren i genomsnitt uppgatt till 45%
av bokfort restvarde pa materiella anliggningstillgangar. Storleken pa de ackumulerade
6veravskrivningarna beror dock pa nir i investeringscykeln ett bolag befinner sig, men

-
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SKATTEEFFEKTENS PAVERKAN PA WACC

siffrorna ger en god indikation pa att svenska eldistributionsbolag historiskt sett inte
gjort maximala Overavskrivningar. For att bittre kunna bestimma hur stora
Overavskrivningar bolagen 1 genomsnitt gor kravs data under en hel investeringscykel,
dvs 36 ar, vilket tyvirr inte finns tillgingligt.

4.3 Skattemdssiga éveravskrivningar och WACC

Da ett bolag gbr skattemissiga Gveravskrivningar kommer detta att paverka bolagets
skattebelastning. Overavskrivningen ger en skattelittnad motsvarande skattesatsen
multiplicerat med den tillitna 6veravskrivningen. Likasa uppkommer en
skattebelastning vid underavskrivning och aterforing av Gveravskrivningar som
motsvarar skattesatsen multiplicerat med underavskrivningen respektive dterféringen av
Overavskrivningen. Detta medfér att bolagens effektiva skattesats ofta avviker fran
schablonmissig bolagsskattesats.

Vid berikning av WACC tillimpas skatt vid flera moment. Dels vid konvertering av
WACC efter skatt till WACC fore skatt dels vid omrikning av kostnad for lanat kapital
fore skatt till efter skatt, men dven vid konvertering fran asset beta till equity beta. I de
bada sistnimnda fallen anvinds skatten for att ta hinsyn till den skatteskold
rintekostnader pa lanat kapital medger.

Den kritik som framkommit avseende att schablonskatt anvinds i WACC beridkningen
grundar sig framfor allt pa att hansyn inte tas till de omfattande 6veravskrivningar som
de svenska elnitsbolagen gor. Den effektiva skattesatsen hos bolagen ir ofta liagre dn
schablonmassig skatt vilket medfor att vid konvertering av WACC efter skatt till WACC
fore skatt 6verskattas WACCen da schablonmissig skatt anvinds. Dirutéver har sjilva
konverteringssittet kritiserats. Vid omrakning av WACC efter skatt till WACC fore
skatt anvands formeln:

WA CC [ .skatt — WA CC;(;ZGZZ

nom (1 —t )

-
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SKATTEEFFEKTENS PAVERKAN PA WACC

WACC/ s = Nominell WACC fire skatt
WACC:: = Nominell WACC efter skatt
t = skattesats
Samt:
1+WACC/ >
(1 + WA CC ;i):lkatt ) — ( nom )
(1+1)
WACC/ s = Real WACC fire skatt
i = inflationsforvintning

Denna konvertering av WACC efter skatt till fore skatt stimmer inte helt 6verens med
de simulationer som gjorts’ baserade pi annuitetsberikningar dven om inga
overavskrivningar antas. Detta av berikningstekniska skidl och de antaganden som
implicit gors vid tillimpning av annuiteter.

ICECAPITAL har wvalt att fokusera pd att analysera de skattemassiga
overavskrivningarnas effekter pa WACC.

4.4 Justering av WACC

Som poingterats Gverskattas WACC fore skatt dia ingen hinsyn tas till
overavskrivningar. Analyseras Gveravskrivningarnas paverkan pa bolagens effektiva
skattesats’ under de senaste 5 4ren si kan urskiljas att de svenska elnitsbolagens

> Jan Bergstrand, “Riinteberikning vid reglering av monopolverksamhet”, 2009-12-04
Ernst & Young, "WACC och rorelsekapital”’, 2010-05-19
® Effektiv skattesats beriiknad som [(rorelseresultat-overavskrivningar)*schablonskatt]/rorelseresultat
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effektiva skattesats skiljer sig frain schablonskatt med i genomsnitt -6%. Den effektiva
skattesatsen varierar dock stort mellan bolag och ar och for att kunna gbra en mer
korrekt analys krivs data 6ver en hel investeringscykel.

Skulle dock hinsyn tas till denna skattelittnad vid berikning av WACC skulle detta
medféra att real WACC fore skatt 2009 sjunker fran ett intervall pa 5,4%-6,3% till
5,0%-5,9%.

ICECAPITAL har dven genomfort simulationer baserade pa reala annuiteter for att
analysera de skattemissiga Gveravskrivningarnas paverkan pa WACC. Dock medfor
dessa simulationer att manga nya antaganden gors bl.a. om konstanta betalningsfléden
6ver tiden, kalkylrinteniva, fast kalkylrinta under hela prognosperioden (36 ar), samt
om hur investeringscykeln ser ut hos féretagen och nir i tiden dessa investeringar gors.
Likasa maste antagande goras om hur stora 6veravskrivningar bolagen gor.

Gors antagande om en enperiodsinvestering pa 100, livslingd pa 36 ar, skatt 26,3% en
real WACC efter skatt pa 4,0% (vilket motsvarar en real WACC fore skatt enligt
schablonmetoden pa 6,1%), samt att maximala Gveravskrivningar kan tillimpas (20%
avskrivning under 5 ar), Overskattas real WACC fore skatt med 0,6%-enheter med
schablonmetoden. Den korrekta reala WACCen fore skatt skulle enligt simuleringen
vara 5,6% (avrundning medfor att det inte summerar), se vidare 1 appendix. Dock ar
detta scenario inte vidare realistiskt, att ett niat byggs upp dr O och att inga l6pande
investeringar darefter gors.

Antar man istillet att konstanta l6pande underhallsinvesteringar gors (100 per ar) och i
Ovrigt samma antaganden, kommer Overavskrivningarna och aterféringar i steady state
att ta ut varandra under férutsittning att lika stor andel 6veravskrivning gors per ar. De
skattemissiga effekterna av Gveravskrivningarna kommer dirfor att vara 0 och ddrmed
inte ha ndgot virde eller effekt pa WACC.

Om man diremot antar att l6pande underhallsinvesteringar gbérs med ett cykliskt
monster under en investeringscykel pa 36 dr kommer O6veravskrivningar och
aterforingar 1 de flesta fall inte att ta ut varandra och dirmed ha ett virde och
motsvarande effekt pi WACC. Detta virde varierar beroende pa hur investeringarna

-
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SKATTEEFFEKTENS PAVERKAN PA WACC

tordelas och nir i tiden de sker. Stora investeringar i nirtid medfér ett hogre virde och
en storre skattebesparing dn investeringar ligre fram i tiden. Storleken pa denna
skattebesparing och dirmed dess effekt pa WACC beror helt pa hur investeringscykeln
ser ut och vilken kalkylrinta som tillimpas i scenariot. Virdet av Gveravskrivningarna i
steady state kan 4dven bli negativt. Dock kan sigas att jimfért med en
enperiodsinvestering ar effekten av eventuell skattelittnad betydligt mindre i fallet med
l6pande investeringar.

4.5 Slutsats

Minga av de svenska elndtsbolagen anvinder sig av skattemissiga Gveravskrivningar,
varfor kritiken kring anvandandet av schablonskatt vid berakning av WACC ir befogad.

ICECAPITAL har analyserat effekterna av dessa Overavskrivningar och metoder for att
justera WACC:en efter mer realistiska forutsittningar. Dock anser vi inte att det
existerar nigon tillfredstillande metod for att gora en justering av WACC:en da en
sadan justering antingen skulle bygga pa bristfillig data eller pa att manga nya, och ofta
bristfilliga, antaganden maste goras. Bista sittet att undvika problematiken kring
skattemassiga Gveravskrivningar dr att istillet anvinda WACC efter skatt. Detta skulle
dock krava dndringar i reglermodellen, t ex att skatt hanteras direkt i reglermodellen.

ICECAPITAL har, baserat pa tillginglig information Over 5 ar, analyserat
elnitsbolagens obeskattade reserver och skattemissiga Gveravskrivningar. Analysen
visar att bolagen generellt inte anvander sig av maximala skattemassiga avskrivningar
men att den effektiva skattesatsen i genomsnitt ar ligre an schablonskatt. ICECAPITAL
kan dock inte rekommendera att man bygger en justeringsmodell pa dessa data da en
mer ingdaende analys Gver en lingre tidsperiod (minst en investeringscykel) behovs for
att kunna bedéma genomsnittlig 6veravskrivningsniva och effektiv skattesats, vilket inte
varit mojligt baserat pa tillginglig information.

Likasa finner vi det inte rimligt att man anvinder sig av en justeringsmodell som kriver
antaganden 1 form av storlek och férdelning av investeringar 6ver en investeringscykel,
storlek pa 6veravskrivningar, samt dir kalkylrintan antas ligga fast 6ver hela perioden.

-
ICECAPITAL
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SKATTEEFFEKTENS PAVERKAN PA WACC

Man kan dock konstatera av genomférda analyser och simuleringar att
overavskrivningarnas effekt pa WACC:en ir relativt liten, som mest nigra tiondels
procentenheter. Det framtagna intervallet for real WACC fore skatt spianner Gver
ndstan en procent (5,4%-6,3%). Man kan anta baserat pa genomférda analyser att
majoriteten av de svenska elndtsforetagen, oberoende av om de tillimpar sig av
skattemassiga Overavskrivningar eller ej, hamnar inom detta intervall f6r WACC. De
foretag som gor stora Overavskrivningar borde rimligtvis hamna i den ligre delen av det
framtagna intervallet f6r WACC.

-_
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APPENDIX

Adjusted Beta Asset Beta D/MCAP

2009 2009 2009
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APPENDIX

Kostnad for eget kapital

Nominell kostnad for eget kapital

2009
Kostnad for eget kapital e skatt 6,5% 7,7%
Kostnad for eget kapital f skatt 8,8% 10,5%
riskfri rinta 3,3% 3,3%
matknadstiskpremie 5,2% 5,6%
equity beta 0,41 0,61
asset beta 0,30 0,40
riskpremietillagg 1,0% 1,0%
D/D+E 34% 42%
E/D+E 66% 58%
D/E 0,53 0,73
skatt 26,3% 26,3%
inflationsforvintning 1,7% 1,7%

Real kostnad for eget kapital

Min Max

Kostnad for eget kapital e skatt 4,7% 5,9%
Kostnad for eget kapital f skatt 6,9% 8,6%
inflationsforvintning 1,7% 1,7%

Kostnad for Iinat kapital

Nominell kostnad for lanat kapital

2009
Kostnad f6r lanat kapital e skatt 3,2% 3,5%
Kostnad f6r 1anat kapital f skatt 4,3% 4,8%
riskfti rinta 3,3% 3,3%
rintepremie fOr lanat kapital 1,00% 1,50%

Real kostnad f6r lanat kapital

Min Max

Kostnad f6r lanat kapital e skatt 1,4% 1,8%
Kostnad for lanat kapital f skatt 2,6% 3,0%
inflationsférvintning 1,7% 1,7%

-

-
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APPENDIX

Nominell WACC fore och efter skatt

Nominell WACC efter skatt

WACC e skatt 5,3% 6,0%
Kostnad for eget kapital e skatt 6,5% 7,7%
Kostnad for ldnat kapital e skatt 3,2% 3,5%
D/D+E 34% 42%
E/D+E 66% 58%
skatt 26% 26%

Nominell WACC fore skatt

WACC f skatt 7,2% 8,1%
Kostnad for eget kapital f skatt 8,8% 10,5%
Kostnad for ldnat kapital f skatt 4,3% 4,8%
D/D+E 34% 42%
E/D+E 66% 58%
skatt 26% 26%

Real WACC fore och efter skatt

Real WACC efter skatt

WACC e skatt 3,6% 4,2%
Kostnad for eget kapital e skatt 4,7% 5,9%
Kostnad for lanat kapital e skatt 1,4% 1,8%
D/D+E 34% 42%
E/D+E 66% 58%
skatt 26,3% 26,3%
inflationsforvintning 1,7% 1,7%

Real WACC fore skatt

Min Max

WACC f skatt 5,4% 6,3%
Kostnad for eget kapital f skatt 6,9% 8,6%
Kostnad for lanat kapital f skatt 2,6% 3,0%
D/D+E 34% 42%
E/D+E 66% 58%
skatt 26,3% 26,3%
inflationsforvintning 1,7% 1,7%

ICECAPITAL



APPENDIX

Simulering Enperiodsinvestering

Antaganden:

Real rinta efter skatt: 4,00%

Nominell rinta efter skatt: 6,08%

Real rinta fore skatt: 6,13%

Nominell rinta fore skatt: 8,25%

Planenlig avskrivningstid: 36 ar

Skattemissig avskrivningstid: 5ér

Investering (ar 0): 100

Summa nuvirdefaktor (4,0%0,36): 18,9

Skattesats 26,3%

Ar 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17

Arlig annuitet f skatt 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5
Avskrivningar planenliga 36 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28 -28
Overavskrivningar(-)/aterforingar(+) 5 -172 -172 -172 -172 -172 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
Skatteeffekt av

overavskrivningar/aterforingar 4,5 4,5 4,5 4,5 45 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -07 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7 -0,7
Nuvérde skattebesparing 9,6
pga dveravskrivningar v
Investering minus 90,4
nuvarde av dveravskrivningar g
Arlig inbet fore skatt (annuitet) 6,5
Motsvarar real ranta fore skatt 5,56%
summa nuvardesfaktor (5,6%,36) 15,4
Diff schablon -0,56%

-
ICECAPITAL
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APPENDIX

Simulering Ldpande konstanta underhallsinvesteringar

Antaganden:

Ar]iga underhallsinvesteringar
Planenlig avskrivningstid
Skattemissig avskrivningstid

Investering 100 100
Ar 1 2
Gveravskrivning(-)/ hénforlig ¢
Aterforing(+) investering &
- 28
34 28 28
-33 2,8 28
32 28 28
-31 28 28
-30 28 28
29 28 28
28 28 28
-27 2,8 28
26 28 28
-25 28 28
24 28 28
23 28 28
22 28 28
-21 28 28
-20 28 28
-19 28 28
-18 28 28
-17 28 28
-16 28 28
-15 2,8 28
-14 28 2,8
-13 28 28
-12 28 28
-1 28 28
-10 28 28
-9 2,8 28
-8 28 28
-7 28 28
R 28 28
-5 28 28
-4 -17,2 2,8
-3 ‘172 17,2
-2 ‘172 17,2
-1 ‘172 17,2
1 172 17,2
2 -17,2
3
4
5
5
7
8
9
10
1
12
13
4
15
16
17
18
19
20
21
2
23
2
25
2%
27
28
29
30
31
2
E}
34
35
3
Summa 6veravskrivningar/
aterforingar 00 00

100

100
4

100

100
6

100

100/4r
36 ar
5ar

100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18
28
28 28

28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28 28

28 28 28 28 28 28 28 28 28 28

28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28

28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28

28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28

28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28
28 28 28 28 28 28 28 28 28 28 28

‘172 17,2 28 28 28 28 28 28 28 28 28
172 172 172 28 28 28 28 28 28 28 28
172 -172 72 172 28 28 28 28 28 28 28
172 172 72 172 -17.2 28 28 28 28 28 28
172 72 472 172 172 28 2,8 28 28 28

72 472 172 -172 172 2,8 28 28 28

‘172 172 4172 172 17,2 28 28 28

172 172 172 172 172 28 28

172 172 172 172 172 28

172 172 172 172 172

‘17,2 172 4172 -17,2

172 72 -17,2

‘172 17,2

-17,2
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Bilaga 6 Sammanstallning over
samtliga elnatsforetag

Nedan redovisas utfallet av de granskade foretagen samt hur dessa férdelar sig
over procentuell intdktsforandring efter att godkanda kostnader dragits bort.

Tabell 7 Sammanstallning 6ver natféretag som underdebiterat med mer an -5 %

RELNR FORETAG

RELOO024 Carlfors Bruk E Bjorklund & Co KB

RELOOO83 Jukkasjarvi Sockens Belysningsforening upa

RELO0168 Skyllbergs Bruks AB

RELOOO68 Hamra Besparingsskog

RELO0101 Kviinge EI AB

RELO0O158 Sandhult-Sandared Elektriska ek for

RELOO193 Tore Energi ek for

RELOOO74 Hjartums Elférening Ek For

RELO0592 Kreab Ost AB

RELOOOG67 Hallstaviks Elverk Ek for

RELOOO69 Hedemora Energi AB

RELO0203 Varabygdens Energi ek for

RELOOO11 Bjarke Energi ek for

RELOOO12 Bjorklinge Energi ek for

RELOOO81 H&6rs Energiverk

RELOO572 Vattenfall Eldistribution AB

RELOOO85 Jamtkraft EInat AB

RELO0118 Lulea Energi EInat AB

RELOO140 Narkes Kils Elektriska Ek for

Féretag som har RELOO0O31 Emmaboda Elnat AB

underdebiterat RELOOOO3 Almnas Bruk AB

med meran-5% RELOO0O64 Habo Kraft AB

RELOO608 Fortum Distribution AB

RELO0201 Vallebygdens Energi ek for

RELOO246 Alem Energi AB

RELOO861 Fortum Distribution AB

RELOOO20 Brittedals EInat Ek for.

RELOO152 Ronneby Miljo och Teknik AB

RELOOO77 Harnosand Elnat AB

RELOO100 Kungalv Energi AB

RELOO026 Elektra Nat AB

RELOO016 Boo Energi ek for

RELOO190 Trelleborgs Kommun

RELOO119 Lunds Energi AB

RELOO509 Fortum Distribution AB

RELO0163 Sjogerstads Elektriska Distr. for. ek for

RELO0242 Vastra Orusts Energitjanst ek for

RELOO181 Dala EInat AB

RELO0O234 Vinninga Elektriska Forening Ek For

RELO0184 Sddra Hallands Kraft ek for

RELO0102 Kvanumbygdens Energi ek for

RELOO127 M;jdlby Kraftnat AB
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RELNR

FORETAG

Foretag som har
underdebiterat
med meran-5%

RELO0255

Ostra Kinds Elkraft ek for

RELO0138

Nynashamn Energi AB

RELOO098

Kristinehamns Elnat AB

RELOO583

Vattenfall Eldistribution AB

RELOO00O1

Ale Elférening ek for

RELOO157

Sala-Heby Energi EInat AB

RELO0149

AB PiteEnergi

RELOO824

Skellefted Kraft EInat AB

RELO0106

Lerum Energi AB

RELO0109

Lidképings kommun

RELO0130

Nacka Energi AB

RELO0110

Linde Energi AB

RELOO044

GEAB

RELO0156

Roédeby Elverk ek for

RELO0205

Varbergsortens Elkraft

RELO0126

Mellersta Skanes Kraft

RELO0062

Goteborg Energi Nat AB

RELOOOOS8

Bergs Tingslags Elektriska AB

RELO0584

Umea Energi EInat AB

RELOOO78

Harryda Energi AB

RELO0189

Tranas Energi AB

RELO0601

E.ON EInat Sverige AB

RELO0249

Arsunda Kraft & Belysningsforening upa

RELO0159

Sandviken Energi EInat AB

RELOO017

Borgholm Energi EInat AB

RELO0594

Mariestad Téreboda Energi AB

RELOO0O80

Hoganas Energi AB

RELO0200

Vaggeryd Kommuns Elverk

RELO0043

Gislaved Energi AB

RELOO004

Alvesta Elnat AB

RELOOO72

Herrljunga Elektriska AB

RELO0010

Bjare Kraft ek for

RELO0230

Vetlanda Energi & Teknik AB Vetab

RELO0O860

Fortum Distribution AB

RELOO585

Gotene Elférening ek for

RELOO164

Sjobo Elnat AB

RELO0015

Bodens Energi Nat AB

RELOO030

Eksjo EInat AB

RELO0615

E.ON Elnat Sverige AB

RELOO147

Oxeld Energi AB

RELOOO05

Arvika EInat AB

RELO0173

Sollentuna Energi AB

RELO0025

Degerfors Energi AB

RELO0196

Ulricehamns Energi AB

RELO0034

Envikens Elnat AB

RELO0169

Skanska Energi Nat AB

RELOO086

Jonkoping Energinat AB

RELOO191

Trollh&ttan Energi EInat AB

RELO0121

LEVA i Lysekil AB

RELO0183

Séderhamn Elnat AB

RELO0040

Filipstad Energinat AB

RELOO137

Nybro Elnat AB

RELOO0O8S8

Karlsborgs Energi AB

RELOO014

Blasjon Nat AB
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RELNR

FORETAG

Foretag som har
underdebiterat
med meran-5%

RELO0182

Savsj6 Energi AB

RELO0257

Ovik Energi Nat AB

RELO0136

Oresundskraft Nordvastra Skane AB

RELO0O231

Viggafors Elektriska Andelsférening UPA

RELO0139

Nackans Elnat AB

RELO0O021

Bromdlla Energi AB

RELO0042

Gagnefs Elnat AB

RELOO144

Olserdds Elektriska Distr. for. upa

RELO0243

Vaxjo Energi EInat AB

RELO0039

Falu EInat AB

RELOO171

Smedjebacken Energi Nat AB

RELO0160

Sevab Nat AB

RELO0235

Varnamo Elnat AB

RELOO0O73

Hjo Energi AB

RELOOO75

Hofors Elverk AB

RELO0252

Osterfarnebo El ek for

RELO0185

Soélvesborgs Energi & Vatten AB

RELOO141

Nassjo Affarsverk EInat AB

RELO0148

Partille Energi Nat AB

RELO0143

Olofstroms Kraft Nat AB

RELO0239

Vasterviks Kraft EInat AB

RELOO089

Karlshamn Energi AB

RELOO571

E.ON Elnat Stockholm AB

RELOO111

Utsikt Nat AB

RELO0202

Elverket Vallentuna AB

RELOO037

Falbygdens Energi Nat AB

RELO0104

Larvs Elektriska Distributionsférening

RELO0094

AB Kramfors Energiverk

Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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Tabell 8 Sammanstallning éver natféretag med underdebitering med mindre an -5 %

RELNR FORETAG

RELO0267 Malarenergi EInat AB

RELO0028 Ekero Energi AB

REL00103 Landskrona stad

REL00204 Varberg Energi AB

RELO0178 Sundsvall EInat AB

RELO0175 Staffanstorps Energi AB
RELO0035 Eskilstuna Energi & Miljo EInat AB
REL00244 Ystad Energi AB

Foretag som har RELO0O591  HKraftringen Nat AB
underdebiterat RELO0570 Vasterbergslagens Elnat AB
med mindre an-5 % REL00170 Skévde kommun

REL0O0018 AB Borlange Energi EInat
REL00133 Norrtélje Energi AB
RELO0071 Oresundskraft AB
REL0O0165 Skara Energi AB

REL00105 Dala Energi Elnat AB
REL00232 Vimmerby& MIjé AB
RELO0576 Harjeans Nat AB

RELO0093 Utsikt Katrineholm Elnat AB

Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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Tabell 9 Sammanstallning 6ver natféretag med overdebitering med mindre an 5 %

RELNR FORETAG

RELO0091 Affarsverken Karlskrona AB

RELO0135 Nossebroortens Energi ek for

RELO0019 Boras Elnat AB

REL0O0186 Telge Nat AB

RELO0033 Halmstads Energi & Miljo Nat AB
Féretag som har RELO0007 Bengtsfors Energi Nat AB
overdebiterat med REL0O0332 Tidaholms Elnat AB
mindre an 5 % RELO0049 Grastorps Energi Ek for

RELO0090 Karlskoga Elnat AB

REL00128 MélIndal Energi Nat AB

REL0O0187 Tibro Energi AB

REL00123 Malungs Elnét AB

REL0O0167 Skurups kommun

Kaélla: Energimarknadsinspektionen

Tabell 10 Sammanstallning 6ver nateforetag med 6verdebitering med mer én 5 %

RELNR FORETAG
REL00092 Karlstads Elnat AB
REL0O0195 Uddevalla Energi EInat AB
REL0O0146 Oskarshamn Energi Nat AB
REL00250 Oresundskraft Angelholm AB
RELO0O070 Hedesunda Elektriska AB
REL00113 Ljusdal EIndt AB
REL00023 C4 Elnat AB

Foéretag som har RELO0061 Gavle Energi AB

overdebiterat med REL00112 Ljungby Energinat AB

mer an 5 % REL00002 Alingsas Energi Nat AB
REL0O0115 LJW Nat HB
RELO0150 Ringsjo Energi AB
RELO0O038 Falkenberg Energi AB
RELOO087 Kalmar Energi EInat AB
RELO0590 LKAB Nat AB
RELO0364 Osterlens Kraft AB
REL00245 Akab Nat & Skog AB

Kélla: Energimarknadsinspektionen
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Bilaga 7 Sammanstallning av
resultat fran foretagsspecifik
bedomning

En sammanstéllning av de elnétsforetag som har granskats foretagsspecifikt.

Tabell 11 Sammanstélining av resultat fran féretagsspecifik bedémning

ELNATSFORETAG

Grastorps Energi Ek for
Gavle Energi AB
Hedesunda Elektriska AB
Karlstads EInat AB

LKAB Nat AB

Ljungby Energinat AB
Ljusdal EInat AB

LJW Nat HB

Nossebroortens Energi ek for

Natféretagens avgifter
beddmda som skaliga.
Ingen vidare granskning.

Skurups kommun

Tibro Energi AB

Tidaholms Elnat AB

Akab Nat & Skog AB
Oresundskraft Angelholm AB
Boras Elnat AB *

Halmstads Energi & Miljé Nat AB *
ELNATSFORETAG

Affarsverken Karlskrona AB
Alingsas Energi Nat AB
Bengtsfors Energi Nat AB
C4 EInat AB

Falkenberg Energi AB
Kalmar Energi EInat AB
Karlskoga Elnat AB
Malungs Elnat AB

Mélndal Energi Nat AB
Oskarshamn Energi Nat AB
Ringsjo Energi AB

Telge Nat AB

Uddevalla Energi EInat AB
Osterlens Kraft AB

Ekfors Kraft AB

Sturefors Eldistribution AB

Meddelande om vidare
granskning.

Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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Affarsverken Karlskrona AB

Intakts- och kostnadsutveckling fér perioden 2005-2009

Den totala hojningen av nattariffen for 2009 uppgér till cirka 4,3 miljoner kronor
samtidigt som de totala kostnaderna under samma period minskat med cirka 1,3
miljoner. Minskningen av de totala kostnaderna forklaras framst av att de paverk-
bara kostnaderna har minskat med cirka 1,8 miljoner kronor. Dessutom har kost-
naderna for 6verliggande nét samt natfdrluster minskat med cirka 500 000 kronor.
Foretaget har en avkastning pa totalt kapital for 2009 pa cirka 11 procent.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Tarifferna har hojts for samtliga typkunder med cirka 4 procent f6r 2009. Nattarif-
ferna har under tidigare ar varit i stort sett oférandrade men ligger dock 6verlag
hogre dan medianen for samtliga typkunder.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Affarsverken Karlskrona AB har tidigare varit foremal {6r fordjupad granskning av
Energimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intakter som EI har raknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intaktshdjningen for 2009 dr hogre dan den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Affarsverken Karlskorna AB fatt moj-
lighet yttra sig 6ver Energimarknadsinspektionens prelimindra granskning. Fore-
taget har inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Affarsverken Karlskrona AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd drygt 950 miljoner kronor. I detta virde har ett antal kablar och fordel-
ningsstationer inte medriknats.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat satt att berdakna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen dnnu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
kravs for att faststdlla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfdlle att lamna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vardering av kapitalbasen kan vara for lag.

Energimarknadsinspektionen kan med stdd i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skalig. EI har dock annu
inte gjort en fullstandig granskning av nuanskaffningsvardet. Foretaget ska enligt
ovan nimnda férordning ldmna ett fullstdndigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011.
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Skal att begédra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger inte. EI kommer
darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets tariffer for 2009 tills
efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formella skal beslutat om
fortsatt granskning och foretaget har underréttats om detta i enlighet med vad som
anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 19 Affarsverken Karlskrona AB intékts- och kostnadsutveckling
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Alingsas Energi Nat AB

Intakts- och kostnadsutveckling fér perioden 2005-2009

Den totala hojningen av néttariffer 2009 jamfért med 2008 uppgar till cirka 6,8 mil-
joner kronor. De paverkbara kostnaderna har 6kat med omkring 4,3 miljoner kro-
nor, medan kostnaderna for 6verliggande nat och natforluster har minskat med
cirka 1,1 miljoner kronor. Avkastning pa total kapital ligger pa omkring 13,1 pro-
cent for 2009.

Nattariffernas utveckling for hushallskunder for perioden 2005-2009

Tarifferna for majoriteten av hushallskunderna har hojts under perioden 2005-
2009, dock ligger dessa under mediannivan for landets samtliga tariffer.

Sammanfattande bedémning av foretagsspecifik granskning

Alingsas Energi Néat AB har inte tidigare varit foremal for fordjupad granskning av
Energimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intdkter som EI har raknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intaktshojningen f6r 2009 dr hogre dan den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Alingsas Energi Nat AB fatt majlighet
att yttra sig 6ver Energimarknadsinspektionens prelimindra granskning. Foretaget
har inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Alingsas Energi Nat AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd drygt 350 miljoner kronor.

Féretaget har haft nitintikter av mer extraordingr karaktir beroende pd inforandet av au-
tomatisk métaravlisning. For tidigare dr har dessa virden varit uppskattade. Uppskatt-
ningen har varit fOrsiktig, vilket inneburit att upplupna fordringar i balansrikningen har
tagits fram som intikter 2009 samt att forlustenergin visat sig vara ligre, in vad foretagets
tidigare berikningar visat. Historiska intikter, som inte hor till redovisningsdret, har reali-
serats 2009. Dessa icke periodiserade intikter uppgdr till cirka 3 miljoner kronor.

Foretagets nitintikter ligger ligre in medianen for Sveriges alla nitbolag.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat satt att berdakna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen dnnu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
kravs for att faststdlla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfdlle att lamna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vardering av kapitalbasen kan vara for lag.

78



Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skélig. EI har dock dnnu
inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet. Foretaget ska enligt
ovan ndmnda forordning lamna ett fullstandigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skél att begéra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger
inte. EI kommer darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer f6r 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formel-
la skél beslutat om fortsatt granskning och foretaget har underréttats om detta i
enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 20 Alingsas Energi Nat AB intakts- och kostnadsutveckling
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Bengtsfors Energi Nat AB

Intakts- och kostnadsutveckling fér perioden 2005-2009

Den totala hojningen av nattariffen for 2009 uppgar till cirka 340 000 kronor samti-
digt som de totala kostnaderna under samma period minskat med cirka 670 000
kronor. Detta forklaras framst av att de paverkbara kostnaderna har minskat med
cirka 370 000 kronor samtidigt som kostnaderna for 6verliggande nét samt natfor-
luster ocksa minskat med cirka 370 000 kronor. Foretaget har en avkastning pa
totalt kapital f6r 2009 pa cirka 9 procent.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Tarifferna har hojts for samtliga kunder med cirka 4 procent under 2009. Tarifferna
har tidigare ar varit i storsta allménhet oférandrade. For typkunden Villa 20A har
tarifferna varit lagre under 2009 och 2008 an tidigare ar.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Bengtsfors Energi Nat AB har tidigare varit féremal for fordjupad granskning av
Energimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intakter som EI har rdknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intaktshdjningen for 2009 ar hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Bengtsfors Energi Nat AB fatt moj-
lighet att yttra sig 6ver Energimarknadsinspektionens preliminéra granskning.
Foretaget har inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Bengtsfors Energi Nat AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd drygt 65 miljoner kronor.

12009 drs belopp for "kostnader till Gverliggande nit samt nitforluster” ingdr en kredite-
ring (minskat kostnaderna) pd 253 000 kronor som héirror till dr 2008. De faktiska kostna-
derna for perioden 2009-01-01 till 2009-12-31 uppgir dirmed till cirka 4 miljoner kronor.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intakter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat sétt att berdkna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen dnnu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
krévs for att faststalla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfalle att limna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
ELs vardering av kapitalbasen kan vara for 1ag.
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Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skalig.

El har dock dnnu inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet.
Foretaget ska enligt ovan nimnda forordning lamna ett fullstandigt underlag om
kapitalbasen senast den 31 mars 2011. Skél att begdra in dessa uppgifter fore denna
tidpunkt foreligger inte. EI kommer déarfor att avvakta med den slutliga gransk-
ningen av foretagets tariffer for 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bak-
grund har EI av formella skél beslutat om fortsatt granskning och foretaget har
underréattats om detta i enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 21 Bengtsfors Energi Nat AB intakts- och kostnadsutveckling
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Boras Elnat AB*

Intakts- och kostnadsutveckling under perioden 2005-2009

Den totala hojningen av néttariffen for 2009 uppgar till cirka 20 miljoner kronor.
Av foretagets totala intdktsokning star engangsintakter for 13 cirka miljoner kro-
nor. Detta avser verksamheter som inte hor till elndtsverksamhet och ska darfoér
elimineras fran arsrapporten. De totala kostnaderna har under 2009 6kat med cirka
17 miljoner kronor. De paverkbara kostnaderna har kat med cirka 52 procent jam-
fort med foregaende ar. Foretaget har en avkastning pa totalt kapital f6r 2009 pa
cirka 9 procent.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Tarifferna har hdjts for alla kunder men storleken pa hojningarna varierar och ma-
joriteten av tarifferna ligger under medianen for hela landet.

Sammanfattande bedémning av foretagsspecifik granskning

Borés Elnédt AB har inte tidigare varit foremal f6r fordjupad granskning av Ener-
gimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intdkter som EI har rdknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intdaktshojningen for 2009 ar hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Bords Elnat AB fatt majlighet att yttra
sig over Energimarknadsinspektionens preliminéra granskning. Foretaget har in-
kommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Boras Elnat AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd drygt 1 124 miljoner kronor. I detta virde har ett antal transformatorer,
mottagningsstationer och fordelningsstationer inte medriknats.

Parallellt med granskningen av 2009 drs tariffer har det upptickts att Bords Elnit AB
redovisat poster i drsrapporten som inte hirror till elnitsverksamhet. Korrigeringarna
pdverkar drsrapportens resultat negativt.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedémning

Energimarknadsinspektionen kan med stdd av de uppgifter som foretaget redovi-
sat i granskningsprocessen samt efter korrigeringar i drsrapporten konstatera att
foretagets intakter ligger inom den niva for intdkter som kan betraktas som skiliga.
Det finns inget skal att fortsatta tillsynen med anledning av intdkternas storlek.
Energimarknadsinspektionen bedomer 2009 ars natavgifter som skaliga.
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Figur 22 Boras Elnat AB intakts- och kostnadsutveckling
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C4 Elnat AB

Intakts- och kostnadsutveckling under perioden 2005-2009

Den totala hojningen av néttarifferna for 2009 uppgar till cirka 5,1 miljoner kronor
samtidigt som de totala kostnaderna under samma period 6kat med cirka 3,5 mil-
joner kronor. Det konstateras att den totala intdktsokningen har varit hogre an
kostnadsokningen. C4 Elnit AB har hojt bade sina paverkbara kostnader och kost-
nader for 6verliggande nét samt natforluster. De paverkbara kostnaderna 6kade
med cirka 3 miljoner kronor och kostnaderna for 6verliggande nét samt natforlus-
ter med cirka 1,8 miljoner kronor. Féretaget har en avkastning pa totalt kapital pa
cirka 15 procent for 2009.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Tarifferna har hojts f6r samtliga kunder under perioden 2005-2009. Tariffniva lig-
ger dock under medianen for samtliga lokalnédtsforetags tariffer.

Sammanfattande bedémning av foretagsspecifik granskning
C4 Elndt AB har inte tidigare varit féremal for fordjupad granskning av Energi-
marknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intakter som EI har rdknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intdaktshdjningen for 2009 dr hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har C4 Elnédt AB fatt mojlighet att yttra
sig Over Energimarknadsinspektionens preliminéra granskning. Foretaget har in-
kommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran C4 Elnat AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd drygt 1 048 miljoner kronor, exklusive mitarutrustning, signalkablar
och reservmaterial.

C4 vill ocksd podngtera att budget och verkligt utfall kan skilja sig en del och att beslut om
tariffjustering gors utifrin de antaganden som finns i budgeten.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intakter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat sétt att berdkna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen annu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
kravs for att faststélla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intaktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfalle att limna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vardering av kapitalbasen kan vara {or lag.
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Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skélig. EI har dock dnnu
inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet. Foretaget ska enligt
ovan ndmnda forordning lamna ett fullstandigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skél att begéra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger
inte. EI kommer darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer f6r 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formel-
la skl beslutat om fortsatt granskning och foretaget har underrattats om detta i
enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 23 C4 Elnat AB intakts- och kostnadsutveckling
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Falkenberg Energi AB

Intakts- och kostnadsutveckling under perioden 2005-2009

Totala intaktsokningen har varit hogre an kostnadsékningen. Den totala hojningen
av nattariffer for 2009 jamfort med 2008 uppgar till cirka 6,8 miljoner kronor. De
paverkbara kostnaderna har 6kat med omkring 1,7 miljoner kronor och kostnader-
na for overliggande nit och natférlusterna har 6kat med cirka 100 000 kronor. Av-
kastning pa totalkapital har minskat ndgot, men ligger pa cirka 17,3 procent for
2009.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Tarifferna for samtliga hushallskunder har hojts under de senaste tva aren. Tariff-
nivan ligger dock under medianen for samtliga lokaln&tsforetags tariffer.

Sammanfattande beddmning av foretagsspecifik granskning

Falkenberg Energi AB har inte tidigare varit foremal for fordjupad granskning av
Energimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intakter som EI har raknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intaktshojningen f6r 2009 ar hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Falkenberg Energi AB fatt mojlighet
att yttra sig 6ver Energimarknadsinspektionens prelimindra granskning. Foretaget
har inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Falkenberg Energi AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd drygt 500 miljoner kronor.

Inkdpen av el (rorligt pris) till nitforluster blev ligre in budgeterat for 2009.

Foretagets nitavgifter ligger forhdllandevis ligt i jamforelse med andra nitbolag inom
samma omride.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat satt att berdakna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen dnnu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
kravs for att faststdlla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfdlle att laimna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vardering av kapitalbasen kan vara for lag.
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Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skalig.

El har dock dnnu inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet.
Foretaget ska enligt ovan nimnda forordning lamna ett fullstandigt underlag om
kapitalbasen senast den 31 mars 2011. Skél att begdra in dessa uppgifter fore denna
tidpunkt foreligger inte. EI kommer déarfor att avvakta med den slutliga gransk-
ningen av foretagets tariffer for 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bak-
grund har EI av formella skél beslutat om fortsatt granskning och foretaget har
underréattats om detta i enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 24 Falkenberg Energi AB intdkts- och kostnadsutveckling
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Halmstads Energi & Miljo Nat AB*

Intakts- och kostnadsutveckling under perioden 2005-2009

Den totala hojningen av nattariffer for 2009 uppgar till cirka 9,3 miljoner kronor
samtidigt som de totala kostnaderna under 2009 6kat med cirka 5,8 miljoner kro-
nor. Halmstads Energi & Milj6 har sankt sina kostnader for 6verliggande nit samt
natforluster med cirka 500 000 kronor medan de paverkbara kostnaderna har 6kat
cirka 2 miljoner. Foretaget har en avkastning pa totalt kapital pa cirka 10 procent
for 2009.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Hojningen av nattarifferna varierar for kunderna, det ror sig om cirka 2-4 procents
hojning f6r 2009. Foretagets néttariffer ligger i stort sett under medianen f6r lan-
dets samtliga natforetag.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Halmstads Energi & Miljo Nat AB har inte tidigare varit féremal for fordjupad
granskning av Energimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intakter som EI har rdknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intdktshdjningen for 2009 ar hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Halmstads Energi & Miljo Nat AB
fatt mojlighet att yttra sig 6ver Energimarknadsinspektionens prelimindra gransk-
ning. foretaget har inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Halmstads Energi & Miljo Nat AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pa cirka 1 400- 1 600 miljoner kronor, vilket dr betydligt higre dn virde-
ringen av kapitalbasen i nuvarande reglermetod.

Intiktsokningen dr till stor del en effekt av tidigare drs periodiseringar av intikter och en
efterdebitering, bada hindelserna hirror fran tidigare dr. Totalt 6kar de 2009 drs intikter
med 7,5 miljoner kronor. En ekonomisk uppgorelse frin tidigare dr har hojt intikterna
under 2009 med ytterligare 1,5 miljoner kronor.

For att fi rittvisande siffror i bedomningen av nittarifferna bor en omstrukturering av
vissa intikter och kostnader i drsrapporten giras. Med dessa kompletteringar hamnar fore-
tagets intikter under grinsen for att bli uttagen till en foretagsspecifik granskning.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen kan med stéd av de uppgifter som foretaget redovi-
sat i granskningsprocessen konstatera att foretagets intdkter ligger inom den niva

for intakter som kan betraktas som skéliga. Det finns inget skal att fortsatta tillsy-

nen med anledning av intdkternas storlek. Energimarknadsinspektionen bedomer
2009 ars nétavgifter som skaliga.

88



Figur 25 Halmstads Energi & Miljo AB intakts- och kostnadsutveckling
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Kalmar Energi EInat AB

Intakts- och kostnadsutveckling under perioden 2005-2009

Den totala hojningen av néttariffer for 2009 i jamfoérelse med 2008 uppgar till cirka
3,8 miljoner kronor. Samtidigt har de paverkbara kostnaderna 6kat med omkring
1,4 miljoner kronor och kostnaderna for 6verliggande nit och natforluster har dkat
med cirka 200 000 kronor. Den totala intdktsutvecklingen har under senare ar varit
hogre an kostnadsutvecklingen. Avkastning pa totalkapital har minskat nagot,
men ligger pa 25,7 procent for 2009.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009
Tarifferna har hojts for samtliga kunder under perioden 2005-2009.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Kalmar Energi Elndt AB har inte tidigare varit foremal for fordjupad granskning av
Energimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intakter som EI har raknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intdktshdjningen for 2009 &r hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Kalmar Energi Elnat AB fatt mojlig-
het att yttra sig 6ver Energimarknadsinspektionens preliminéra granskning. Fore-
taget har inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Kalmar Energi EInat AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd drygt 750 miljoner kronor, vilket dr visentlig hogre dn virderingen av
kapitalbasen enligt nuvarande reglermetod.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat sétt att berdkna foretagets kapitalbas. Orsaken dr
att Energimarknadsinspektionen dnnu inte har tillgéng till samtliga uppgifter som
kréavs for att faststalla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfille att limna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vérdering av kapitalbasen kan vara for lag.

Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intdkter som EI bedomt vara skalig. EI har dock dnnu
inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvardet. Foretaget ska enligt
ovan ndmnda forordning ldmna ett fullstindigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skal att begara in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger
inte. El kommer darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer for 2009 tills efter den 31 mars 2011.
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Mot denna bakgrund har EI av formella skél beslutat om fortsatt granskning och
foretaget har underrittats om detta i enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ella-
gen.

Figur 26 Kalmar Energi EInat AB intakts- och kosttnadsutveckling
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Kélla: Energimarknadsinspektionen
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Karlskoga Elnat AB

Intakts- och kostnadsutveckling under perioden 2005-2009

Den totala hojningen av nattariffen for 2009 uppgar till cirka 8,6 miljoner kronor
vilket motsvarar en 6kning med cirka 11 procent jamfort med foregdende ar. De
totala kostnaderna har inte 6kat i samma takt som intdkterna, cirka 2,6 miljoner,
vilket tydligt framgar av figuren nedan. De totala kostnaderna 6kade med cirka 4
procent jamfort med foregaende ar. Foretaget har en avkastning pa totalt kapital pa
cirka 13 procent.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Hojningen pa nittarifferna varierar kraftigt mellan olika typkunderna (7-13 pro-
cent). Vad som kan konstateras ar att foretagets nattariffer ligger 6ver medianen
for majoriteten av typkunderna. For samtliga hushallskunder skede ingen tariff-
hojning aren 2005-2007.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Karlskoga Elnét AB har tidigare varit foremal for fordjupad granskning av Ener-
gimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intdkter som EI har raknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intdktshdjningen for 2009 ar hogre dn den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Karlskoga Elnét AB fatt mojlighet
yttra sig Over Energimarknadsinspektionens preliminéra granskning. Foretaget har
inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Karlskoga EInat AB

Karlskoga Elniits NUAK-virde i ansékan om intiktsram for perioden 2012-2015 kommer
med stor sannolikhet vara avsevirt hogre in det som myndigheten riknat fram och anvin-
der idag for sin tillsyn av foretaget.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat satt att berdakna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen annu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
kravs for att faststédlla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestdmmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillflle att lamna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vardering av kapitalbasen kan vara for lag.

Energimarknadsinspektionen har inte erhallit tillrackliga uppgifter om nuanskaff-
ningsvardet for att bedéma om foretagets intékter ligger inom den niva for intikter
som EI beddmer vara skélig. Foretaget ska enligt ovan nimnda férordning lamna
ett fullstindigt underlag om kapitalbasen senast den 31 mars 2011.
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Skal att begédra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger inte. EI kommer
darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets tariffer for 2009 tills
efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI beslutat om fortsatt gransk-
ning och foretaget har underréttats om detta i enlighet med vad som anges i 12
kap. 3 a ellagen.

Figur 27 Karlskoga Elnat AB intakts- och kostnadsutveckling
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Malungs Elnat AB

Intakts- och kostnadsutveckling for perioden 2005-2009

Den totala hojningen av néttariffer for perioden 2008-2009 uppgar till cirka 10,9
miljoner kronor. De paverkbara kostnaderna har 6kat med cirka 3,6 miljoner kro-
nor medan kostnaderna for 6verliggande nat och natforluster har 6kat med cirka 2
miljoner kronor. Darmed har den totala intdktsokningen varit betydligt hogre an
kostnadsutvecklingen. Avkastningen pa totalt kapital har 6kat sedan 2008 och &r
cirka 10,7 procent f6r 2009.

Nattariffernas utveckling for hushallskunder for perioden 2005-2009

Nattarifferna har varit oforandrade for samtliga hushallskunder under aren 2005-
2006, darefter har tarifferna hojts varje ar. Tarifferna for hushallskunderna ligger
under mediannivan for landets samtliga tariffer med undantag for en kundkatego-
ri vars tariffer under 2009 motsvarade mediannivan.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Malungs Elnét AB har tidigare varit foremal for fordjupad granskning av Energi-
marknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intdkter som EI har rdknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intdktshdjningen for 2009 ar hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Malungs Elnat AB fatt mojlighet yttra
sig 6ver Energimarknadsinspektionens preliminéra granskning. Foretaget har in-
kommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Malungs Elnat AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd drygt 930 miljoner kronor, vilket dr visentlig hogre dn virderingen av
kapitalbasen enligt nuvarande reglermetod.

Extra ordindra intikter och volymokning neutraliserar skillnaden mellan intiktsokning och
kostnadsutveckling

De tariffhdjningar som gjorts frin 2007 speglar de kostnadsékningar Malungs Elniit fitt
gentemot regionnatet.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intakter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat sétt att berdkna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen dannu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
kréavs for att faststalla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfille att limna kompletteran-
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de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vardering av kapitalbasen kan vara for lag.

Energimarknadsinspektionen kan med stdd i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skalig. EI har dock annu
inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet. Foretaget ska enligt
ovan ndmnda forordning lamna ett fullstindigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skél att begdra in dessa uppgifter fére denna tidpunkt foreligger
inte. El kommer dérfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer for 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formel-
la skal beslutat om fortsatt granskning och foretaget har underréttats om detta i
enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 28 Malungs Elnat AB intékts- och kostnadsutveckling
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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Molndal Energi Nat AB

Intakts- och kostnadsutveckling for perioden 2005-2009

Den totala hojningen av néttariffer for 2009 jamfort med 2008 uppgar till cirka 8,9
miljoner kronor. De paverkbara kostnaderna har 6kat med cirka 300 000 kronor
medan kostnaderna for 6verliggande nat och natforluster har 6kat med cirka 4,9
miljoner kronor. Sammanfattningsvis har de totala intdkterna dkat mer dn kostna-
derna. Avkastning pa totalt kapital har 6kat nadgot sedan 2008 och ar cirka 12 pro-
cent for 2009.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Samtliga hushallskunder har haft oférandrade nattariffer under aren 2005-2006.
For perioden 2007-2009 har tarifferna hojts varje ar. Samtliga hushallskunder har
haft tariffer under mediannivan i jimforelse med néttarifferna i hela landet.

Sammanfattande bedémning av foretagsspecifik granskning

MoIndal Energi Nat AB har inte tidigare varit féremal for férdjupad granskning av
Energimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intakter som EI har rdknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intaktshdjningen for 2009 dr hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Mélndal Energi Nat AB fatt majlighet
yttra sig Over Energimarknadsinspektionens preliminéra granskning. Foretaget har
inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Méindal Energi Nat AB

Berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuanskaffningsvir-
de pd cirka 600-650 miljoner kronor.

Under dren 2005-2009 har intikterna okat med cirka 18 procent medan kostnaderna har
stigit med cirka 24 procent. Kostnadsokningen bestdr till storsta delen av opdverkbara kost-
naderna.

Niittarifferna har i flera jimforelser visat sig vara bland de ligsta i landet.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat sétt att berdkna foretagets kapitalbas. Orsaken dr
att Energimarknadsinspektionen dannu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
krévs for att faststalla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intaktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfalle att limna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
ElL:s vardering av kapitalbasen kan vara for 1ag.
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Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skélig. EI har dock dnnu
inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet. Foretaget ska enligt
ovan ndmnda forordning lamna ett fullstandigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skél att begéra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger
inte. EI kommer darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer f6r 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formel-
la skél beslutat om fortsatt granskning och foretaget har underréttats om detta i
enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 29 MoIndal Energi Nat AB intdkts- och kostnadsutveckling
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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Oskarshamn Energi Nat AB

Intakts- och kostnadsutveckling fér perioden 2005-2009

Den totala hojningen av nattariffer for perioden 2008-2009 uppgar till cirka 3,6
miljoner kronor. De paverkbara kostnaderna ckade med cirka 1 miljon kronor me-
dan kostnaderna for 6verliggande nat och natférluster minskade med cirka 300 000
kronor. Den totala intdktsutvecklingen har det senaste aret varit hogre an kost-
nadsutvecklingen. Avkastningen pa totalt kapital har 6kat sedan 2008 och ligger pa
cirka 7,1 procent for 2009.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Nattarifferna har varit oférandrade for hushallskunderna under aren 2005-2006
och 2007-2008. Hojningar for samtliga hushallskunder har skett under aren 2007
och 2009. Majoriteten av kundkategorierna har nattariffer som ar hogre an medi-
anniva for hela landet.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Oskarshamn Energi Nat AB har tidigare varit foremal for fordjupad granskning av
Energimarknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intdkter som EI har raknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intdktshdjningen for 2009 dr hogre dn den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Oskarshamn Energi Nat AB fatt moj-
lighet yttra sig 6ver Energimarknadsinspektionens prelimindra granskning. Fore-
taget har inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Oskarshamn Energi Nat AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd cirka 450-500 miljoner kronor.

Intiktsokningarna under perioden 2007 till och med prognosen for 2010 uppgdr till cirka
6,9 miljoner kronor medan 6kningen av totala kostnader inklusive rintekostnader och av-
skrivningar for samma period uppgdr till cirka 8 miljoner kronor.

Niittarifferna anses ligga vil inom ramen for den kommande regleringen.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat sétt att berdkna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen annu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
kravs for att faststélla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfdlle att lamna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vardering av kapitalbasen kan vara for lag.
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Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skélig. EI har dock dnnu
inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet. Foretaget ska enligt
ovan ndmnda forordning lamna ett fullstandigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skél att begéra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger
inte. EI kommer darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer f6r 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formel-
la skél beslutat om fortsatt granskning och foretaget har underréttats om detta i
enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 30 Oskarshamn Energi Nat AB intakts- och kostnadsutveckling
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Ringsjo Energi AB

Intakts- och kostnadsutveckling fér perioden 2005-2009

Okningen av de totala nattarifferna fran 2008 till 2009 har uppgatt till cirka 19,7
miljoner kronor. Av detta bestar cirka 12,4 miljoner kronor av anslutningsintékter.
Kostnaderna for dverliggande nét och natforluster har 6kat med cirka 2,5 miljoner
kronor medan de paverkbara kostnaderna har 6kat med cirka 1,5 miljoner kronor.
Intaktsutvecklingen har varit betydligt hogre an kostnadsutvecklingen. Avkast-
ningen pa totalt kapital har 6kat och uppgar till cirka 14 procent for 2009.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Nattarifferna har hdjts varje ar under perioden 2005-2009 f6r samtliga hushalls-
kunder. For majoriteten av kundkategorierna &r tarifferna hogre eller i niva med
medianen for hela landet.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Ringsjo Energi AB har tidigare varit foremal for fordjupad granskning av Energi-
marknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intékter
ligger 6ver den ram for intdkter som EI har rdknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intaktshojningen for 2009 ar hogre dan den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Ringsjo Energi AB fatt mojlighet yttra
sig over Energimarknadsinspektionens preliminéra granskning. Foretaget har in-
kommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Ringsjo Energi AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd cirka 1 000 miljoner kronor.

Under 2009 ansléts ett antal vindkraftverk vilket genererade exceptionellt higa anslut-
ningsintikter. Med en periodisering av anslutningsavgifterna éver 15 dr skulle intikterna
endast hamna 700 000 kronor 6ver El:s ram och intiktsutvecklingen skulle understiga
kostnadsutvecklingen. Fran och med 2010 periodiseras intikter frin anslutning av vin-
kraftverk over 15 dr i Ringsjo Energi AB:s bokforing. Dd det kommer att vara mojligt att
periodisera betydande anslutningsavgifter dver en eller flera tillsynsperioder i forhandsre-
gleringen forutsitts att motsvarande periodisering dven dr tilldten inom den nuvarande
regleringen.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat satt att berdkna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen annu inte har tillgang till samtliga uppgifter som
krévs for att faststalla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intaktsram enligt ellagen (1997:857).
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Foretaget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfalle att lamna komplet-
terande information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat
att El's vardering av kapitalbasen kan vara for lag.

Energimarknadsinspektionen kan med stdd i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skalig. EI har dock annu
inte gjort en fullstandig granskning av nuanskaffningsvardet. Foretaget ska enligt
ovan nimnda férordning ldmna ett fullstandigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skél att begédra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger
inte. EI kommer darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer for 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formel-
la skal beslutat om fortsatt granskning och foretaget har underrattats om detta i
enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 31 Ringsjo Energi AB intakts- och kostnadsutveckling
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Telge Nat AB

Intakts- och kostnadsutveckling under perioden 2005-2009

Den totala hojningen av néttariffen for 2009 uppgar till cirka 33 miljoner kronor
vilket motsvarar en 6kning med cirka 17 procent jamfort med foregdende ar. De
totala kostnaderna 6kade under samma period med cirka 9,3 miljoner vilket mot-
svarar en okning pa cirka 5 procent jamfort med foregdende ar. Telge Nat AB har
sankt sina paverkbara kostnader med cirka 51 procent jamfort med foregaende ar.
Foretaget har en avkastning pa totalt kapital pa cirka 8 procent f6r ar 2009.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Hojningen av nattariffen varierar mellan kunderna, majoriteten av tariffhdjningar-
na ligger inom intervallet 6-13 procent f6r 2009.

Sammanfattande bedémning av foretagsspecifik granskning

Telge Néat AB har tidigare varit foremal for fordjupad granskning av Energimark-
nadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intdkter som EI har rdknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intaktshdjningen for 2009 dr hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Telge Nat AB fatt majlighet yttra sig
over Energimarknadsinspektionens preliminéra granskning. Foretaget har in-
kommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Telge Nat AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pi drygt 1 600 miljoner kronor.

Telge Niit forvirvade anliggningstillgangar frin moderkoncernen till ett virde av cirka
391 miljoner kronor. De pdverkbara kostnaderna minskar mellan dren 2008 och 2009, men
foOr att fi en rittvisande bild mdste hinsyn tas till att avskrivningar och rintekostnader
okar.

Intiktsokningen mellan 2008 och 2009 beror frimst pd: regionnitshéjning, indexdkning av
taxor, inforandet av minadsvis avldsning (en stor del av intiktsokningen 2009 ska fordelas
dver flera dr).

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat sétt att berdkna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen dnnu inte har tillgéng till samtliga uppgifter som
kravs for att faststalla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestammelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfille att laimna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vardering av kapitalbasen kan vara for lag.
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Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skélig. EI har dock dnnu
inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet. Foretaget ska enligt
ovan ndmnda forordning lamna ett fullstandigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skél att begéra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger
inte. EI kommer darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer f6r 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formel-
la skél beslutat om fortsatt granskning och foretaget har underréttats om detta i
enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 32 Telge Nat AB intakts- och kostnadsutveckling
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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Uddevalla Energi EInat AB

Intakts- och kostnadsutveckling under perioden 2005-2009

Den totala hojningen av néttariffer 2009 jamfért med 2008 uppgar till cirka 4,9 mil-
joner kronor. De paverkbara kostnaderna har minskat med omkring 0,6 miljoner
kronor, medan kostnaderna for 6verliggande nat och natforluster har 6kat med 0,9
miljoner kronor. Avkastning pa totalkapital har 6kat och ligger pa 14,8 procent
under 2009.

Nattariffernas utveckling for hushallskunder for perioden 2005-2009

Tarifferna har hojts under aren 2008-2009. For en av hushallskunderna ligger ta-
riffnivan 6ver medianen, men for majoriteten av hushallskunderna ligger nivan
under medianen for hela landet.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intdkter som EI har raknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intdktshdjningen for 2009 dr hogre an den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Uddevalla Energi AB fatt mojlighet
yttra sig 0ver Energimarknadsinspektionens prelimindra granskning. Foretaget har
inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Uddevalla Energi AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pi drygt 877 miljoner kronor.

Kostnaden for forlusterna blev 2,3 miljoner kronor ligre dn budgeterat pd grund av forind-
ring av elpriset. Regionnitsavgiften héjdes mindre pd grund av att egen produktion in-
kopplades i nitet och abonnemanget till 6verliggande nit dndrades. Ersittningen for in-
matning har redovisats som externa kostnader.

Den underliggande taxenivdn hijdes med 3,9 miljoner kronor. Frimsta skilet till detta var
att elterminer for 2009 ldg pd en rekordhdg nivd nir taxorna beslutades och det budge-
terades for hogre forlustkostnader. 2009 blev forsta produktionsdret for Uddevalla Energis
nybyggda kraftvirmeverk, vilket med 7,5 MW elproduktion blev en ny stor kund for elniit.
Elnit tar ut inmatningstariff frin kraftvirmeverket och uttagstariff for abonnerad forbruk-
ning.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat satt att berdkna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen dnnu inte har tillgéng till samtliga uppgifter som
kravs for att faststilla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfille att lamna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s virdering av kapitalbasen kan vara for lag.
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Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skélig. EI har dock dnnu
inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet. Foretaget ska enligt
ovan ndmnda forordning lamna ett fullstandigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skél att begéra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger
inte. EI kommer darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer f6r 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formel-
la skél beslutat om fortsatt granskning och foretaget har underréttats om detta i
enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 33 Udevalla Energi EInat AB intakts- och kostnadsutveckling
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Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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Osterlens Kraft AB

Intakts- och kostnadsutveckling under perioden 2005-2009

Den totala hojningen av nattariffer for 2009 jamfort med 2008 uppgar till cirka 2,5
miljoner kronor. De paverkbara kostnaderna har minskat med omkring 700 000
kronor, medan kostnaderna for 6verliggande nat och natforlusterna har 6kat med
500 000 kronor. Den totala intaktsokningen har f6r 2009 varit hdgre &n den under-
liggande kostnadsutvecklingen. Avkastningen pa totalt kapital har 6kat och ligger
pa cirka 8 procent f6r 2009.

Nattariffernas utveckling fér hushallskunder for perioden 2005-2009

Tarifferna har hojts under 2009, men legat pa samma niva for aren 2007-2008. For
de flesta kunderna har tariffnivan legat 6ver medianen for samtliga elnétsforetags
tariffer.

Sammanfattande bedomning av foretagsspecifik granskning

Osterlens Kraft AB har tidigare varit foremal for fordjupad granskning av Energi-
marknadsinspektionen.

Energimarknadsinspektionen har konstaterat att redovisningsenhetens intakter
ligger 6ver den ram for intakter som EI har rdknat fram baserat pa redovisnings-
enhetens kapitalbas. Inspektionen har dessutom konstaterat vid en fortsatt fore-
tagsspecifik granskning att den verkliga intaktshojningen for 2009 ar hogre dn den
underliggande kostnadsutvecklingen.

Efter den foretagsspecifika granskningen har Osterlens Kraft AB fatt mojlighet
yttra sig 6ver Energimarknadsinspektionens prelimindra granskning. Foretaget har
inkommit med kompletterande uppgifter, enligt nedan.

Kommentarer fran Osterlens Kraft AB

Prelimindra berikningar av kapitalbasen infor forhandsregleringen indikerar pd ett nuans-
kaffningsvirde pd minst cirka 244 miljoner kronor, vilket dr betydligt hogre in virderingen
av kapitalbasen i nuvarande reglermetod.

Kostnadsokningarna mellan 2005-2008 dversteg intiktsokningarna med cirka 2,3 miljoner
kronor. Nittarifferna hojdes dock inte forrin 2009. De totala intiktsokningarna mellan
2005-2009 dverstiger kostnadsokningarna med 458 000 kronor. De rérliga nitintikterna
har under dessa dr varit nervirderade pd grund av osikerhet som foreldg i den preliminira
debiteringsmetodiken. Dd absoluta avldsningar fanns tillhanda 2009, avslutades virdere-
gleringen med pdfoljd att 733 000 kronor pdfordes nitintikterna detta dr.

Energimarknadsinspektionens slutliga bedomning

Energimarknadsinspektionen har vid granskningen av foretagets intdkter i ett for-
sta steg anvant ett schabloniserat satt att berdakna foretagets kapitalbas. Orsaken ar
att Energimarknadsinspektionen dnnu inte har tillgéng till samtliga uppgifter som
kravs for att faststilla nuanskaffningsvardet i enlighet med bestimmelserna for-
ordningen (2010:304) om faststdllande av intdktsram enligt ellagen (1997:857). Fore-
taget har darfor som ett led i granskningen beretts tillfdlle att limna kompletteran-
de information till inspektionen. Av denna information framgar bland annat att
El:s vardering av kapitalbasen kan vara for lag.
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Energimarknadsinspektionen kan med stod i de uppgifter som foretaget hittills
redovisat om nuanskaffningsvardet pa kapitalbasen konstatera att foretagets intak-
ter ligger inom den niva for intakter som EI bedomt vara skélig. EI har dock dnnu
inte gjort en fullstindig granskning av nuanskaffningsvérdet. Foretaget ska enligt
ovan ndmnda forordning lamna ett fullstandigt underlag om kapitalbasen senast
den 31 mars 2011. Skél att begéra in dessa uppgifter fore denna tidpunkt foreligger
inte. EI kommer darfor att avvakta med den slutliga granskningen av foretagets
tariffer f6r 2009 tills efter den 31 mars 2011. Mot denna bakgrund har EI av formel-
la skél beslutat om fortsatt granskning och foretaget har underréttats om detta i
enlighet med vad som anges i 12 kap. 3 a ellagen.

Figur 34 Osterlens Kraft AB intédkts- och kostnadsutveckling

Osterlens Kraft AB

50 000

40 000
. 30000
i~
= 20000

10 000

0
2005 2006 2007 2008 2009
Ar
Intakter Kostnader for 6verliggande nat samt natforluster
= P3verkbara kostnader Totala kostnader inkl. réntekostnader och avskrivningar

Kaélla: Energimarknadsinspektionen
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