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Forord

Energimarknadsinspektionen presenterar i rapporten ett urval av ekonomiska
nyckeltal som beskriver elnatsféretagens ekonomiska utveckling for tidsperioden
2000-2006. Rapporten &r ett led i inspektionens arbete att skapa 6kad insyn i och
overvaka elnatsforetagens ekonomiska utveckling. Rapporten har publicerats tva
ganger tidigare for tidsperioderna 2000-2004 och 2000-2005. Rapporten vander
sig till bade interna och externa intressenter. Bland de externa intressenterna
aterfinns bl.a. elnatsforetag, andra berérda myndigheter samt intresserad
allméanhet.

I Sverige har antalet elnétsforetag som distribuerar el inom lokala geografiskt
avgransade natomraden uppgatt till 173 stycken ar 2006. Elnatsforetagens
ekonomiska utveckling har jamforts med hjalp av ekonomiska nyckeltal.
Nyckeltalen har dven jamforts med fastighetsbranschen for att fa en jamforelse
med en bransch med liknande ekonomisk struktur. Rapporten avslutas med en
jamforelse av nyckeltalen utifran en gruppindelning. Vid gruppindelningen har
elnatsforetagen fordelats pa sju grupper utifran storlek och kundtéathet. De tre
storsta elnatsforetagen utgor varsin enskild grupp.

Den referenslitteratur som anvénts for att skriva rapporten ar: BAS-nyckeltal — for
béattre analys och effektivare ekonomistyrning, Energimyndighetens rapport

”Kritisk granskning av de ekonomiska parametervérdena for kapitalkostnaderna i
natnyttomodellen” och Nyckeltalshandboken utgiven av Statistiska centralbyran.

Eskilstuna i april 2008

Yvonne Fredriksson

Marie-Louise Eriksson



Sammanfattning

Antalet redovisningsenheter har minskat kraftigt sedan ar 2000. De
redovisningsenheter som omfattas av rapporten har minskat fran 253 till 177
stycken mellan ar 2000 och 2006. Minskningen har framforallt skett hos de
tre storsta elnatskoncernerna, dar exempelvis Vattenfall minskat fran 37 till
4 redovisningsenheter. Over halften av lagspanningsabonnenterna ar
natkunder hos nagon av de tre stora elnatskoncernerna — E.ON, Fortum och
Vattenfall.

I rapporten presenteras ett antal ekonomiska nyckeltal (medianvarden) i
syfte att beskriva elnatsforetagens utveckling under aren 2000—2006.
Rapporten omfattas av 177 redovisningsenheter med helt rakenskapsar,
avseende lokalnat med omradeskoncession.

Elnatsbranschen

Totalt har marginalen® mellan intékter och kostnader? per kWh minskat
med en fjardedel under tidsperioden 2000-2006. Forklaringen till den
minskade marginalen ar att kostnaderna ¢kat mer an intakterna. Orsaken
kan vara en 6kad investeringstakt av framforallt eldistributions-
anlaggningar, méatare och pagdende nyanlaggningar. Fr.o.m. ar 2004 har
konstaterats att foretagens ledningslangder for jordkabel okat for bade lag-
och hégspanning.

Totalt sett har andelen 6verford el minskat under tidsperioden 2000-2006.
Volymforandringen beror framst pa att mangden 6verford hogspanningsel minskat
mellan ar 2000 och 2006. Trots en minskad andel éverford el har intékterna okat.
Kostnaderna har daremot 6kat mer &n intakterna vilket medfort minskade
marginaler och en forsamrad effektivitet i termer av kostnad per éverford kWh.
En stor andel ekonomiska foreningar har en negativ marginal. En forklaring kan
vara att incitamenten att kostnadsrationalisera ar lagre i denna typ av foretag da de
inte drivs av samma vinstintresse som foretradesvis aktiebolag.

Den forsdmrade effektiviteten har medfort att rérelse- och nettomarginal
successivt har minskat sedan ar 2000. En majlighet for elnatsforetagen att oka
rorelsemarginalen &r att inom ramen for natnyttomodellen 6ka priserna samt att
kostnadseffektivisera.

Den minskade rdrelsemarginalen &r en forklaring till att den allménna trenden for
kapitalavkastningen &r fallande. Avkastningen pa eget kapital har under den

! Med marginal avses skillnaden mellan intékter och kostnader i enlighet med Figur 10 avsnitt
3.2.1.
2 Med intakter och kostnader avses de definitioner som angivits i avsnitt 3.2.1



aktuella perioden minskat fran 12,1 procent till 9,4 procent for branschen som
helhet. Samtidigt minskade avkastningen pa totalt kapital fran 7,1 procent till 5,6
procent.

Den forsamrade avkastningen pa totalt kapital kan dven forklaras av en dkad
balansomslutning till foljd av den 0kade investeringstakten. Investeringstakten har
oOkat successivt fran 4,5 procent ar 2000 till 7,0 procent ar 2006 for branschen som
helhet. En forenklad berdkning av investeringstakten visar pa att investeringarna
successivt okat framforallt fr.o.m. ar 2004. Elnatsféretagen har aven byggt upp
obeskattade reserver och ¢kat den kortfristiga upplaningen.

Minskningen i avkastning pa eget kapital kan dven forklaras av en starkt soliditet.
Soliditeten i branschen har successivt starkts sedan ar 2002 och kan bl.a. férklaras
av att foretagen byggt upp stora obeskattade reserver. Den starka soliditeten har
bidragit till en hog rantetackningsgrad. En for hog soliditet tyder pa att foretaget
kan ha outnyttjad potential att gora investeringar for att pa sikt forbattra
effektiviteten.

Av de 177 redovisningsenheterna uppger 37 stycken i arsrapporterna att de saknar
rantekostnader och/eller rantebarande skulder. Det forefaller vara en stor andel av
elnétsforetagen som saknar rantekostnader. En forklaring &r en 6kad kortfristig
skuldfinansiering. Men det ror sig troligen dven om intern réntesattning inom
koncerner med laga rantekostnader samt rantefria lan.
Energimarknadsinspektionen konstaterar ocksa att i vissa fall kan fordelningen av
balans- och resultatposter for foretag med flera verksamhetsgrenar ha blivit
felaktig. Darmed framgar heller inte de verkliga skulderna och rantekostnaderna
av arsrapporterna.

Framforallt laga skuldréantor har resulterat i en rejal riskbuffert i manga
elnétsforetag. Medianvérdet for riskbufferten uppgick till 3,7 procent ar 2006.
Energimarknadsinspektionen anser att den hdga soliditeten och den goda
marginalen i riskbufferten indikerar att det finns utrymme for att 6ka
skuldsattningsgraden, vilket i sin tur, enligt havstangsformeln, skulle kunna leda
till en okad avkastning pa eget kapital.

Elnatsbranschen jamfért med fastighetsbranschen

Avkastning pa totalt kapital har successivt minskat for de bada branscherna.
Elnatsbranschen ar, trots betydligt lagre rérelsemarginal, effektivare an
fastighetsbranschen pa att forranta det totala kapitalet. En rimlig forklaring
ar att kapitalatgangen per intjanad krona ar betydligt hogre i
fastighetsbranschen &n i elnatsbranschen.

For att kunna beddma elnatsforetagens ekonomiska utveckling under 2000—2006
har jamforelser av nyckeltal gjorts med fastighetsbranschen, som bedémts ha
storst likhet med elnatsbranschen vad galler rorelseintakter, kassafléde och



kapitalintensitet. Syftet med jamforelsen &r att se hur elnédtsbranschen, med lokala
monopol, forhaller sig till en konkurrensutsatt bransch.

Av rapporten framgar att det finns stora skillnader mellan de bada branscherna.
Medan rérelsemarginalen for elnatsforetagen uppgick till 14,5 procent under
2006, var motsvarande siffra for fastighetsbranschen 30,1 procent. Avkastningen
pa totalt kapital uppgick till 5,6 procent for elnétsforetagen och till 4,8 procent for
fastighetsbranschen. Trots en betydligt hogre rérelsemarginal har
fastighetsbranschen en lagre avkastning pa totalt kapital &n elnatsbranschen.
Elnatsbranschen ar darmed effektivare att forrénta det totala kapitalet an
fastighetsbranschen, vars kapitalatgang per intjanad krona ar betydligt hogre.

Soliditeten uppgick till 52,5 procent for elnatsforetagen, att jamfora med
fastighetsbranschens 18,0 procent. Férutom god Iénsamhet &r mojligheten till
skattemadssiga avskrivningar over plan en forklaring till elndtsbranschens hdga
soliditet. Rantetackningsgraden var tre ganger sa hog i elnatsforetagen (6 procent)
som i fastighetsbranschen (2 procent). En forklaring till skillnaden ar att
elnétsbranschen p.g.a. en l&gre skuldfinansieringsgrad inte har lika hdga
réantekostnader.

Till skillnad fran fastighetsbranschen, som haft en stigande avkastning pa eget
kapital, har elnatsbranschens avkastning pa eget kapital varierat mellan aren och
visar pa en neratgdende trend. Elnétsbranschens avkastning pa eget kapital har for
ar 2006 uppgatt till 9,4 % och for fastighetsbranschen till 13,1 procent. Den hogre
avkastningen pa eget kapital i fastighetsbranschen kan forklaras av att foretagen
dar tagit hjalp av havstangsformeln, och genom en positiv riskbuffert och hogre
skuldfinansiering hojt avkastningen pa eget kapital.

Indelning av redovisningsenheterna i sju grupper

For samtliga nyckeltal utom soliditeten visar utvecklingen under
tidsperioden 2000-2006 att antalet abonnenter tenderar att paverka
nyckeltalen mer an kundtatheten.

| rapporten utgér E.ON-, Fortum- och Vattenfallkoncernen — var sin grupp, medan
de 6vriga redovisningsenheterna ar indelade i stadsnét, stora landsbygdsnét,
mindre tatortsnat och glesbygdsnat.

Det foreligger stora skillnader i avkastning, marginaler, riskbuffert och soliditet
mellan de sju olika grupperna. Redovisningsenheter med ett storre antal
abonnenter har troligtvis battre lanevillkor och storre mojligheter att vara
kostnadseffektiva och utnyttja ekonomiska skalférdelar &n redovisningsenheter
med ett mindre antal abonnenter. Vidare har en granskning av férdelningen av
olika juridiska personer mellan de olika grupperna for ar 2006 visat att framforallt
sma landsbygdsnat, men dven sma tatortsnat som har ett litet antal abonnenter,
innehaller en storre andel ekonomiska féreningar &an 6vriga grupper.



Vad galler avkastning pa eget kapital och totalt kapital finns stora skillnader
mellan de sju grupperna. Hogst avkastning har stora tatortsnéat, bade pa eget och
totalt kapital, medan sma landsbygdsnat har den lagsta avkastningen. | fraga om
avkastning pa totalt kapital uppvisar de sma landsbygdsnaten och Vattenfall lagst
avkastning. Energimarknadsinspektionen konstaterar att redovisningsenheter med
ett stort antal abonnenter har hdgst totalavkastning, daremot finns det inget
samband mellan kundtathet och totalavkastningens storlek.

Rorelsemarginalen har paverkat avkastningen pa eget och totalt kapital och har
under tidsperioden 2000-2006 varit mer eller mindre fallande for samtliga
grupper utom maojligen for Fortum.

Soliditeten i elnatsbranschen ar generellt hdg och har ar 2006 legat i intervallet 40
— 60 procent for de sju grupperna. Endast Vattenfall har haft en lagre soliditet. Det
finns darmed potential i branschen att sanka soliditeten och, forutsatt en “optimal”
riskbuffert, i enlighet med havstangseffekten, oka avkastningen pa eget kapital.

Investeringstakten ar ungefar densamma i samtliga grupper, med undantag for
Fortum som har den lagsta (strax éver 4 procent) och Vattenfall som har den
hdgsta (14 procent) under 2006. Vattenfalls hdga investeringstakt avspeglar sig i
en forhallandevis lag avkastning pa eget och totalt kapital och en hogre
skuldsattningsgrad an évriga grupper. En anledning till en Iag investeringstakt kan
vara att anlaggningstillgangarna leasas.

Skillnaderna i riskbuffertens storlek har 6kat mellan grupperna. Storst buffert har
stora tatortsnat och stora landsbygdsnét. Vattenfall har l&gst riskbuffert och &r
ocksa den grupp som haft storst variationer i riskbufferten under tidsperioden
2000—2006.

Tabell 1 Snabbdversikt &r 2006 elnitsbranschen

Genom- Undre Median Ovre

snitt kvartil kvartil
Nettoomséttning Tkr 119 961 19 754 43033 81913
Totala intakter Tkr 124 554 20 696 45 029 82 477
Rorelseresultat Tkr 20 065 1664 4823 15748
Resultat efter finansiella poster Tkr 15521 1034 4270 13423

Genom- Undre Median Ovre

snitt kvartil kvartil
Transiteringsintakter Tkr 114 418 18 845 41 266 78 192
Transiteringskostnad Tkr -95 830 -18 155 -36 134 -64 619
Intakt per kWh Ore 21,56 17,60 20,88 24,39
Kostnad per kWh Ore 19,32 14,89 18,49 21,80




Genom- Undre Median Ovre

snitt kvartil kvartil
Balansomslutning Tkr 464 510 49 930 106 814 198 483
Avkastning eget kapital 13,1 % 4,2 % 9,4 % 15,8 %
Avkastning totalt kapital % 6,5 % 3,0% 5,6 % 8,3%
Skuldranta % 1,9% 0,5% 1,4 % 2,6 %
Riskbuffert % 4,6 % 1,0% 3.7% 6,8 %
Rdérelsemarginal % 14,9 % 6,8 % 14,5 % 215%
Nettomarginal % 13,1 % 4,5 % 118 % 20,4 %
Soliditet % 50,3 % 36,9 % 52,5 % 63,5 %
Réntetackningsgrad Ggr 279,0 17 6,0 21,2

Tabell 2 Snabboversikt &r 2006 elnatsbranschen jamfort med fastighetsbranschen®

Elnatsbranschen Fastighetsbranschen

Avkastning eget kapital 9,4 % 13,1 %
Avkastning totalt kapital 5,6 % 4,8 %
Skuldréanta 1,4 % 29%
Riskbuffert 3.7% 1,7%
Rdérelsemarginal 145 % 30,1 %
Nettomarginal 11.8% 141 %
Soliditet 52,5 % 18,0 %
Réntetackningsgrad 6 2

¥ SNI- kod 70201, 70202, 70203 avs. uthyrning och forvaltning av egna bostader, egna

industrilokaler, egna andra lokaler
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1 Inledning

Energimarknadsinspektionen presenterar i rapporten ett urval av nyckeltal som
beskriver elnétsforetagens ekonomiska utveckling under tidsperioden 2000-2006.

Sedan avregleringen av elmarknaden 1996 har natforetagen varit skyldiga att
arligen upprétta en arsrapport for natverksamheten enligt 3 kap. ellagen
(1997:857), forordningen om redovisning av natverksamhet (1995:1145) och
foreskriften om redovisning av natverksamhet (NUFTS 1998:1). Nyckeltalen
baseras pa uppgifter ur dessa arsrapporter. Arsrapportdata finns tillganglig i
excel-format pa inspektionens webbplats www.ei.se.

1.1 Disposition av nyckeltalsrapporten

Kapitel 1 beskriver rapportens syfte och avgransningar. Vidare beskrivs hur
natverksamheten ska redovisas till inspektionen.

Kapitel 2 presenterar dversiktligt elndtsbranschen genom att beskriva elnétets
struktur och sammansattning av juridiska personer som bedriver
elnatsverksamhet. Vidare ges en historisk 6versikt dver antalet
redovisningsenheter samt en Gversikt dver redovisningsenheternas
omsattningsnivaer. Begreppet redovisningsenheter forklaras i avsnitt 1.4.

Kapitel 3 presenterar elnatsbranschens ekonomiska nyckeltal. Kapitlet ar indelat i
avsnitten avkastnings, resultat- och kapitalstruktur. Varje avsnitt avslutas med en
jamfoérelse av nyckeltalen i elndtsbranschen med fastighetsbranschen. Kapitlet
avslutas med ett avsnitt om investeringar.

| kapitel 4 gors en Gvergripande jamforelse av nyckeltal mellan olika grupper av
redovisningsenheter. Redovisningsenheterna har indelats i sju grupper utifran
storlek och kundtéthet.

1.2 Syfte

Nyckeltalsrapporten ingar som en del i inspektionens verksamhet att Gvervaka och
informera om elnéatsforetagens ekonomiska utveckling. Syftet med rapporten &r att
ta fram nyckeltal som enkelt beskriver de svenska elnatsforetagens ekonomiska
utveckling under tidsperioden 2000-2006.
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1.3 Avgransning

Nyckeltalsrapporten beskriver den ekonomiska utvecklingen for de svenska
elnatsforetagen. Rapporten behandlar enbart lokalnat med omradeskoncession och
tar darmed inte hansyn till regionnat och stamnét. Begreppet omradeskoncession
forklaras i avsnitt 2.2.

Nyckeltalen har beréknats for redovisningsenheter som lamnat in en arsrapport
for tidsperioden 2000-2006. Endast arsrapporter dar rakenskapsaret avser ett helt
kalender&r omfattas av rapporten. Arsrapporter som avser en kortare
rakenskapsperiod an ett helt kalenderar ingar darfor inte i rapporten. Vidare ingar
inte foretag som tillampar brutet rakenskapsar. |1 bilaga 5 presenteras de
redovisningsenheter som inte ingar i rapporten.

Nyckeltalsrapporten &r i huvudsak beskrivande till sin karaktar. | viss man
analyseras emellertid orsak till trender och férandringar i enskilda nyckeltal.

1.4 Redovisning av natverksamhet till inspektionen

Enligt ellagen &r juridiska personer som innehar ngtkoncession och som bedriver
elnatsverksamhet skyldiga att senast sju manader efter rakenskapsarets utgang
lamna in en &rsrapport till inspektionen. Arsrapporten ska forutom en ekonomisk
sarredovisning av natverksamheten innehalla en sarskild rapport med tekniska
uppgifter. Arsrapporten bygger pé liknande principer som aktiebolag anvénder for
att uppratta arsredovisning enligt arsredovisningslagen (1995:1554).
Natforetagets styrelse ska skriva under arsrapporten och den ekonomiska
sarredovisningen ska granskas av en revisor.

Redovisning av natverksamhet sker inte pa foretagsniva utan uppdelas i sa kallade
redovisningsenheter. Bendmningen redovisningsenhet har sitt ursprung i
bestammelser i 3 kap § 2 ellagen. Av paragrafen framgar att natverksamhet ska
redovisas skilt fran annan verksamhet i foretaget. Av 3 kap 3 § ellagen framgar att
varje redovisningsenhet ska lamna en arsrapport. | arsrapporten ska
redovisningsenhetens samtliga intakter, kostnader, tillgangar, skulder och eget
kapital, som &ar knutna till elndtsverksamheten, redovisas.

1.5 Fastighetsbranschen

Uppgifter om fastighetsbranschen har erhallits fran Statistiska Centralbyran
(SCB). SCB uppraéttar arligen branschnyckeltal. Branschindelningen gors utifran
standard for svensk naringsgrensindelning, SNI 2002. Beroende pa foretagens
storlek inom respektive bransch finns uppstallda krav pa hur manga féretag som
maste ingd i undersokningen for respektive ar for att nyckeltalsberakningarna ska
halla en god kvalitet. Alla foretag i branschen paverkar branschnyckeltalen lika
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mycket oberoende av storlek, d.v.s. alla foretag har samma vikt i SCB:s
undersokning.
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2 Branschbeskrivning

Den svenska elmarknaden avreglerades 1996 med syfte att marknaderna for
handel och produktion av el ur samhallsekonomiskt perspektiv skulle bli
effektivare genom fri konkurrens och etableringsrétt. Avregleringen omfattade
inte elnatsverksamhet eftersom den utgor ett naturligt monopol och har daliga
forutsattningar att fungera samhallsekonomiskt effektivt som en fri marknad.
Elnétsverksamheten regleras av ellagen och utgor darmed ett sa kallat legalt
monopol.

Inom ramarna for ellagen stravar inspektionen efter att ge aktérerna utrymme for
att driva och utveckla sina verksamheter. Syftet &r att skapa effektiva elnat med
hog leveranskvalitet. Inspektionen arbetar ocksa for att skydda konsumenterna
fran misshbruk av monopolstallning.

2.1 Elnatets struktur

Den svenska elnatsstrukturen indelas i tre nivaer; stamnat, regionnat och lokalnt.
Stamnatet &r ryggraden i det svenska elndtet. Den elektricitet som produceras i
Sveriges storre anlaggningar leds ut pa stamnétet for att transporteras till landets
olika delar. Stamnatet &r uppbyggt av ledningar som har en spanning pa 220 eller
400KkV. Stamnétet forvaltas och drivs av det statliga affarsverket Svenska
Kraftnat.

Elektriciteten fran stamnatet transformeras ned till en lagre spanningsniva,
vanligtvis 40-130kV, innan den fors dver till regionnatet. Regionnéten utgor
lanken mellan stamnétet och lokalnaten. Ar 2006 var fyra* av de storre
elnétsforetagen innehavare av linjekoncessioner som definierades som regionnét.

Lokalnaten &r anslutna till regionnaten och har normalt en spanningsniva pa 0,4-
20kV. I huvudsak transporteras elektriciteten till konsumenterna dver lokalnatet
med undantag for ett antal storre industrier med hog elférbrukning som &r
anslutna direkt till regionnatet. Ar 2006 agdes lokalnéten av 173° féretag som var
uppdelade p& 181° redovisningsenheter.

* Vattenfall, Fortum, Skellefted Kraft samt E.ON (tidigare Sydkraft och Graninge) dger
regionnéten.

> | rapporten ingdr 169 foretag for &r 2006 eftersom fyra foretag ar borttagna pa grund av brutet
rakenskapsar. Dessa foretag bestar av varsin redovisningsenhet.

% | rapporten ingar 177 redovisningsenheter for &r 2006 eftersom fyra enheter &r borttagna pa grund
av brutet rakenskapsar.
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2.2 Juridiska personer

Né&tverksamheten bedrivs till 93 procent av en juridisk person som antingen &r ett
aktiebolag eller en ekonomisk férening. Aktiebolagen ar statliga, kommunala eller
privata medan samtliga ekonomiska foreningar ar privatdgda. Andra
forekommande juridiska personer & kommanditbolag, handelsbolag och
besparingsskog. Dessutom bedrivs ett antal natverksamheter som tekniska verk
inom kommunal forvaltning. | Figur 1 redovisas den for ar 2006 aktuella
fordelningen mellan olika typer av juridiska personer och kommunal forvaltning.
Fordelningen avser de 177 redovisningsenheter som ingdr i rapporten.

506 | 2% O AB
17%
Ek. for
B Kommunal
forvaltning
76% O Ovriga

Figur 1 Redovisningsenheternas fordelning mellan olika typer av juridiska personer

Under de senaste aren har antalet juridiska personer som bedriver natverksamhet
minskat. Anledningen ar framforallt att de tre storsta elndtsdgarna, Fortum, E.ON
och Vattenfall forvarvat ett antal mindre aktorer. De tre storsta elndtsédgarna har
tillsammans 6ver halften av de svenska eldistributionskunderna.

Ett natforetag kan besta av en eller flera redovisningsenheter. Varje
redovisningsenhet kan i sin tur besta av en eller flera omradeskoncessioner. En
omradeskoncession &r ett tillstand for ett natforetag att bedriva natverksamhet i ett
specifikt omrade. Foretag som har flera omradeskoncessioner ska enligt ellagen
redovisa dessa samlat i en redovisningsenhet, under forutséttning att omradena &r
geografiskt néraliggande och att de sammantaget inte utgor en olamplig enhet.
Foretaget ska da erhalla ett s.k. samordningsbeslut fran
Energimarknadsinspektionen. Ett krav for att erhalla samordningsbeslutet ar att
nattarifferna inom en beslutad tidsperiod om maximalt fem ar jamkas till en
enhetlig tariff inom det aktuella omradet. Nar ett natforetag fatt beslut om
samredovisning bildas en ny redovisningsenhet.
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Besluten om samredovisning har inneburit att antalet redovisningsenheter for
lokalnat med omradeskoncession mellan &r 2000-2006 minskat fran 2509 till 181"
stycken. | bilaga 6 presenteras en schematisk bild 6ver férandringen i strukturen
av redovisningsenheter under tidsperioden 2000-2006. I Figur 2 visas
forandringen av antalet redovisningsenheter grafiskt for samma tidsperiod.
Férandringen avser de redovisningsenheter som ingar i nyckeltalsrapporten®.

Antal

300

250 |—< &> S

200 | o

150

100
50 |

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Figur 2 Antalet redovisningsenheter under tidsperioden 2000-2006

Nedan foljer en sammanstéllning 6ver redovisningsenheternas nettoomsattning
fordelat pa grupperna hég, medel och lag. Av sammanstallningen framgar att
ungefar hélften av redovisningsenheterna har en nettoomséttning i intervallet
20 till 80 miljoner kronor. Vidare framgar att spridningen for gruppen med hog
nettoomsattning ar mycket stor.

Tabell 3 Omsattningsnivaer uttryckt i tkr

Benédmning Nettoomsattning Antal Lé&gsta Hogsta
redovisnings
enheter
Hog >80 000 48 80075 3676964
Medel 20 000-80 000 86 20 210 79 493
Lag <20 000 43 49 19773

" | rapporten ingdr 177 redovisningsenheter for &r 2006 eftersom fyra enheter &r borttagna pa grund
av brutet rakenskapsar.
® T.ex. 177 st for &r 2006
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3 Elnatsbranschens ekonomiska
nyckeltal

| kapitlet presenteras nyckeltalsberakningar for elnédtsbranschen.

Nyckeltalen ar beraknade enligt Statistiska Centralbyrans (SCB:s)
nyckeltalsdefinitioner. Enligt SCB kan nyckeltalen delas in i sex block.
Inspektionen har i rapporten valt att presentera nyckeltal fran tre av blocken:
avkastningsstruktur, resultatstruktur och kapitalstruktur. Nyckeltalen i resultat-
och kapitalstrukturen forklarar bl.a. utvecklingen av nyckeltalen i
avkastningsstrukturen.

Nyckeltalen inom respektive block har valts for att ge en évergripande bild av
elnétsbranschens ekonomiska utveckling. For avkastningsstrukturen beskrivs aven
laneranta och for resultatstrukturen tillvaxt i intakter och kostnader. Dessa
omraden utgdr inte nyckeltal enligt SCB:s definitioner. Inspektionen har anda valt
att behandla dem i rapporten eftersom de &r av betydelse fér och ger en mer
nyanserad bild av nyckeltalen inom respektive block.

Avkastningsstruktur Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Skuldranta
Laneranta
Riskbuffert

Resultatstruktur Tillvaxt i intdkter och kostnader
Rdérelsemarginal
Nettomarginal

Kapitalstruktur Soliditet
Rantetackningsgrad

Vid berakning av avkastning pa eget kapital och nettomarginal foreligger en
skillnad mot SCB:s definitioner. Skillnaden bestar i att SCB i sin definition
franraknat ett antal poster® fran resultatet efter finansiella poster. Posterna finns
inte specificerade i resultatrakningen i de arsrapporter som lamnas till
inspektionen och har darfor inte kunnat franraknas resultatet efter finansiella
poster. Enligt inspektionen borde skillnaden ha en marginell inverkan pa
nyckeltalens jamforbarhet med andra branscher. | bilaga 3 och bilaga 4 finns en
resultat- och balansrakning med det utseende som anvénds i arsrapporterna.

® Vinst/Forlust vid avyttring av aktier och andra vardepapper. Nedskrivning av aktier och andelar
(inkl. &terforingar) samt andra nedskrivningar (inkl. aterforingar).
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For samtliga nyckeltal inklusive laneranta har genomsnittliga varden anvants for
balansposterna. Féljaktligen har vid berakningen av nyckeltalen for exempelvis ar
2006 ett genomsnitt av balansposterna for ar 2006 och 2005 anvénts. Nyckeltalen
som tillampas i rapporten finns definierade i respektive avsnitt nedan samt i bilaga
2. | bilaga 8 presenteras en sammanfattning av elnatsbranschens nyckeltal for aren
2000-2006. | bilaga 10 presenteras nyckeltalen for varje enskild redovisningsenhet
for ar 2006.

Da nyckeltalen beraknats har samtliga redovisningsenheter paverkat nyckeltalen i
lika stor omfattning. Det innebér att de storsta redovisningsenheterna paverkat
nyckeltalen i samma omfattning som de minsta. | kapitel 4 har daremot en
gruppindelning gjorts dar bl.a. de tre storsta elnatsédgarna, d.v.s. Fortum, E.ON
och Vattenfall, brutits ut fran dvriga redovisningsenheter. Nyckeltalen har darefter
beraknats for respektive grupp.

For samtliga nyckeltal visar de berdaknade genomsnittliga vardena stérre
svangningar mellan aren &n berdknade medianvarden. De differenser som uppstar
mellan genomsnitts- och medianvérden kan forklaras av att ett fatal
redovisningsenheter uppvisar mer eller mindre extremvarden i forhallande till
ovriga redovisningsenheter. Enligt inspektionen ar darfér medianvarden ett mer
lampligt matt for att pavisa trender inom branschen. Inspektionen har darfor till
overvagande del valt att beskriva utvecklingen med hjalp av medianvarden. Da de
genomsnittliga vardena har tagits med &r det som en jamfoérelsekurva till
medianvérden i tabeller och figurer.

Nyckeltalen har beréknats utifran de uppgifter som foretagen lamnat i
arsrapporterna. | arsrapporterna ska natverksamheten sarredovisas for respektive
redovisningsenhet vad géller bl.a. resultat- och balansrikning. Arsrapporten ska
granskas av en revisor som ska utfarda ett intyg om att arsrapporten upprattats i
enlighet med gallande ratt och god redovisningssed. Inom respektive foretag kan
det finnas flera olika verksamhetsgrenar forutom natverksamheten. En
sarredovisning av natverksamheten fran évriga verksamhetsgrenar skulle darfor i
vissa fall kunna vara felaktig. Detta kan medfora att berdknade nyckeltal for dessa
redovisningsenheter ar mer eller mindre rattvisande. Da medianvarden
foretradesvis anvands i rapporten paverkas emellertid nyckeltalen i marginell
omfattning av eventuella felaktiga varden pa nyckeltal for enskilda
redovisningsenheter.

Inspektionen har dven under separata s.k. analysavsnitt forsokt forklara
utvecklingen av de enskilda nyckeltalen samt analyserat sambanden mellan olika
nyckeltal. Kapitlet avslutas med en analys av investeringstakten.

| en rapport fran Dreber Lundkvist & Partners AB analyseras vilken bransch som

utgdr en lamplig jamforelsebransch till elndtsbranschen. For att hitta en relevant
jamforelsebransch anges i Dreber Lundkvist & Partners AB:s rapport att man
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vanligtvis utgar fran noterade foretag med likartad verksamhet i samma land.*°
Elnatsbranschen saknar direkt jamférbara noterade branscher. Man har darfor sokt
efter branscher som paverkas av samma externa ekonomiska faktorer som
elnéatsbranschen. Det viktigaste urvalskriteriet har varit en hog korrelation i
rorelseintakter, kassaflode och kapitalintensitet. Fastighetsbranschen har
konstaterats ha storst likhet med elnatsbranschen. For att fa en uppfattning om
nivan i de olika nyckeltalen har inspektionen darfor valt att jamfora
elnatsbranschen med fastighetsbranschen®!. Syftet med jamforelsen &r att se hur
elnatshranschens avkastnings- resultat- och kapitalstruktur forhaller sig till en
konkurrensutsatt bransch. Vid jamforelsen har inspektionen valt att jamféra
medianvarden for de olika nyckeltalen®?. Anledningen till att genomsnittsvérden
inte anvants ar som tidigare namnts att dessa tenderar att paverkas av
extremvarden och darfor inte lampar sig lika val for en trendanalys.

3.1 Avkastningsstruktur

Nyckeltalen i avkastningsstrukturen beskriver hur effektivt kapitalet har anvénts
for att bedriva den operativa verksamheten. Eftersom elnéatsbranschen praglas av
stora balansomslutningar® &r nyckeltalen i avkastningsstrukturen centrala matt
for att beskriva den ekonomiska utvecklingen. | avsnittet presenteras nyckeltalen
avkastning pa eget kapital, avkastning pa totalt kapital, skuldranta samt
riskbuffert. Inspektionen har aven valt att tillsammans med skuldréntan beskriva
lanerantan.

Nedan foljer en sammanstéllning av medianvérden foér de nyckeltal som behandlas
i avkastningsstrukturen.

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

Avkastning pa eget kapital

12,1%

11,4%

9,6%

11,3%

11,1%

9,1%

9,4%

Avkastning pa totalt kapital

7,1%

6,9%

6,3%

6,6%

6,5%

5,8%

5,6%

Skuldrénta

2,6%

2,8%

2,8%

1,9%

1,6%

1,3%

1,4%

Riskbuffert

4,6%

3,5%

3,0%

3,3%

4,4%

3,6%

3,7%

3.1.1 Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital visar resultat efter finansiella poster i procent av
justerat eget kapital**.

19 Dreber Lundkvist & Partners AB Kritisk granskning av de ekonomiska parametervérdena for
kapitalkostnaderna i natnyttomodellen” den 8 mars 2004, s 17

1 Med fastighetsbranschen i rapporten avses uthyrning och férvaltning av egna fastigheter med
SNI-kod 70201, 70202 och 70203. SNI-koder for exploatering av och handel med egna fastigheter
samt fastighetsformedling och fastighetsférvaltning pa uppdrag ingér dirmed inte.

12 Fastighetsbranschens nyckeltal ar hamtade fran SCB:s branschnyckeltal.

3 Totala tillgangar eller skulder/eget kapital

14 Justerat eget kapital innebar eget kapital plus 72 procent av de obeskattade reserverna. Det &r
den latenta skatteskulden pa 28 procent som avraknas fran de obeskattade reserverna.
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Resultat efter finansiella poster x 100
Justerat eget kapital

Nyckeltalet ar ett matt pa den avkastning som agarna far pa sitt investerade
kapital. Nyckeltalet ar jamférbart med avkastning pa andra investeringar och kan
forenklat jamforas med t.ex. bankrantan. Pa grund av den risk som foretagande
innebar forvantas avkastningen pa eget kapital vara hogre an bankrantan. En
acceptabel avkastning pa eget kapital motsvaras av den riskfria bankrantan plus en
riskpremie.

Riskpremiens forvantade storlek kan relateras till kreditmarknadens villkor vid
lanefinansiering. Den verksamhet som elnétsforetagen bedriver utgor legala
monopol. Intakterna &r i stort sett forutsagbara och marknadstillvaxten ar lag.
Kreditriskpremiens storlek beror pa lantagarens affarsmassiga och finansiella risk.
Kreditinstituten beddomer den affarsméssiga risken genom analys av branschens
tillvaxt, konkurrens, teknologiska utveckling m.m. Den finansiella risken bedéms
utifran det enskilda foretagets lénsamhet, kapitalstruktur, stabilitet i kassaflodet
m.m. Bade affarsméssig och finansiell risk bedoms i genomsnitt som laga i
elnatsbranschen®. Kreditriskpremien kan darfor forvantas vara 1ag i branschen.
Som en féljd harav kan dven riskpremien forvantas vara lag.

Av Figur 3 framgar att avkastning pa eget kapital fallit under tidsperioden
2000-2006. Medianvardet har minskat med 2,7 procentenheter sedan ar 2000.
Medianvérdet har stigit marginellt mellan 2005 och 2006.

Procent
17,2% >
17% <&  \

19%

15% (&3 12,3% 13,1%

13% o S
9% 0O

9,1% 9,4%

7% T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

<O Akastning pa eget kapital (Genomsnitt)
—— Avkastning pa eget kapital (Median)

Figur 3 Avkastning pa eget kapital i elnatsbranschen

15 Dreber Lundkvist & Partners AB

20




Analys

En forklaring till den minskade avkastningen pa eget kapital under tidsperioden
2000-2005 éar att rorelse- och nettomarginalen successivt minskat under samma
tidsperiod, se avsnitt 3.2.3 och 3.2.4. Betraffande en utforligare analys av de
faktorer som paverkar rérelsemarginalen hanvisas till avsnitt 3.1.2 avkastning pa
totalt kapital. En lag riskpremie i branschen medfor att avkastningsnivan pa eget
kapital kan fOrvéntas vara lagre & om riskpremien varit hog.

Havstangsformeln

Skuldsattningsgraden uttrycker férhallandet mellan skulder'® och justerat eget
kapital'’. En hog skuldsattningsgrad innebar att soliditeten &r 1&g. Féretagen har
da valt att till storre del finansiera verksamheten med skulder i stéallet for med eget
kapital.

Havstangsformeln uttrycker sambandet mellan avkastning pa eget kapital Rg,
avkastning pa totalt kapital Ry, riskbuffert dvs. skillnaden mellan avkastning pa
totalt kapital Rt och skuldréntan Rs samt skuldséttningsgrad dvs. skulderna S i
forhallande till eget kapital E. Forutsatt en positiv riskbuffert kommer en hégre
skuldsattningsgrad att oka avkastningen pa eget kapital‘®.

Havstangsformeln: Re = Rt + ((RT — Rs)* (S/E))

En forutsattning for en 6kad avkastning pa eget kapital ar emellertid att en
eventuell minskning av riskbufferten star ”i proportion” till férandringen i
skuldsattningsgraden. Annars riskerar en 6kning av skuldsattningsgraden att ge ett
lagre tillskott till avkastningen pa eget kapital. Forhallandet illustreras enklast
schematiskt enligt nedan. Da dkningen av skuldsattningsgraden och forandringen i
riskbufferten medfor en hogre avkastning pa eget kapital kallas forandringen av
riskbufferten for "optimal” i denna rapport. Forutsatt att foretaget har en mycket
stabil avkastning pa totalt kapital och en tillfredstallande riskbuffert ar det positivt
med en hog skuldsattningsgrad. *°

Eget
Re Rt Rs Rt —Rs Skulder kapital SIE
14% 8% 4% 4% 300 200 1,5
24% 8% 4% 4% 400 100 4
20% 8% 5% 3% 400 100 4
12% 8% 7% 1% 400 100 4

16 Skulderna innefattar den latenta skatteskulden pa 28 procent i obeskattade reserver

" Eget kapital avser justerat eget kapital vilket medfor att 72 procent av obeskattade reserverna
medraknas som eget kapital

18 BAS-nyckeltal- for battre analys och effektivare ekonomistyrning s 150

19 Statistiska Centralbyran (1999), Nyckeltalshandboken, s 11
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For tidsperioden 2000-2005 har avkastningen pa eget kapital successivt minskat.
Utvecklingen har forutom férsamrade rorelse- och nettomarginaler sin forklaring i
att branschen tydligt stéarkt sin soliditet. En starkt soliditet innebdr en minskad
skuldsattningsgrad vilket enligt havstangsformeln kan leda till sémre avkastning
pa eget kapital. Av avsnitt 3.1.2 framgar att avkastningen pa totalt kapital varit
forhallandevis stabil under tidsperioden 2000-2006. Vidare ar riskbufferten enligt
avsnitt 3.1.4 mycket god. Forutsattningen for en dkad skuldsattningsgrad &r
darmed god och skulle under férutsattning att riskbufferten ar ”optimal”, leda till
en okad avkastning pa eget kapital.

3.1.2 Avkastning pa totalt kapital

Nyckeltalet mater rorelseresultatet plus finansiella intakter i procent av
balansomslutningen.

Rorelseresultatet + finansiella intakter x 100
Balansomslutningen®

Nyckeltalet visar hur foretagets totala tillgangar, dvs. balansomslutningen, har
forrantats under aret och kan saledes ségas vara ett matt pa hur effektiv sjalva
rorelsen dr. Daremot tas ingen hansyn till om kapitalet &r finansierat med eget
eller frammande kapital, dvs. skulder. Resultatet i nyckeltalsberédkningen belastas
inte heller av rantekostnader.

Av Figur 4 framgar att avkastning pa totalt kapital minskat under tidsperioden
2000-2006. Medianvérdet har totalt fallit med 1,5 procentenheter.

9% Procent
8,4%
(o2
8% O <

7% ) <> 0, 0,
7.1% 6<’>3”’ 6'50”’
6%

5.8%  56%

5%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

O Avkastning pa totalt kapital (Genomsnitt)
—{1— Avkastning pa totalt kapital (Median)

Figur 4 Avkastning pa totalt kapital i elnatsbranschen

% Totala tillgangar eller skulder/eget kapital
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Analys

Av avsnitt 3.4 framgar att investeringstakten for elnatsforetagen successivt dkat.
En analys av arsrapporterna for ar 2005 och 2006 visar att branschen okat de
materiella anlaggningstillgangarna genom 6kade investeringar i framforallt
eldistributionsanlaggningar och matare samt pagaende nyanlaggningar. Foretagen
har okat sina obeskattade reserver samt den kortfristiga upplaningen mellan
koncernforetag. Som en foljd harav har elnétféretagens balansomslutning dkat
mellan &r 2005 och 2006. Balansomslutningen har ckat mer i forhallande till
okningen av rorelseresultatet och ar darmed en forklaring till att avkastningen pa
det totala kapitalet forsamrats i elnatsbranschen mellan ar 2005 och 2006.

En annan forklaring till att avkastningen pa totalt kapital har minskat under
tidsperioden 2000-2006 ar att rorelsemarginalen successivt minskat, se avsnitt
3.2.3. En forklaring till den minskade rérelsemarginalen ar att marginalen mellan
intakter och kostnader per 6verférd kWh uttryckt i reala® belopp har sjunkit,
vilket bidragit till en samre effektivitet, se avsnitt 3.2.3. Utvecklingen forklaras av
att kostnaderna? okat mer &n intakterna. Okningen i kostnaderna skulle kunna
forklaras av den 0kade investeringstakten.

Pa en konkurrensutsatt marknad bestams priset pa den produkt/tjanst som saljs
utifran utbud och efterfragan. Elnatsforetagen utgér legala monopolforetag dar
verksamheten bedrivs pa en statligt reglerad marknad. Regleringen syftar till att
undvika 6verpriser p.g.a. monopolstallning samt 6ka pressen pa foretagen att
effektivisera och kontrollera sina kostnader.

Den statliga regleringen av prisnivan for elnatsforetagen sker genom den s.k.
natnyttomodellen.?® De krav som ellagen stéller pa de néattariffer (priser) som
elnatsforetagen debiterar kunderna &r att de ska vara skaliga och utformade pa
sakliga grunder. Natnyttomodellen kontrollerar darmed otillborlig prissattning pa
elndtsmarknaden. Tanken med modellen &r att den ska leda till incitament att
rationalisera verksamheten och medféra en rimlig prisniva till konsumenterna.
Modellen tillater att effektivt drivna foretag har en hgre avkastning &n mindre
effektivt drivna foretag.

Det &r saledes mojligt for elnatsforetagen att forbattra Insamheten genom
prishéjningar inom ramen for vad natnyttomodellen tillater. En annan maéjlighet

21 Med "reala” avses att intdkter och kostnader &r inflationsjusterade.

?2 RR7321Transitering och inkdp av kraft, RR73120Handelsvaror, RR731300vriga externa
kostnader, RR73140Personalkostnader, RR73150Avskrivningar

2 For att berakna den sk. natnyttan byggs ett fiktivt nat upp och fran detta beraknas sedan den sk.
natnyttan utifran de kostnader som det berdknas kosta att driva detta nit. De avgifter, tariffer, som
foretaget debiterat till kunderna jamfors sedan med den beraknade natnyttan. Man erhéller da en
sk. debiteringsgrad. Om debiteringsgraden dverstiger ett har natforetaget fakturerat mer &n vad
prestationen ar vard. Det tyder pa att natpriset varit for hogt
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for foretagen att forbattra Ionsamheten &r att minska sina kostnader genom att
rationalisera verksamheten och darmed uppna en forbattrad effektivitet. En 6kad
effektivitet medfor battre rorelsemarginaler och har darmed en positiv inverkan pa
avkastningen pa totalt och aven eget kapital. En soliditet pa 6ver 50 procent, se
avsnitt 3.3.1, for branschen tyder pa att foretagen kan ha outnyttjad potential att
gora investeringar for att pa sikt forbattra effektiviteten.

3.1.3 Skuldranta

Nyckeltalet mater finansiella kostnader i procent av totala skulder. Med totala
skulder avses summan av avsattningar, skulder och latent skatteskuld®.

Finansiella kostnader x 100

Totala skulder

Skulderna omfattar bade rantebarande och inte rantebarande skulder. Féretag med
stora rantefria skulder far darmed en lag skuldréanta och ar forhallandevis
okansliga for forandringar i det allméanna rantelaget.

Nedan framgar att berdknade skuldrantor har sjunkit kraftigt under tidsperioden.
Medianvérdet har sjunkit med 1,2 procentenheter under tidsperioden 2000-2006,
vilket motsvarar nastan halva vardet.

Tabell 4 Skuldranta i elnatsbranschen

Ar 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Skuldranta (genomsnitt) 29 3,1 3,4 2,7 2,2 1,9 1,9
Skuldranta (median) 2,6 2,8 2,8 1,9 1,6 1,3 1.4

Av de 177 redovisningsenheter som skuldrantan beréknats fér gallande ar 2006
har 15 stycken en berdknad skuldranta pa 0 procent eftersom de inte angivit nagon
rantekostnad i arsrapporterna. Andelen redovisningsenheter med en skuldréanta pa
0 procent utgor 8 procent av de 177 redovisningsenheterna.

Kostnad for lanat kapital - [aneranta

Lanat kapital kan delas upp i rantebarande och inte rantebarande skulder.
Lanerantan har beraknats som forhallandet i procent mellan finansiella kostnader
och rantebarande skulder.

Finansiella kostnader x 100

Langfristiga skulder + avsattningar for pensioner och liknande

24 Motsvarar 28 procent av de obeskattade reserverna avseende latent skatteskuld
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Redovisningsenheternas laneranta®® har beraknats for aren 2003 till 2006 och
redovisas i Tabell 5. Lanerantan har inte varit méjlig att berakna for tidigare ar
eftersom rantebarande skulder inte rapporterats till inspektionen fore ar 2003.

| Tabell 5 jamfors medianvardet for lanerantan med motsvarande vérden for

skuldréantan. Av tabellen framgar att medianvardet for lanerantan minskat
marginellt under tidsperioden 2003-2006.

Tabell 5 Laneranta och skuldranta i elndtsbranschen

Ar 2003 2004 2005 2006
Laneranta (median) 3,9 3,6 3,5 3,7
Skuldrénta (median) 1,9 1,6 1,3 14

Redovisningsenheten som utgér medianen i branschen har baserat finansieringen
till 47 procent pa lanat kapital (se avsnitt 3.3.1 avseende berakning av soliditet).

Av de 177 redovisningsenheter som ingar i rapporten for ar 2006 har 37 stycken
uppgivit i arsrapporterna att de saknar rantekostnader och/eller rantebarande
langfristiga skulder (inkl avsattningar for pensioner och liknande). For dessa
redovisningsenheter har rantekostnaden berdknats till O procent. Andelen
redovisningsenheter dar rantekostnaden berdknats till 0 procent uppgar till en
femtedel av de 177 redovisningsenheterna. Enligt inspektionen forefaller andelen
hdg.

Analys

Redovisningsenheterna har under tidsperioden byggt upp stora latenta
skatteskulder i obeskattade reserver samt okat sin kortfristiga skuldfinansiering.
Dessa skulder kan forutsattas vara i princip rantefria. En jamforelse mellan
medianvardena for skuldranta och laneranta visar att de rantebarande skuldernas
andel av de totala skulderna i median minskat fran 49 procent ar 2003 till 38
procent ar 2006%°. Skuldrantan beréknas, till skillnad frn l&nerantan, pa
redovisningsenheternas samtliga skulder. Da andelen rantebéarande skulder
minskat i forhallande till de totala skulderna &r det en forklaring till att den
berdknade skuldrantan sjunkit forhallandevis mer &n lanerantan.

En forklaring till att ett stort antal redovisningsenheter saknar rantekostnader och/
eller rantebarande langfristiga skulder (inkl. avsattningar for pensioner) &r att

verksamheten i storre omfattning finansierats med kortfristiga skulder. Vidare kan
en forklaring vara att lan skett fran ett bolag inom samma koncern, exempelvis ett
moderbolag. Rantekostnaden enligt inlamnade arsrapporter kan da formodas vara

2> Under 2000 — 2005 har ungefar 90 procent av redovisningsenheterna med réantebérande skulder
uppgivit storleken pa dessa. Darmed har det varit mojligt att berékna rantekostnaden for dessa
redovisningsenheter. For 6vriga redovisningsenheter har en uppskattad rénta berdknats. Se bilaga 2
for definition av nyckeltal.

%6 Ungefarlig andel rantebarande skulder i median har beraknats genom att medianen for
skuldrantan dividerats med median for lanerantan. For ar 2006: 1,4/3,7 = 38 procent.
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lag eller i vissa fall helt saknas. Nar elnatsforetagen dven bedriver annan
verksamhet forutom néatverksamhet skulle &ven i vissa fall foérdelningen av
foretagets balans- och resultatposter mellan de olika verksamhetsgrenarna kunna
vara felaktig. Under dessa forutséttningar framgar inte de verkliga
rantekostnaderna och skulderna av arsrapporterna. Detta ar en tankbar forklaring
till den forhallandevis hdga andelen redovisningsenheter som saknar
rantekostnader och langfristiga skulder (inkl avsattningar for pensioner och
liknande) enligt arsrapporterna.

3.1.4 Riskbuffert

Riskbufferten ar skillnaden i procentenheter mellan avkastning pa totalt kapital
och skuldrantan.

Avkastning pa totalt kapital — skuldrantan, dvs. (Rt — Rs)

Riskbufferten visar om foretaget uppnatt en avkastning pa totalt kapital som
atminstone motsvarar skuldrantan. Enligt vad som framkommit under avsnitt 3.1.3
ar skuldrantan forhallandevis lag i elnatsbranschen. Om foretaget trots en lag
skuldrénta skulle visa en negativ riskbuffert befinner sig foretaget i en allvarlig
ekonomisk situation.

En positiv riskbuffert visar hur manga procentenheter avkastningen pa det totala
kapitalet kan minska respektive skuldrantan 6ka utan att foretaget forlorar pa den
befintliga skuldfinansieringen.

Av Figur 5 framgar genomsnitts- och medianvarde for elnatsbranschens
riskbuffert. Av figuren framgar bl.a. att redovisningsenheten som utgér medianen
i branschen ar 2006 haft en riskbuffert pa 3,7 procentenheter. Vidare framgar att
hog avkastning pa totalt kapital och lag skuldréanta har skapat en god riskbuffert
under hela tidsperioden. Medianvérdet har under tidsperioden pendlat mellan 3,0
och 4,6 procentenheter.

26



7% Procent
6% 5,6% o
O 4,6%

5% < 4,3% 0 -
4% D\ /D\ O

4’6% \1:‘\4?\/3/ \D_/_D
3% 3,690 8,7%
2%
1%
0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—0— Median —<— Genomsnitt

Figur 5 Medianvarde for riskbuffert i elndtsbranschen

Analys

Da riskbufferten ar god ar det en indikation pa att det finns utrymme att oka
skuldsattningsgraden. En okad skuldsattningsgrad skulle enligt havstangsformeln
(se avsnitt 3.1.1) innebéra att avkastningen pa eget kapital 6kade forutsatt en
”optimal” riskbuffert. En hogre skuldséttningsgrad innebér en hogre finansiell risk
for agarna av kapitalet. Som tidigare namnts praglas branschen av en lag finansiell
risk. Branschen ar ddrmed inte lika k&nslig for forandringar i
skuldsattningsgraden. Det kan darmed formodas att riskbufferten skulle paverkas
endast marginellt av en 6kad skuldsattningsgrad.

3.15 Avkastningsstruktur - jamforelse med fastighetsbranschen

Nedan foljer en sammanstéllning av medianvérden for de nyckeltal som behandlas
i jamfdrelsen mellan fastighets- och elnatsbranschen.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Avkastning pa eget kapital Elnat 12,1% 11,4% 9,6% 11,3% 11,1% 9,1% 9,4%
Fastighet 13,4% 10,9% 11,0% 11,9% 13,5% 14,7% 13,1%

Avkastning pa totalt kapital Elnat 7,1% 6,9% 6,3% 6,6% 6,5% 5,8% 5,6%
Fastighet 6,4% 6,0% 5,9% 57% 5,4% 5,2% 4,8%

Skuldrénta Elnat 2,6% 2,8% 2,8% 1,9% 1,6% 1,3% 1,4%
Fastighet 4,9% 4,9% 4,9% 4,3% 3,6% 3,0% 2,9%

Riskbuffert Elnat 4,6% 3,5% 3,0% 3,3% 4,4% 3,6% 3,7%
Fastighet 1,2% 0,9% 0,9% 1,1% 1,5% 1,8% 1,7%
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Avkastning pa eget kapital och avkastning pa totalt kapital

| Figur 6 jamfors medianvarden for avkastning pa eget kapital mellan elnéts- och
fastighetsbranschen.
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Figur 6 Jamforelse av avkastning pa eget kapital mellan elnats- och fastighetsbranschen

Ar 2006 har avkastningen pé eget kapital varit 3,7 procentenheter lagre i
elnétsbranschen jamfort med fastighetsbranschen. Med undantag for ar 2001 har
fastighetsbranschen under hela tidsperioden 2000-2006 haft en hogre avkastning
pa eget kapital &n vad elnatsbranschen haft. Fastighetsbranschen har under ar
2001 t.0.m. 2005 haft en konstant stigande avkastning pa eget kapital. Ar 2006
bréts trenden da avkastningen sjonk 1,6 procentenheter.

Till skillnad fran fastighetsbranschen, som haft en stigande avkastning, har
elnatshbranschens avkastning pa eget kapital varierat mellan aren och visar pa en
neratgaende trend. Avkastningen har varit hogst ar 2000 och har inte natt upp till
den nivan for nagot av de efterfoljande sex aren. Avkastning pa eget kapital har
okat marginellt mellan &r 2005 och 2006.

Analys

Fastighetsbranschen &r effektivare pa att forranta det egna kapitalet &n
elnatsbranschen.

Forvantad avkastning pa eget kapital har tidigare beskrivits besta av bankrantan
plus en riskpremie. Riskpremiens storlek varierar med den finansiella och
affarsméssiga risk som investerarna bedémer att de tar. Den finansiella och
affarsmassiga risken i elndtsbranschen kan formodas vara lagre an i
fastighetsbranschen, vilket medfor en lagre riskpremie. Avkastningen pa eget
kapital borde darfor vara lagre i elndtsbranschen &n i fastighetsbranschen, vilket
bekréftas av grafen i Figur 6.
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Elnétsbranschen skulle kunna 6ka sin avkastning pa eget kapital genom att 6ka
skuldsattningsgraden enligt havstangsformeln (se avsnitt 3.1.1). Genom att skapa
en effektiv skuldfinansiering ar det mojligt att 6ka avkastningen pa eget kapital
forutsatt en "optimal” riskbuffert. Med hansyn till att fastighetsbranschen har en
hogre avkastning pa eget kapital har de lyckats battre med att skapa en effektiv
skuldfinansiering

Avkastning pa totalt kapital

Till skillnad fran avkastning pa eget kapital har elnatsbranschen en hogre
avkastning pa totalt kapital jamfort med fastighetsbranschen. Av Figur 7 framgar
att skillnaden i avkastning uppgar till 0,8 procentenheter ar 2006. Bade
fastighetsbranschen och elnatsbranschen har under tidsperioden 2000-2006 haft
en successivt minskande avkastning pa totalt kapital.
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Figur 7 Jamforelse av avkastning pa totalt kapital mellan elnats- och fastighetsbranschen

Analys

Elnétsbranschen ar effektivare an fastighetsbranschen pa att forranta det totala
kapitalet.

Fastighetsbranschen har en betydligt hogre rorelsemarginal an elnatsbranschen, se
avsnitt 3.2.5. Trots detta ar avkastningen pa totalt kapital lagre &n
elnatsbranschen. En rimlig forklaring &r att kaptialatgangen per intjanad krona ar
hogre i fastighetsbranschen an i elnatsbranschen. Fastighetsbranschen har darmed
ett betydligt lagre rorelseresultat i forhallande till balansomslutningen &n
elnatsbranschen.
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Skuldréanta och riskbuffert

Av Tabell 6 framgar att elnatsbranschen har lagre skuldranta och hogre riskbuffert
an fastighetsbranschen.

Tabell 6 Jamforelse av skuldranta och riskbuffert mellan elnats- och fastighetsbranschen

Ar 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Skuldranta 2,6 2,8 2,8 1,9 1,6 1,3 14
(Elnét)

Skuldranta 4,9 4,9 49 4,3 3,6 3,0 2,9
(Fastighet)

Riskbuffert 4,6 3,5 3,0 3,3 4,4 3,6 3,7
(Elnat)

Riskbuffert 1,2 0,9 0,9 1,1 15 1,8 1,7
(Fastighet)

Analys

Fastighetsbranschen har en hogre skuldsattningsgrad, se avsnitt 3.3.1, med hogre
andel réntebarande skulder &n elnatsbranschen. Detta har medfort hogre
skuldrénta och lagre riskbuffert jamfort med elndtsbranschen. Den hogre
skuldréntan kan bl.a. forklaras av att fastighetsbranschen har en relativt storre
riskexponering mot forandringar av lanerantan. Elnatsbranschens lagre skuldranta
forklaras av en lagre affarsmassig och finansiell risk samt av en 6kad andel
kortfristiga inte rantebarande skulder i forhallande till de totala skulderna. Detta
har bidragit till att pressa nivan pa lanerantan och darmed den berdknade
skuldréntan. Ytterligare en forklaring, som beskrivits under avsnitt 3.1.3, &r att
elnatshranschens verkliga rantekostnader under vissa forutsattningar inte framgar
av arsrapporterna.

3.2 Resultatstruktur

Nyckeltalen i resultatstrukturen forklarar forandringar i resultatet och forandringar
I nyckeltalen i avkastningsstrukturen. Avsnittet inleds med att beskriva tillvaxten i
intakter och kostnader for transitering av kraft. Harefter presenteras nyckeltalen
rérelsemarginal och nettomarginal. Nyckeltalen belyser tva olika resultatsteg i
resultatrdkningen. Nedan foljer en sammanstéllining av medianvarden for de
nyckeltal som behandlas i resultatstrukturen.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Rorelsemarginal 18,8% 17,7% 17,1% 15,7% 16,0% 14,4% 14,5%
Nettomarginal 15,7% 13,8% 13,1% 12,4% 12,3% 11,3% 11,8%
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3.21 Tillvaxt i intakter och kostnader for transitering av kraft

Av elnatsforetagens totala nettoomséttning har ar 2006 i genomsnitt 95,2 procent
utgjorts av intakter fran transitering av kraft. Ovriga intaktskallor har bl.a. bestatt
av anslutningsavgifter. Vid berékning av den justerade rorelsekostnad som ar
hanforbar till transiteringsintakterna har inspektionen forutom sjalva
transiteringskostnaden aven medtagit 95,2 procent av évriga rérelsekostnader?’.
Anledningen &r att transiteringsintakterna ska belastas med sin andel av de
kostnader som inte ar direkt hanforbara till specifika intékter.

Uttryckt i I6pande priser, utan hansyn till inflation, har summan av
eln&tsforetagens transiteringsintakter 6kat med 11 procent och den justerade
rérelsekostnaden med 20 procent under tidsperioden 2000-2006. Hansyn har da
varken tagits till inflation eller forandring i volymen av 6verford el. Nedan kallas
transiteringsintakter &ven for intékter och justerade rorelsekostnader &ven for
kostnader.

Av Figur 8 framgar att redovisningsenheternas totala transiteringsintakter efter
justering for inflation?® har 6kat med 1,7 procent mellan &r 2000 och 2006. Under
samma tidsperiod har de totala reala®® kostnaderna 6kat med 9,9 procent. Den
totala volymen 6verford hég- och lagspanningsel har under samma tidsperiod
minskat med 1,2 procent. Volymforandringen beror framst pa att mangden
overford hogspanningsel minskat mellan ar 2000 och 2006. Méngden Gverford
lagspanningsel har daremot 6kat, men inte i sadan omfattning att dverforingsnivan
forblivit oforandrad.

? Kostnaderna har beréknats enligt formeln: RR73111+0,952 *
RR73120+RR73130+RR73140+RR73150+RR73160+RR73180). Av formeln framgar att
jamforelsestorande poster inte har medtagits som rérelsekostnad. | Bilaga 3 Mall for
resultatrdkning visas mallen for den resultatrdkning som anvénds vid inrapportering via Neon.
%8 Intakter och kostnader &r inflationsjusterade enligt konsumentprisindex (KPI)

% Med "reala” avses att kostnaderna ar inflationsjusterade
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Figur 8 Indexerade reala transiteringsintakter och justerade rorelsekostnader ar 2000-2006

Trots en minskad andel éverford el har de reala transiteringsintakterna dkat. De
reala kostnaderna har daremot 6kat mer &n intakterna. Foljaktligen har
elnatsforetagen forsamrat sin effektivitet i termer av kostnad per dverford kwWh
under tidsperioden 2000-2006. Av Figur 8 framgar att samtliga tre kurvor
stabiliserats och att endast marginella forandringar skett sedan ar 2004.

| Figur 9 presenteras de totala reala transiteringsintékterna och kostnaderna i
forhallande till total 6verford hog- och lagspanning per kwh. Darmed erhalls ett
genomsnittligt varde for transiteringsintakter och kostnader per kWh. Jamforelsen
ar ett matt pa effektiviteten i elnatsforetagen.
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Figur 9 Indexerade reala transiteringsintékter och justerade rérelsekostnader per éverford
kWh ar 2000-2006

Av Figur 9 framgar att de inflationsjusterade kostnaderna per kWh stigit mer an
motsvarande intakter per kwWh. Under hela tidsperioden 2000-2006 har de reala
intdkterna per overford kwh okat med 2,9 procent medan kostnaderna 6kat med
11,2 procent. Av grafen framgar att kurvorna foljer samma monster som i Figur 8.
Intakter och kostnader i férhallande till mangden 6verford energi har darmed
stabiliserats och endast marginella férandringar har skett sedan ar 2004.

| Figur 10 visas de totala genomsnittliga reala intakterna och kostnaderna i Figur 9
som uttryckta i ore per KWh i stéllet for i indexerade serier. Liksom i Figur 9
utgor ar 2000 basar. Av grafen framgar att intakterna per 6verford kWh 6kat med
0,53 ore och att motsvarande kostnader 6kat med 1,61 6re sedan ar 2000.
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Figur 10 Inflationsjusterade transiteringsintakter och justerade rorelsekostnader per kWh
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Grafen visar tydligt att den reala skillnaden mellan intékter och kostnader per
overford kwh minskat sedan ar 2000. Branschen har darmed fatt en lagre
marginal mellan intdkter och kostnader. Skillnaden mellan intékter och kostnader
var i genomsnitt 4,16 ore ar 2000, att jamfora med 3,09 6re per kWh ar 2006.
Dérmed har skillnaden mellan intékter och kostnader per kWh minskat med cirka
en fjardedel under tidsperioden 2000-2006. Av figuren framgar att kurvorna
stabiliserats och endast forandrats marginellt efter ar 2004. Skillnaden mellan
intakter och kostnader ska tillsammans med finansiella intakter och dvriga intékter
tacka elnatsforetagens finansiella kostnader, skatt och generera en vinst.

3.2.2 Marginaler for respektive redovisningsenhet

Effektiviteten i branschen har minskat da de reala kostnaderna per kWh okat mer
an intakterna per kWh. Marginalen® mellan intakter och kostnader per kWh har
darmed minskat. Den genomsnittliga marginalen for ar 2006 var uttryckt i
nominella belopp 3,37 6re*! motsvarande 16 procent. Forutom genomsnittlig
marginal har dven marginalen for respektive redovisningsenhet beréknats for ar
2006. Redovisningsenheterna har darefter indelats i sex grupper efter nivan pa
marginalen. Fordelningen illustreras i Figur 11 nedan.
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mO0-999 %
010-19,99 %
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m 30 - 39,99 %
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33%

Figur 11 Fordelning av marginal fordelat pa sex grupper.

Av figuren framgér att hela 21 procent®? av redovisningsenheterna har en negativ
marginal. Totalt ingar 30 redovisningsenheter som &r ekonomiska foreningar i

%0 Med marginal avses skillnaden mellan intékter och kostnader i enlighet med Figur 10 avsnitt
3.2.1.

31 Uttryckt med hansyn till inflation 4r marginalen 3,09 6re &r 2006 dé& &r 2000 utgér basér i
enlighet med avsnitt 3.2.1

%2 | gruppen med negativ marginal ingar 38 redovisningsenheter.
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rapporten®. Utav dessa har 18 stycken en negativ marginal, vilket motsvarar 60
procent av antalet ekonomiska foreningar som ingar i rapporten.

3.2.3 Roérelsemarginal

Rorelsemarginalen visar rorelseresultatet i procent av nettoomséttningen.

Rorelseresultat  x 100
Nettoomsattning

Nyckeltalet visar det procentuella dverskott som varje omsattningskrona ger efter
avdrag for rorelsens kostnader inklusive avskrivningar. Overskottet ska técka bl.a.
rantekostnader, skatt samt ge en acceptabel vinst.

Av Figur 12 framgar att medianforetaget har 14,5 procent i dverskott per omsatt
krona ar 2006. Vidare framgar att trenden for rorelsemarginalen sett éver
tidsperioden 2000-2006, varit vikande. Rdrelsemarginalen har minskat med 4,3
procentenheter fran ar 2000 till ar 2006, vilket motsvarar cirka en fjardedel.
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Figur 12 Rérelsemarginal i elnatsbranschen

Analys

Rorelsemarginalens utveckling paverkar avkastningen pa eget och totalt kapital.
Da utvecklingen for nyckeltalen jamfors framgar tydligt att de foljer samma
vikande monster. En forklaring till den minskade avkastningen pa eget och totalt
kapital i elnatsbranschen &r foljaktligen minskade rérelsemarginaler.

%% | rapporten ingdr totalt 177 redovisningsenheter.
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Den negativa utvecklingen av rorelsemarginalen beror pa att rérelseresultatet i
branschen forsamrats i fornallande till nettoomséttningen. En forklaring ar att
marginalen mellan intékter och kostnader per dverford kWh uttryckt i reala
belopp har sjunkit, vilket bidragit till en sdmre effektivitet, se Figur 10 avsnitt
3.2.1.

Mojligheten for foretagen att forbattra rorelsemarginalen &r genom hojda priser
(nattariffer) inom ramen for vad natnyttomodellen tillater samt genom
kostnadseffektivisering, se avsnitt 3.1.2. Den stora andel ekonomiska foreningar
som enligt avsnitt 3.2.2 har en negativ marginal visar pa att det & mindre lonsamt
att bedriva natverksamhet i denna féretagsform. Det kan antas att incitamenten att
kostnadsrationalisera ar mindre i denna typ av foretag da de inte drivs av samma
vinstintresse som foretradesvis aktiebolag.

3.24 Nettomarginal

Nettomarginalen visar nettoresultatet i procent av nettoomsattningen.

Nettoresultat x 100
Nettoomsattning

Nettomarginalen visar det procentuella 6verskott som varje omsatt krona ger efter
avdrag for rorelsens kostnader och finansiella poster.

Nettomarginalen beraknas pa resultatet efter finansiella poster, till skillnad fran
rorelsemarginalen som beraknas pa rorelseresultatet. Eftersom de finansiella
posterna i elnatsbranschen &r relativt sma ar korrelationen mellan rérelse- och
nettomarginal stark.

Av Figur 13 framgar att bade rérelse- och nettomarginalen minskat sedan ar 2000.

Sedan ar 2000 har nettomarginalen minskat med 3,9 procentenheter, vilket
motsvarar cirka en fjardedel.
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Figur 13 Netto- och rdrelsemarginal i elnatsbranschen avseende medianvérden

Analys
Bade rorelse- och nettomarginalen har minskat med cirka en fjardedel under

tidsperioden 2000-2006. Da rorelse- och nettomarginalen ar starkt korrelerade
kan &ven nettomarginalens utveckling forklaras av en forsdmrad effektivitet.

Nettomarginalens utveckling paverkar avkastningen pa eget kapital. Den

minskade nettomarginalen &r en forklaring till att avkastningen pa eget kapital
minskat under tidsperioden 2000-2006, se avsnitt 3.1.1.

3.25 Resultatstruktur — jamforelse med fastighetsbranschen

Nedan foljer en sammanstélining av medianvarden for de nyckeltal som behandlas

i jamfdrelsen mellan fastighets- och elnatsbranschen.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Rorelsemarginal Elnat 18,8% 17,7% 17,1% 15,7% 16,0% 14,4% 14,5%
Fastighet 38,0% 36,6% 35,8% 34,1% 33,1% 31,9% 30,1%

Nettomarginal Elnat 15,7% 13,8% 13,1% 12,4% 12,3% 11,3% 11,8%
Fastighet 10,8% 9,4% 9,2% 10,8% 13,2% 14,2% 14,1%

Rorelse- och nettomarginal
En jamforelse av rorelse- och nettomarginalerna i elnats- respektive

fastighetsbranschen presenteras i Figur 14 och Figur 15. Av Figur 14 framgar att

rérelsemarginalen i fastighetsbranschen &r drygt dubbelt sa hog som i
elnatsbranschen. Fastighetsbranschen har darmed ett hogre rérelseresultat i
forhallande till nettoomsattningen jamfort med elnatsbranschen. Av Figur 15
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framgar att skillnaden i nettomarginal endast ar marginell i forhallande till
skillnaden i rérelsemarginal.
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Figur 14 Jamforelse av rérelsemarginal mellan elnéts- och fastighetsbranschen
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Figur 15 Jamforelse av nettomarginal mellan elnéts- och fastighetsbranschen

Analys

Trots en hogre rorelsemarginal har fastighetsbranschen en lagre avkastning pa
totalt kapital an elnatsbranschen. Den lagre avkastningen beror pa att
kapitalatgangen per intjanad krona ar betydligt hogre i fastighetsbranschen.

Fastighetsbranschen har en storre differens mellan rérelsemarginal och
nettomarginal an elnétsbranschen. Den storre differensen forklaras av att
fastighetsbranschen har hogre andel finansiella kostnader i forhallande till
nettoomsattningen an elnatsbranschen.
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Intressant ar att notera att trenden for nettomarginalen ar motsatt for de bada
branscherna. Fastighetsbranschens nettomarginal har successivt stigit medan
elnétsbranschens successivt har sjunkit. Fastighetsbranschens forbéattrade
nettomarginal kan bland annat forklaras av att branschen forbattrat sitt finansnetto
genom hogre soliditet och lagre rantor. Till skillnad fran fastighetsbranschen har
elnétsbranschens nettomarginal férsamrats under tidsperioden. Elnatsbranschen
har en lagre andel lanat kapital jamfort med fastighetsbranschen. Effekten pa
nettomarginalen blir darfér mindre av forandringar i lanerantan. Elnatsbranschens
férsamrade nettomarginal kan snarare forklaras av en férsémrad effektivitet &n av
forandringar i lanerantan.

3.3 Kapitalstrukturen

Nyckeltalen i kapitalstrukturen visar foretagens finansiering med eget och lanat
kapital, kapitalbindning och betalningsberedskap. De forklarar &ven forandringen
av nyckeltalen i avkastningsstrukturen. | avsnittet presenteras nyckeltalen soliditet
och rantetdckningsgrad. Nedan féljer en sammanstéllning av medianvarden for de
nyckeltal som behandlas i kapitalstrukturen.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Soliditet 51,6% 49,8% 48,3% 48,7% 50,5% 53,1% 52,5%
Réntetackningsgrad 4,2 33 3,2 4,3 55 4.8 6,0

3.3.1 Soliditet

34
I

Soliditeten definieras som justerat eget kapital™ i procent av balansomslutningen.

Justerat eget kapital x 100
Balansomslutningen

Nyckeltalet ar ett matt pa foretagets finansiella styrka och visar hur stor del av de
totala tillgangarna som finansieras med foretagets eget kapital. En vanlig
beskrivning &r att soliditeten mater foretagets betalningsférmaga pa lang sikt.

En 6kning av foretagets tillgangar kraver motsvarande 6kning av
balansrakningens skuldsida. Skuldsidan bestar av eget kapital och skulder. Okar
det egna kapitalet mer &n skulderna forbattras soliditeten.

Avgorande for 6kningen av eget kapital ar foretagets resultat. Okningen av det
egna kapitalet visar foretagets sjalvfinansiering medan 6kningen av de totala
tillgangarna visar foretagets tillvéaxt. En forsamrad soliditet ar i normalfallet
liktydigt med att resultatet varit otillrackligt i forhallande till foretagets tillvaxt.
Foretaget har saledes ¢kat skulderna for att finansiera tillvaxten. Vid mycket hog

% Justerat eget kapital innebar eget kapital plus 72 procent av de obeskattade reserverna. Det &r
den latenta skatteskulden pa 28 procent som avraknas fran de obeskattade reserverna
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tillvaxt kan en tillfallig nedgang i soliditeten vara acceptabel. Férutom av
resultatet kan det egna kapitalet paverkas av utdelningar, kapitaltillskott samt
realisationsvinster/forluster.

L &g soliditet tyder pa att foretaget har svag finansiell styrka. Foretaget har en
begransad formaga att hantera forluster eftersom sadana ska téackas av det egna
kapitalet. Lag soliditet innebar bland annat att foretaget far samre villkor i form av
hogre ranta for att erhalla fraimmande kapital. HOg soliditet innebar finansiell
styrka, god betalningsférmaga pa lang sikt och tyder pa en historisk god
I6nsamhet.

Vad som ar en rimlig niva pa soliditeten varierar mellan olika branscher och
foretag dels beroende pa afféarsrisken och dels beroende pa foretagets finansiella
riskexponering. Lag affarsmassig och finansiell risk bor innebéara att féretagen kan
lana kapital till en forhallandevis lag kostnad och att det inte finns behov av en
hog soliditet. Av Figur 16 framgar att soliditeten sedan ar 2002 successivt starkts.
Den férsvagning av soliditeten som skett ar 2006 &r endast marginell.

Procent
54% 53:19%

53% 1
529 1
51% 1 D\ R

50% ©

49% ™~ T T s

52,5%

8% \D/E';
0 > <> <>

A47% +—47,9%

46% -

45%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
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Figur 16 Soliditet i elndtsbranschen

Analys

Elnatsforetagens formaga att upparbeta hog soliditet tyder pa en historiskt god
I6nsamhet. Forutom god I6nsamhet &r mojligheten till skatteméssiga
avskrivningar 6ver plan en forklaring till elnatsbranschens hoga soliditet. Manga
redovisningsenheter har utnyttjat denna méjlighet, vilket medfort att betydande
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obeskattade reserver byggts upp. De obeskattade reserverna forstarker det
justerade egna kapitalet och darmed soliditeten.

En forhallandevis hog soliditet behdver inte nddvéandigtvis alltid vara positivt. En
forklaring till den minskade avkastningen pa eget kapital i elnatsbranschen ar den
starkta soliditeten. En for hog soliditet tyder pa att foretaget kan ha outnyttjad
potential att gora investeringar for att pa sikt forbattra effektiviteten. Av avsnitt
3.3.2 framgadr att rantetackningsgraden ar god vilket visar pa att det finns utrymme
for en 6kad skuldfinansiering.

Enligt sambanden i havstangsformeln (se avsnitt 3.1.1) kan ett foretag oka

avkastning pa eget kapital genom att 6ka skuldsattningsgraden, forutsatt en
”optimal” riskbuffert.

3.3.2 Réantetackningsgrad

Rantetackningsgraden &r rorelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med
finansiella kostnader.

Rorelseresultat + finansiella intakter
Finansiella kostnader

Rantetackningsgraden visar foretagets formaga att tacka sina finansiella
kostnader. Nyckeltalet visar bl.a. hur mycket resultatet kan sjunka utan att
ranteutbetalningarna kommer i fara. Rantetackningsgraden analyseras ofta
tillsammans med soliditeten. En svag soliditet kan ibland vara forsvarbar pa kort
sikt om formagan att betala rantan ar acceptabel. Sa kan t.ex. vara fallet vid stora
investeringar som forvantas ge lonsamhet pa langre sikt.

En réantetackningsgrad pa 1,0 innebar ett nollresultat efter finansiella poster. Om
rantetackningsgraden ar lagre an 1,0 har redovisningsenheten inte formaga att
tacka sina finansiella kostnader och behdver darmed tillskott av kapital. En
negativ rantetdckningsgrad innebér att redovisningsenheten har ett negativt
rorelseresultat. Mot bakgrund av elnatsbranschens hoga soliditet och laga
skuldrénta forvéntas rantetdckningsgraden vara god. Tabell 7 visar
rantetackningsgraden for tidsperioden 2000-2006.

Tabell 7 Réntetackningsgrad i elndtsbranschen

Ar | 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Réntetackningsgrad | 72,4 79,1 118,8 146,8 128,8 144,1 277,4
(Genomsnitt)

Rantetackningsgrad | 4,2 3,3 3,2 4,3 55 4,8 6,0
(Median)
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Av tabellen framgar att den genomsnittliga rantetackningsgraden i
elnétsbranschen ar mycket hdg. Skillnaden mellan median- och genomsnittsvérdet
ar pataglig. Forklaringen till skillnaden &r att spridningen av rantetackningsgraden
ar stor bland redovisningsenheterna. Ar 2006 varierade réntetackningsgraden
mellan minus 152 och plus 29 256. Foretaget med minus 152 i rantetdckningsgrad
har ett negativt rorelseresultat och foretaget med en réantetackningsgrad pa 29 256
har ett hogt rorelseresultat inklusive ranteintakter och saknar i princip
rantekostnader. Totalt ingar 177 redovisningsenheter i rapporten for ar 2006.
Endast 13 redovisningsenheter av dessa 177 har en réantetdckningsgrad hogre an
genomsnittet pa 277,4. Antalet redovisningsenheter med en rantetackningsgrad
understigande 1,0 har uppgatt till 30 stycken av 177 stycken. Av dessa saknade
halften rantekostnader och atta stycken hade en negativ rantetackningsgrad.

Bland de redovisningsenheter med hogst rantetackningsgrad finns bade
redovisningsenheter som ingar i stora koncerner med nastan rantefria lan fran
koncernbolag och redovisningsenheter som dr mycket sma och nastan helt solida.
Bland de redovisningsenheter som har lagst rantetdckningsgrad finns i huvudsak
sma ekonomiska féreningar med sma finansiella kostnader men negativt
rorelseresultat.

Med anledning av den stora spridningen i den genomsnittliga
réantetdckningsgraden ar medianen ett mer representativt varde for att visa
rantetackningsgraden i elnatsbranschen. Av Tabell 7 framgar tydligt att
rantetackningsgraden successivt dkat sedan ar 2000.

Analys

Rantetackningsgraden har, liksom soliditeten, successivt 6kat i branschen.
Utvecklingen visar pa att det finns utrymme att 6ka skuldfinansieringen.

I avsnitt 3.1.3, som behandlar skuldranta, fors ett resonemang om lan inom
koncerner. Av avsnittet framgar att det foreligger en osékerhet om huruvida
redovisningsenheternas verkliga rantekostnader for att lana kapital framgar av
arsrapporterna. Om féretagens rantekostnader kan antas vara hogre innebar det en
lagre rantetdckningsgrad.

3.3.3 Kapitalstruktur — jamforelse med fastighetsbranschen

Nedan foljer en sammanstéllning av medianvérden foér de nyckeltal som behandlas
I jamforelsen mellan fastighets- och elndtsbranschen.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Soliditet Elnat 51,6% 49,8% 48,3% 48,7% 50,5% 53,1% 52,5%
Fastighet 14,0% 15,0% 15,0% 16,0% 16,0% 17,0% 18,0%

Réntetackningsgrad Elnat 4,2 3.3 3,2 4,3 55 4,8 6,0
Fastighet 15 14 14 1,6 18 2,0 2,0
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Soliditet

Av Figur 17 framgar att soliditeten i elndtsbranschen dr 34,7 procentenheter hogre
an i fastighetsbranschen, vilket motsvarar nastan tre ganger sa hog soliditet i
elnatsbranschen. | jamforelse med fastighetsbranschen framstar soliditeten i
elnétsbranschen som mycket hég.
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Figur 17 Jamforelse av soliditet mellan elnats- och fastighetsbranschen

Analys

Bade fastighets- och elnatshranschen kannetecknas av att de ar relativt okansliga
for svangningar i konjunkturen. Intdkterna &r stabila och latta att forutsédga. Detta
innebar en |ag affarsmassig och finansiell risk och darmed goda moéjligheter att ha
l4g soliditet®. Den hégre skuldfinansieringen har medfért en lagre soliditet i
fastighetsbranschen.

Av Figur 6 avsnitt 3.1.5 framgar att fastighetsbranschen nar en hogre avkastning
pa eget kapital &n elnatsbranschen. Forklaringen till den hégre avkastningen pa
eget kapital i fastighetsbranschen kan harledas med hjalp av havstangsformeln (se
avsnitt 3.1.1). Fastighetsbranschen har genom en mer ”optimal” riskbuffert och en
hogre skuldfinansiering skapat en hogre avkastning pa eget kapital an
elnatsbranschen.

Rantetackningsgrad

I Figur 18 jamfors réantetdckningsgraden i elndts- och fastighetsbranschen.
Redovisningsenheten som utgér medianen i elndtsbranschen kan med sitt
rorelseresultat ar 2006 tacka sina finansiella kostnader 6 ganger jamfort med 2
ganger for medianforetaget i fastighetsbranschen.

% Dreber Lundkvist & Partners AB
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Figur 18 Jamforelse av rantetdckningsgraden mellan elnats- och fastighetsbranschen

Den hdga rantetdckningsgraden visar att det foreligger en god marginal att klara
en hogre skuldsattningsgrad med ¢kad réantekostnad.

Av avsnitt 3.1.3 framgar att det finns en osakerhet om huruvida
redovisningsenheternas verkliga rantekostnader for att lana kapital framgar av
arsrapporterna. Om féretagens rantekostnader kan antas vara hogre innebar det en
lagre rantetdckningsgrad.

3.4 Investeringar

Investeringstakten har méatts som relationen i procent mellan arets inkop av
materiella anlaggningstillgangar och ackumulerade anskaffningsvarden for
materiella anlaggningstillgangar.

Ink6p av materiella anldggningstillgangar x 100
Ackumulerade anskaffningsvérden for materiella anlaggningstillgangar

Nedanstdende medianvarden pa investeringstakten har framraknats for
tidsperioden 2000-2006.

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Investeringstakt 4,5% 4,5% 4,8% 4,9% 5,2% 5,9% 7,0%

Vid berékningen har ingen hansyn tagits till den inflation som varit sedan de
materiella anlaggningstillgangarna borjat anskaffas. Om samtliga anskaffningar
skulle ha nuvardeberaknas till 2006 ars véarden hade ett battre matt pa
investeringstakten erhallits. Efter nuvardesberakningen skulle
anlaggningstillgangarna erhallit ett hogre anskaffningsvarde. Den beraknade
investeringstakten skulle darmed ha blivit lagre. Ovanstaende formel kan darmed
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sagas vara en forenkling av verkligheten men kan anda anses visa
investeringstaktens utveckling.

Av Figur 19 framgar den beraknade investeringstakten i elnatsbranschen. Den har
varit stigande under hela tidsperioden 2000-2006 och har 6kat med totalt 2,5
procentenheter.
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6% ,—.A;
M’

4,5%

4%

2%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—— Investeringar median

Figur 19 Investeringstakt

En investering kan vara antingen en nyinvestering eller en aterinvestering. En
nyinvestering innebdr t.ex. anldggning av ett nytt nat med en ny strackning eller
att ett befintligt nat med luftledningar byts ut till jordkablar. Aterinvestering
innebdr en varaktig investering i ett befintligt nat, som forlanger livslangden. Det
ar troligt att 6kningen i investeringstakten beror bade pa okade nyinvesteringar
och Okade aterinvesteringar. En analys av elnatsforetagens arsrapporter for ar
2005 och 2006 visar att branschen har okat sina materiella anlaggningstillgangar
gallande framforallt eldistributionsanlaggningar och matare samt pagaende
nyanlaggningar.

Pa inspektionens webbplats finns statistik om éverforing av el-, ledningslangder
och avbrottsstatistik mm. for ar 2006. | statistiken har bl.a. lokalnétens
ledningslangder for lagspanning 20 — 50 kV och hdgspéanning 70 — 130 kV
presenterats. Figur 20 bygger pa uppgifter som legat till grund for statistiken pa
webbsidan. Av Figur 20 framgar att ledningslangden for jordkabel har 6kat bade
for 1ag- och hdgspanning. Forandringarna syns tydligast fran och med ar 2004.
Forhallandet visar pa en okad investeringstakt for elnatsforetagen.
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Figur 20 Total ledningsléangd for lokalnat

3.5 Sammanfattning med slutsatser

Nedan foljer en sammanfattning av den ekonomiska utvecklingen under
tidsperioden 2000-2006.

Elnétsbranschen

Bade avkastningen pa eget och totalt kapital har minskat under tidsperioden.
Anledningen &r bl.a. sjunkande netto- och rorelsemarginaler. Den minskade
avkastningen pa totalt kapital kan dven forklaras av en 6kad balansomslutning pa
grund av bl.a. 6kade investeringar. FOretagen har aven byggt upp stora
obeskattade reserver och tkat sina kortfristiga skulder.

Eftersom de finansiella kostnaderna &r relativt sma i elnatsbranschen finns en
stark korrelation mellan rérelse- och nettomarginal. Anledningen till den starka
korrelationen &r att de finansiella kostnaderna ar relativt sma. Bade rorelse- och
nettomarginal har successivt minskat sedan ar 2000. En forklaring ar att de reala
kostnaderna har 6kat mer an de reala intakterna.* Féljaktligen har elnatsforetagen
forsdmrat sin effektivitet i termer av kostnad per 6verford kWh under tidsperioden
2000-2006. Totalt har marginalen mellan intdkter och kostnader per kwWh minskat
med en fjardedel under tidsperioden. Forklaringen till den minskade marginalen &r
att kostnaderna okat mer &n intdkterna. Orsaken kan vara den 0kade
investeringstakten av materiella anlaggningstillgangar. En forenklad berakning av
investeringstakten visar pa att investeringarna successivt okat framforallt fr.o.m.
ar 2004. Totalt sett har andelen dverférd el minskat under tidsperioden. En
mojlighet for elnatsféretagen att 6ka rérelsemarginalen ar att inom ramen for

% Med intakter och kostnader avses de definitioner som angivits i avsnitt 3.2.1
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natnyttomodellen dka priserna samt att kostnadseffektivisera. Okade
rérelsemarginaler skulle forbattra avkastningen pa eget och totalt kapital.

Den stora andel ekonomiska foreningar som har en negativ marginal visar pa att
det &r mindre l6nsamt att bedriva natverksamhet i denna foretagsform. Det kan
antas att incitamenten att kostnadsrationalisera ar mindre i denna typ av foretag da
de inte drivs av samma vinstintresse som foretradesvis aktiebolag

Minskningen i avkastning pa eget kapital kan dven forklaras av den starkta
soliditeten. Soliditeten har, till skillnad fran rorelse- och nettomarginal, successivt
starkts sedan ar 2002. Den hdga soliditeten kan bl.a. forklaras av att foretagen
byggt upp stora obeskattade reserver. Till foljd av den stérkta soliditeten har
skuldsattningsgraden minskat. Den starka soliditeten har &ven bidragit till en hog
rantetackningsgrad. En for hdg soliditet tyder pa att foretaget kan ha outnyttjad
potential att gora investeringar for att pa sikt forbattra effektiviteten.

Aven skuldrantan har minskat markant under tidsperioden. En forklaring ar att
andelen kortfristiga skulder i forhallande till de totala skulderna har okat.
Lanerantan har, till skillnad fran skuldrantan, endast forandrats marginellt. Enligt
inspektionen rader osékerhet om huruvida inlamnade arsrapporter visar
redovisningsenheternas verkliga rantekostnader p.g.a. bland annat Ian inom
koncerner. Beraknad avkastning pa totalt kapital och skuldrantor visar pa en hog
riskbuffert under hela tidsperioden.

Den hdga soliditeten och goda marginalen i riskbufferten tyder enligt
havstangsformeln pa att avkastning pa eget kapital skulle kunna 6kas genom en
hogre skuldsattningsgrad, forutsatt en ”optimal” riskbuffert.

Elnétsbranschen jamfort med fastighetsbranschen

Fastighetshranschen &r effektivare pa att forranta det egna kapitalet &n
elnétsbranschen. Eftersom finansiell och affarsmassig risk kan férmodas vara
lagre i elnatsbranschen borde avkastningen p.g.a. en lagre riskpremie forvantas
vara lagre i elndtsbranschen &n i fastighetsbranschen. Med hansyn till att
fastighetsbranschen har en hogre avkastning pa eget kapital har de lyckats battre
med att skapa en effektiv skuldfinansiering och darmed utnyttjat
havstangseffekten pa ett mer optimalt satt an elnatsbranschen. Lagre soliditet har
saledes medfort en battre avkastning pa eget kapital for fastighetsbranschen.

Avkastning pa totalt kapital har successivt minskat for de bada branscherna.
Elnatsbranschen dr, trots betydligt lagre rorelsemarginal, effektivare an
fastighetsbranschen pa att forranta det totala kapitalet. En rimlig forklaring ar att
kapitalatgangen per intjanad krona ar betydligt hogre i fastighetsbranschen an i
elnatsbranschen.
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Bada branscherna har sjunkande rérelsemarginaler, men nettomarginalen har
utvecklats olika i respektive bransch. Fastighetsbranschens nettomarginal har, till
skillnad fran elnatsbranschens, starkts under tidsperioden. Anledningen ar bl.a.
lagre rantor p.g.a. starkt soliditet.

Fastighetsbranschen har en hogre skuldsattningsgrad med hogre skuldranta an
elnétsbranschen. Foljaktligen har fastighetsbranschen dven en samre riskbuffert.
Fastighetsbranschens rantetackningsgrad ar lagre &n elnatsbranschens. Som
namnts tidigare rader viss osakerhet om huruvida den verkliga nivan pa
rantekostnaderna i elnatsbranschen framgar av inlamnade arsrapporter.
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4 Jamforelse av nyckeltal mellan
gruppindelade redovisningsenheter

Kapitlet inleds med en klassificering av redovisningsenheterna i sju olika grupper.
Harefter beskrivs de olika gruppernas utveckling betraffande antalet
redovisningsenheter och antalet abonnenter under tidsperioden ar 2000-2006.
Slutligen undersdks om det finns skillnader i de ekonomiska nyckeltalens
utveckling kopplade till redovisningsenheternas storlek och kundtéthet.

4.1 Klassificering

Redovisningsenheterna har delats in i fyra grupper efter storlek och kundtéthet.
Grupperna utgors av: stora tatortsnat, stora landshygdsnat, sma tatortsnat, sma
landsbygdsnat. Dessa grupper kallas aven for ”6vriga fyra grupper” i rapporten.
Vidare utgér E.ON-*", Fortum-*® och Vattenfallkoncernerna varsin grupp.

De fyra 6vriga grupperna har fordelats efter storlek (antal
lagspanningsabonnenter®) och kundtathet (antal 1agspanningsabonnenter per
kilometer ledning). Antalet hdgspanningsabonnenter respektive antal
hdgspanningsabonnenter per kilometer ledning har inte beaktats i parametrarna.
Anledningen ar att storlek och kundtathet i hdgspannings- och lagspanningsnatet
ar korrelerad. Darmed paverkar inte storlek och kundtéathet i hdgspanningsnatet
gruppernas sammansattning.

Vid fordelningen av lagspanningsabonnenterna erhalls s.k. kvottal. Kvottalen for
respektive redovisningsenhet har berdknats enligt nedan.

Storlek:

Antal lagspanningsabonnenter
Redovisningsenheternas justerade*® genomsnittliga antal abonnenter

3" For &r 2000 till 2004 har Sydkraft AB tagits med som jamférelse till E.ON-koncernen. Fér r
2003 ar ett stort antal redovisningsenheter bortraknade eftersom flera halvarsrapporter lamnats in
se bilaga 5.

%8 For 2000 till 2001 har Birka Energi AB tagits med som jamforelse till Fortum

% Antalet lagspanningsabonnemang i uttagspunkt

0 For att undvika skeva genomsnittsvérden har de redovisningsenheter sorterats bort som haft
storleks- och tathetsvarden som legat _> 2 standardavvikelser utanfor de ursprungliga
genomsnittsvardena. Dérefter har de nya genomsnittsvérdena beraknats som legat till grund for
berdkning av kvottalen fér samtliga redovisningsenheter.
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Kvottal som &r storre an 1 innebér att redovisningsenheten har relativt manga
abonnenter och benamns da som “’stor”. Redovisningsenheter med kvottal mindre
an 1 bendmns som ”sma”.

Kundtéthet:

Antal lagspdnningsabonnenter per km ledning
Redovisningsenheternas justerade** genomsnittliga antal abonnenter per km
ledning

Kvottal som &r storre &n 1 innebér att redovisningsenheten har relativt hog
kundtéthet och vice versa. Redovisningsenheter med hog kundtathet kallas
tatortsnat medan de med lag kundtathet kallas landsbygdsnat.

Grupperingen har gjorts arsvis. Enligt formlerna ovan gors en jamforelse av den
enskilda redovisningsenheten med ett justerat genomsnittligt varde for samtliga
redovisningsenheter. Det genomsnittliga vardet berdknas for varje enskilt ar,
vilket medfor att det genomsnittliga vérdet varierar nagot, se Tabell 8. Detta
innebér att nagra redovisningsenheter ingar i olika grupper olika ar, trots att ingen
forandring skett av den enskilda redovisningsenhetens storlek eller tathet.
Respektive redovisningsenhets kvottal aterges i bilaga 7.

4.2 Beskrivning av gruppernas utveckling

Tabell 8 visar fordelningen av antalet redovisningsenheter mellan de sju
grupperna. Av tabellen framgar dven de justerade genomsnittliga varden som
utgor gransen mellan stora och sma redovisningsenheter respektive hog och lag
kundtathet.

Redovisningsenheterna har en ojamn fordelning bade vad géller storlek och
kundtéathet. Manga redovisningsenheter ar sma och stracker sig 6ver relativt glest
befolkade omraden. Av Tabell 8 framgar att sma landsbygdsnét har flest och stora
landsbygdsnat minst antal redovisningsenheter under tidsperioden 2000-2006.
Gruppernas sammansattning av redovisningsenheter presenteras i bilaga 7.

*1 For att undvika skeva genomsnittsvarden har de redovisningsenheter sorterats bort som haft
storleks- och tathetsvarden som legat _> 2 standardavvikelser utanfor de ursprungliga
genomsnittsvardena. Dérefter har de nya genomsnittsvérdena berdknats som legat till grund for
berdkning av kvottalen fér samtliga redovisningsenheter.
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Tabell 8 Fordelning av antal redovisningsenheter éver de sju grupperna

Ar Antal Antal Antal Antal Antal | Antal Antal Summa Storlek: Kundtéthet:
stora stora sma sma E.ON | Fortum | Vattenfall | antal justerad justerad
tatortsnat | lands- tatortsnat | lands- redovisnings- | genomsnittlig | genomsnittlig

bygdsnat bygdsnat enheter storlek kundtathet,
avseende avseende
antal antal
l&gspannings- | lagspannings-
abonnenter abonnenter
per km

2006 40 21 32 66 5 9 4 177 12686 17,2

2005 40 20 31 68 6 9 4 178 12632 17,2

2004 35 17 40 72 5 9 4 182 13841 17,3

2003 39 19 37 72 5 9 6 187 12373 17,3

2002 42 24 37 75 14 15 31 238 12154 17,2

2001 43 26 36 72 14 16 36 243 12014 17,3

2000 50 26 35 75 14 16 37 253 12033 17,9

Av Tabell 8 framgar tydligt att antalet redovisningsenheter minskat mest for

Vattenfall. Ar 2000 bestod Vattenfall av 37 redovisningsenheter jamfort med 4

redovisningsenheter ar 2006. Anledningen ar de samredovisningsbeslut som

fattats av inspektionen. Aven for E.ON och Fortum har antalet
redovisningsenheter minskat kraftigt. Ovriga fyra grupper har minskat fran totalt

186 till 159 redovisningsenheter.

Figur 21 visar den procentuella fordelningen av antalet lagspanningsabonnenter .
Av figuren framgar att E.ON, Fortum och Vattenfall tillsammans har 53 procent
av lagspanningsabonnenterna.

1 Stora tatortsnat

B Stora landsbygdsnat
O Sma tatortsnat

B Sma landsbygdsnat
B E.ON

E Fortum
B Vattenfall

Figur 21 Procentuell férdelning av antalet abonnenter for de sju grupperna
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Av Figur 22 framgar den procentuella fordelningen av antalet redovisningsenheter
fordelat pa de sju grupperna. E.ON, Fortum och Vattenfalls andel av
redovisningsenheterna utgor endast 10 procent. Vid jamforelse med Figur 21
framgar att for samtliga grupper utom stora tatortsnat och stora landsbygdsnat ar
Figur 21 och Figur 22 varandras motsatser. Sma landsbygdsnat har exempelvis en
stor andel redovisningsenheter men star for en liten andel av abonnenterna. For
Vattenfall géller det motsatta forhallandet, dvs. gruppen har en liten andel
redovisningsenheter men star for en stor andel abonnenter. Det kan konstateras att
ovriga fyra grupper, och framforallt gruppen sma landsbygdsnat, har ett litet antal
abonnenter per redovisningsenhet i forhallande till grupperna E.ON, Fortum och
Vattenfall.

37% . .
18% ’ £ Stora tatortsnat

E Stora landsbygdsnat
O Sma tatortsnat

@ Sma landsbygdsnat
B E.ON

Fortum

B Vattenfall

23%

Figur 22 Procentuell fordelning av redovisningsenheter mellan de sju grupperna

Tabell 9 och Tabell 10 illustrerar variationen i redovisningsenheternas storlek déar
de tio storsta respektive tio minsta redovisningsenheterna for ar 2006 presenteras.
Av de tio storsta redovisningsenheterna ags atta stycken av E.ON, Vattenfall och
Fortum. Det totala antalet lagspanningsabonnenter var 2006 avrundat

5 215 000 stycken. En procent av abonnenterna uppgick darmed till 52 215
stycken.
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Tabell 9 De tio storsta redovisningsenheterna ar 2006

Redovisningsenhet Juridisk person Lagspannings- Procent
abonnenter

E.ON Elnat Sverige, Sddra & Aktiebolag 770 068 14,8%

Mellersta

Vattenfall Eldistribution, Sédra & Aktiebolag 726 182 13,9%

Mellersta

Fortum Distribution, Stockholm Aktiebolag 453 143 8,7%

Goteborg Energi Nat Aktiebolag 249 590 4,8%

Fortum Distribution, Vastra Aktiebolag 137 531 2,6%

Svealand/Véastergdtland

E.ON Elnat Stockholm Aktiebolag 118 823 2,3%

Vattenfall Eldistribution, Norrnat Aktiebolag 114 495 2,2%

Fortum Distribution, Véastkusten Aktiebolag 113723 2,2%

Malarenergi Elnat Aktiebolag 100 957 1,9%

E.ON ElInéat Sverige, Nord Aktiebolag 83 314 1,6%

Tabell 10 De tio minsta redovisningsenheterna ar 2006

Redovisningsenhet Juridisk person Lagspannings- Procent
abonnenter
Tore Energi Ek.férening 972 1,9%
Kviinge El Ek.férening 959 1,8%
Osterfarnebo El Ek. forening 832 1,6%
Vinninga Elektriska Forening EK.férening 775 1,5%
LKAB Nat Aktiebolag 617 1,2%
Hamra Besparingsskog 530 1,0%
Almnas Bruk Aktiebolag 305 0,6%
Viggafors Elektriska Andelsférening UPA 290 0,6%
LIJW Nat Handelsbolag 155 0,3%
Carlfors bruk E.Bjérklund & CO Kommanditbolag 18 <0,1%

4.3 Nyckeltal

Nyckeltalen som valts ut for jamforelsen ar avkastning pa eget och totalt kapital,
riskbuffert, netto- och rérelsemarginal, soliditet samt investeringstakt. | bilaga 9
presenteras nyckeltalen for respektive grupp for tidsperioden 2000-2006. For en
definition av hur nyckeltalen beréknats hénvisas till avsnitt 3 och bilaga 2.
Samtliga nyckeltal avser medianvérden.

For att graferna ska bli dverskadliga har inspektionen valt att presentera E.ON,
Fortum och Vattenfall i en graf samt évriga fyra grupper i en annan graf. |
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jamfoérelsen analyseras skillnaderna mellan grupperna och dess orsaker snarare an
vardena pa nyckeltalen.

4.3.1 Avkastning pa eget kapital

Enligt Figur 23 har utvecklingen under tidsperioden 2000-2006 medfort att
gruppen stora tatortsnéat tillsammans med stora landsbygdsnéat har hdgst
avkastning pa eget kapital. Bada grupperna karaktariseras av ett stort antal
abonnenter. De tva grupperna tenderar att uppna ett battre resultat efter finansiella
poster i forhallande till justerat eget kapital &n redovisningsenheter med ett fatal
abonnenter. En forklaring kan vara en battre mojlighet till kostnadseffektivitet
samt battre lanevillkor. | borjan av tidsperioden har de tva kundtataste grupperna
haft hogst avkastning pa eget kapital. Utvecklingen har darmed svéangt och antalet
abonnenter tenderar att paverka avkastningsnivan mer an kundtatheten.

30% Procent

25%

20% O
15% ,A‘g_ f/o\o\/x

5% X X X

0%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

—O— Stora tatortsnéat O Sma tatortsnat
—/A— Stora landbygdsnat —x— Sma landsbygdsnat

Figur 23 Jamforelse av avkastning pa eget kapital mellan évriga fyra grupper

Av Figur 24 framgar att de tre grupperna, fran att ha haft en relativ stor spridning
pa avkastningen, natt en mer likartad avkastningsniva.
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Figur 24 Jamforelse av avkastning pa eget kapital mellan E.ON, Fortum och Vattenfall

En jamforelse av de sju grupperna i Figur 23 och Figur 24 visar att avkastningen
pa eget kapital ar hogst for stora tatortsnat ar 2006. Trenden for avkastningsnivan
verkar vara mer eller mindre fallande for samtliga grupper.

Sma landsbygdsnét &r den grupp som har lagst avkastningsniva av de sju
grupperna. En kombination av ett litet antal abonnenter och lag kundtéthet verkar
darmed inte vara optimalt for att generera en hog avkastningsniva pa eget kapital.
En granskning av fordelningen av olika juridiska personer mellan de olika
grupperna for ar 2006 visar dven att framforallt sma landsbygdsnat men &ven sma
tatortsnat innehaller en storre andel ekonomiska foreningar &n dvriga grupper.

En forklaring till olika avkastningen pa eget kapital mellan grupperna &r uppléagg
av skuldfinansieringen. Redovisningsenheter med ett stort antal abonnenter har
hogre bendgenhet att finansiera verksamheten med lanat kapital. De har darmed
lagre soliditet (se Figur 33 och Figur 34) jamfort med grupperna med ett mindre
antal abonnenter. Genom en hogre skuldsattningsgrad kan de effektivare utnyttja
havstangseffekten och darmed fa en hogre avkastning pa eget kapital.

4.3.2 Avkastning pa totalt kapital

Av Figur 25 framgar att gruppen stora tatortsnat har hogst avkastning pa totalt
kapital. Fr.o.m. ar 2004 har stora landsbygdsnét nést hogst avkastning pa totalt
kapital. Karaktariserande for de bada grupperna ar att de har ett stort antal
abonnenter. Daremot saknas samband i fraga om kundtéathet.

Redovisningsenheter med ett stort antal abonnenter tenderar foljaktligen att uppna

ett relativt hogre rorelseresultat i forhallande till det totala kapitalet an
redovisningsenheter med ett litet antal abonnenter. Detta kan bero pa att ett stort
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antal abonnenter ger béttre forutsattningar for att bedriva en kostnadseffektiv
verksamhet.

Pr n
12% ocent
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—O— Stora tatortsnat O Sma tatortsnat
—A— Stora landbygdsnat —— Sma landsbygdsnat

Figur 25 Jamforelse av avkastning pa totalt kapital mellan 6vriga fyra grupper

Av Figur 26 framgar att fran en relativ stor spridning i avkastning mellan E.ON
och 6vriga tva grupper har grupperna narmat sig varandra i avkastningsniva.
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Figur 26 Jamforelse av avkastning pa totalt kapital mellan E.ON, Fortum och Vattenfall

En jamforelse av Figur 25 och Figur 26 visar att Vattenfall tillsammans med sma
landsbygdsnat har den lagsta avkastningen pa totalt kapital. For samtliga grupper,
utom mojligen stora landsbygdsnat och Fortum, verkar trenden for avkastningen
pa totalt kapital vara fallande.
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4.3.3 Riskbuffert

Figur 27 visar att skillnaderna i gruppernas riskbuffert har, fran att ha varit relativt
sma ar 2000, andrats till att vara relativt stora ar 2006. Stora tatortsnat och stora
landsbygdsnat har storst riskbuffert. Stora tatortsnat och stora landsbygdsnét har
en hog riskbuffert, som de i kombination med relativt 1ag soliditet kunnat nyttja
for att erhalla hogre avkastning pa eget kapital i forhallande till de 6vriga tva
grupperna. Da riskbufferten ar hogst for stora tatortsnat har denna grupp storst
mojlighet att genom en 0kad skuldsattningsgrad minska marginalen i riskbufferten
och darmed genom havstangseffekten 6ka avkastningen pa eget kapital.

Sma landsbygdsnét har haft minst marginal i riskbufferten och darmed minst
mojlighet att oka skuldsattningsgraden for att fa en hogre avkastning pa eget
kapital. En faktor som paverkar riskbufferten &r storleken pa avkastning pa totalt
kapital. Sma landsbygdsnat har under hela tidsperioden haft den lagsta
avkastningen pa totalt kapital.

Procent
8%
7% //6\\ /9/9/6\\9
6% o
5% 1 g ] ]
4% x
3% X < s
2% %
1% LS . X
0% ‘ ‘ \
-1% 4 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
-2%

—o— Stora tatortsnat O Sma tatortsnat
—A— Stora landbygdsnat —x— Sma landsbygdsnat

Figur 27 Jamforelse av riskbuffert for dvriga grupper

Av Figur 28 framgar att riskbufferten varierat kraftigt under tidsperioden.
Vattenfalls riskbuffert har haft storst variationer och var ar 2002 negativ.
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Figur 28 Jamforelse av riskbuffert for E.ON, Fortum och Vattenfall

Vid en jamforelse av Figur 27 och Figur 28 framgar att stora stadsnat haft hogst
riskbuffert och Vattenfall lagst riskbuffert.

434 Rorelsemarginal

Av Figur 29 framgar att stora tatortsnat och stora landsbygdsnét har haft hogre
rérelsemarginal an Gvriga tva grupper under tidsperioden. Ett storre antal
abonnenter innebdar en stérre mojlighet att vara kostnadseffektiv. Exempelvis kan
administrativa och fasta kostnader fordelas 6ver ett storre antal abonnenter.
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Figur 29 Jamfdrelse av rorelsemarginal mellan évriga grupper
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Av Figur 30 framgar att fr.o.m. ar 2002 har Fortum den hogsta rérelsemarginalen
och Vattenfall den lagsta.
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Figur 30 Jamforelse av rérelsemarginal mellan E.ON, Fortum och Vattenfall

Trenden Over tidsperioden 2000-2006 har varit mer eller mindre fallande for
samtliga grupper utom mojligen for Fortum. Fallande rorelsemarginaler paverkar
avkastningen pa det egna och totala kapitalet. Avkastningen pa det egna och totala
kapitalet har varit mer eller mindre fallande for samtliga grupper.

435 Nettomarginal

Av Figur 31 framgar att nettomarginalen forandrats relativt kraftigt under
tidsperioden 2000 t.0.m. 2004. Darefter har den stabiliserats i den bemarkelsen att
stora tatortsnat och stora landsbygdsnat har hogst och Gvriga tva grupper lagst
nettomarginal.

Aven for nettomarginalen galler darmed att antalet abonnenter har stérst inverkan
pa hur hog marginalen ar i férhallande till Gvriga grupper.
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Figur 31 Jamforelse av nettomarginal mellan évriga grupper

Av Figur 32 framgar att férandringarna i nettomarginalen varit forhallandevis
stora under tidsperioden. E.ON har emellertid, i forhallande till 6vriga tva
grupper, haft en forhallandevis stabil 6kning av nettomarginalen.
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Figur 32 Jamforelse av nettomarginal mellan E.ON, Fortum och Vattenfall

Skillnader i nettomarginalen ar en forklaring till olika avkastning pa eget kapital
mellan grupperna. T.ex. har stora tatortsnat hogst nettomarginal och &ven hogst
avkastning pa eget kapital.
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4.3.6 Soliditet

Av Figur 33 framgar att soliditeten varit relativt lika for de fyra olika grupperna.
Fr.o.m. ar 2002 har stora landsbygdsnat lagst soliditet och sma tatortsnat hogst
soliditet. DA redovisningsenheter med ett storre antal abonnenter i storre
omfattning lanefinansierar sin verksamhet medfor det en lagre soliditet. Enligt
Figur 34 har Vattenfall den l&gsta soliditeten.
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Figur 33 Jamforelse av soliditet mellan évriga grupper
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Figur 34 Jamforelse av soliditet mellan E.ON, Fortum och Vattenfall
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Soliditeten i elnatsbranschen ar generellt hog och har ar 2006 legat i intervallet 40
— 60 procent for de sju grupperna. Endast Vattenfall har haft en lagre soliditet. Det
finns darmed potential att sénka soliditeten och, forutsatt en ”optimal” riskbuffert,
i enlighet med havstangseffekten, 6ka avkastningen pa eget kapital. En sankning
av soliditeten kan innebara att redovisningsenheten far en storre andel
rantebarande skulder vilket kan innebéra hogre skuldranta. Riskbufferten maste
vara anpassad till redovisningsenhetens finansiella och affarsméssiga risk. Den
bor vara tillrackligt stor for att medge utrymme for en minskning av avkastningen
pa totalt kapital och en 6kning av skuldrantan utan risk for forluster.

Ett exempel pa hur havstangseffekten paverkat utvecklingen av avkastningen pa
eget kapital &r sma landsbygdsnat. Av Figur 33 framgar att soliditeten dkat under
perioden vilket medfort en minskad skuldsattningsgrad. Av Figur 25 framgar att
avkastningen pa totalt kapital successivt minskat och att riskbufferten enligt Figur
27 forsamrats. Som en foljd av dessa omstandigheter har avkastningen pa eget
kapital enligt Figur 23 minskat fran nastan 20 procent till knappt 10 procent.

4.3.7 Investeringstakt

Av Figur 35 och Figur 36 framgar att investeringstakten har okat for samtliga
grupper trots olika ekonomiska forutsattningar. Samtliga grupper utom Fortum
och Vattenfall har en relativt likartad niva pa investeringstakten. Under ar 2006
har Vattenfall haft den hdgsta investeringstakten och Fortum den lagsta. Att
Vattenfalls investeringstakt ar hogst avspeglar sig i de ekonomiska nyckeltalen.
Gruppen har en forhallandevis 1ag avkastning pa eget och totalt kapital och en
hogre skuldsattningsgrad an évriga grupper. En anledning till en lagre
investeringstakt kan vara att anlaggningstillgangar leasas.
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Figur 35 Jamforelse av investeringstakt mellan évriga grupper
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Figur 36 Jamforelse av investeringstakt mellan E.ON, Fortum och Vattenfall

4.4 Sammanfattning med slutsatser

Det foreligger stora skillnader i avkastning, marginaler, riskbuffert och soliditet
mellan de sju olika grupperna. Fér samtliga nyckeltal utom soliditeten visar
utvecklingen under tidsperioden 2000-2006 att antalet abonnenter tenderar att
paverka nyckeltalen mer &n kundtéatheten. Redovisningsenheter med ett storre
antal abonnenter har troligtvis battre lanevillkor samt storre mojligheter att vara
kostnadseffektiva och utnyttja ekonomiska skalfordelar &n redovisningsenheter
med ett mindre antal abonnenter. Vidare har en granskning av férdelningen av
olika juridiska personer mellan de olika grupperna for ar 2006 visat att framforallt
sma landsbygdsnat, men dven sma tatortsnat som har ett litet antal abonnenter
innehaller en storre andel ekonomiska féreningar &n 6vriga grupper.
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Bilaga 1 Ordlista

Affarsmassig risk

Balansomslutning

Finansiell risk

Finansiella intakter
Finansiella poster
Finansnetto

Havstangsformeln

Justerat eget kapital

KPI
Kreditriskpremie

Naturligt monopol

Nettoomséttning

Nettoresultat

Obeskattade reserver

Risk som paverkas av marknadsmassiga och
makroekonomiska faktorer. De individuella foretagen kan
inte paverka den affarsmassiga risken.

Vardet av de totala tillgangarna eller skulder och eget
kapital

Risk som &r kopplad till féretagets finansiella situation.
Foretagen har formaga att kontrollera den finansiella risken.

Intakter fran investerat kapital exempelvis ranteintakter
Exempelvis ranteintakter och rantekostnader

Finansiella intékter minus finansiella kostnader

Uttrycker sambandet mellan nyckeltalen avkastning pa eget
kapital, avkastning pa totalt kapital, riskbuffert (dvs.
skillnaden mellan avkastning pé totalt kapital och
skuldrantan) och skuldsattningsgrad,

dvs. Re=R: + ((RT - Rs)* (S/E))

Summa eget kapital plus 72 procent av obeskattade
reserver

Konsumentprisindex. Ett vanligt matt pa inflation
Se riskpremie

Verksamhet som ur samhallsekonomisk synpunkt ar mest
effektiv att bedrivas i en monopolsituation

Foretagets totala omsattning

Resultat fore skatt

Uppstar exempelvis nér ett foretag gor avskrivningar utéver
de planerade och péa sa vis gor en avsattning som minskar

det beskattningsbara underlaget. Det foreligger saledes en

latent skatteskuld. Beskattning gors da de obeskattade
reserverna léses upp.
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Omréadeskoncession

Redovisningsenhet

Resultat efter finansiella
poster

Riskfri ranta

Riskpremie

Rorelseresultat
Skalfordelar

Skuldsattningsgrad

Tillstand frdn Energimarknadsinspektionen att bedriva
eléverfoéringsverksamhet inom ett begransat geografiskt
omrade

Ett natforetag kan besta av en eller flera
redovisningsenheter. Varje redovisningsenhet kan i sin tur
besta av en eller flera omradeskoncessioner.

Resultat fore skatt (nettoresultat)

Den ranta som kan tjanas utan risk. Motsvarar vanligen
rantan pa statsobligationer.

Den del av rAntan som 6verstiger den riskfria rantan. Utgor
ersattning for den risk som investeraren tar.

Rorelsens intdkter minus rérelsens kostnader
Stordriftsférdelar

Totala skulder dividerat med justerat eget kapital
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Bilaga 2 Nyckeltalsdefinition /berédkning

Avkastning pé eget kapital

resultat efter finansiella poster ar2
(eget kapital &r1+(obeskattade reserver ar1*0,72+eget kapital &r2+(obeskattade reserver
ar2*0,72)/2

Avkastning pa totalt kapital

rorelseresultat ar2 + ranteintakter ar2)
(summa tillgdngar arl+summa tillgangar ar2)/2

Laneranta

rantekostnad ar2
(ranteb&rande skulder arl+rantebarande skulder &r2)/2

For de redovisningsenheter som inte angivit rantebarande skulder har laneréantan
uppskattats.

Laneranta (uppskattad) har skett for &r 2000-2005

Réantekostnad ar2

(langfristiga skulder till kreditinstitut &rl+kortfristiga skulder ari+langfristiga skulder till
koncernforetag arl+langfristiga skulder till intresseforetag arl+ langfristiga skulder till
kreditinstitut ar2+kortfristiga skulder ar2+langfristiga skulder till koncernforetag
ar2+langfristiga skulder till intresseféretag ar2)/2

Skuldranta

rantekostnader ar 2

(obeskattade reserver ar1*0,28+langfristiga skulder ar1+kortfristiga skulder
arl+Avsattningar arl+obeskattade reserver ar2*0,28+langfristiga skulder ar2+kortfristiga
skulder ar2+Avsattningar ar2)/2

Riskbuffert

Avkastning pa totalt kapital — skuldranta

Rérelsemarginal
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‘ rérelseresultat
nettoomsattning

Nettomarginal

resultat efter finansiella poster
nettoomsattning

Soliditet

eget kapital arl + obeskattade reserver ar1*0,72 + eget kapital &r2+ obeskattade reserver
ar2*0,72
balansomslutning arl+balansomslutning ar2/2

Réntetackningsgrad

rorelseresultat+ranteintakter+resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar
anlagagningstillgdngar
réntekostnader

Investeringstakt

inkdp av materiella anlaggningstillgdngar
(ackumulerade anskaffningsvarden for materiella anlaggningstillgangar arl +
ackumulerade anskaffningsvarden for materiella anlaggningstillgdngar ar2)/2
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Bilaga 3 Mall for resultatrakning

2006
Belopp (tkr) (samtliga uppgifter ar

obligatoriska)

Transiteringsintakter RR711111

Anslutningsavgifter RR711112

Engangsintakter (t ex flyttningsavgift, RR711113

matarbyte m.m.)

Nettoomsattning RR71110

Forandring av lager av produkter i arbete, RR71120

fardiga varor...

...och pagdende arbete for annans rakning RR71130

Aktiverat arbete for egen rakning RR71140

Ovriga rorelseintéakter RR71150

Summa intékter RR71160

Rorelsens kostnader ange med

minustecken:

Kostnader for transiteringar och inkop av RR73111

kraft

Handelsvaror RR73120

Ovriga externa kostnader RR73130

Personalkostnader RR73140

Avskrivningar och nedskrivningar RR73150

(&terforingar darav) av materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar

Nedskrivningar av omsattningstillgangar RR73160

utdver normala nedskrivningar

Jamforelsestdrande poster RR73170

Ovriga rorelsekostnader RR73180

Summa kostnader RR73190

Rorelseresultat RR74000

Resultat fran finansiella investeringar:

Resultat frdn andelar i koncernforetag (+/-) RR75110

Resultat frdn andelar i intresseféretag (+/-) RR75120
RR75130

Resultat fr&n évriga vardepapper och
fordringar som &r anlaggningstillgangar

Ovriga ranteintékter och liknande RR75140
resultatposter (med sérskild uppgift om
intékter frdn koncernféretag)

Rantekostnader och liknande resultatposter RR75150
(med sarskild uppgift om kostnader
avseende koncernforetag)

Resultat efter finansiella poster RR76000
Extraordinara intakter RR77110
Extraordinara kostnader RR77120
Bokslutsdispositioner (+/-) RR77130

RR77140

Skatt p& arets resultat (inkomstskatter,
betalda och uppskjutna)

Ovriga skatter RR77150

ARETS RESULTAT RR78000




Bilaga 4 Mall for balansrakning

Balansrakning Tillgangar

TILLGANGAR (tkr) (samtliga uppgifter ar obligatoriska) 2006
Tecknat men ej inbetalt kapital BR71100
Anlaggningstillgangar BR71200
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forskning- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten BR71211
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter BR71212
Hyresratter och liknande rattigheter BR71213
Goodwill BR71214
Forskott avseende immateriella anlaggningstillgangar BR71215
Summa immateriella anlaggningstillgangar BR71210
Materiella anlaggningstillgdngar

Eldistributionsanlaggningar och méatare BR71225
Elproduktionsanléaggningar BR71226
Byggnader och mark BR71221
Inventarier, verktyg och installationer BR71222
Maskiner och andra tekniska anlaggningar BR71223
Pagéende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar BR71224
Summa materiella anlaggningstillgangar BR71220
Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag BR71231
Fordringar hos koncernforetag BR71232
Andelar i intresseforetag BR71233
Fordringar hos intresseféretag BR71234
Andra langfristiga vardepappersinnehav BR71235
Lan till delagare eller till delagares narstdende BR71236
Andra Iangfristiga fordringar BR71237
Summa finansiella anlaggningstillgdngar BR71230
Omsattningstillgdngar BR71300
Varulager m.m

Ravaror och férnédenheter BR71311
Varor under tillverkning BR71312
Fardiga varor och handelsvaror BR71313
Pagéende arbete for annans rakning BR71314
Forskott till leverantor BR71315
Summa varulager m.m BR71310
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar BR71321
Fordringar hos koncernfoéretag BR71322
Fordringar hos intresseféretag BR71323
Ovriga fordringar BR71324
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter BR71325
Ej fordelningsbara tillgangar BR71326
Summa kortfristiga fordringar BR71320
Kortfristiga placeringar

Andelar i koncernféretag BR71331
Ovriga kortfristiga placeringar BR71333
Summa kortfristiga placeringar BR71330
Kassa och bank BR71340
S:A TILLGANGAR BR71000

Balansrékning Eget kapital och skulder

EGET KAPITAL OCH SKULDER (tkr) (samtliga uppgifter ar obligatoriska) 2006
Eget kapital BR72100
Bundet eget kapital

Aktiekapital BR72111
Overkursfond BR72112
Uppskrivningsfond BR72113
Reservfond BR72114




Summa bundet eget kapital

BR72110

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust BR72121
Arets resultat BR72122
Summa fritt eget kapital BR72120
Obeskattade reserver BR72200
Avsattningar

Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser BR72311
Avsattningar for skatter BR72312
Ovriga avsattningar BR72313
Summa avsattningar BR72300
Langfristiga skulder

Obligationslan BR72411
Skulder till kreditinstitut BR72412
Skulder till koncernféretag BR72413
Skulder till intresseforetag BR72414
Ovriga langfristiga skulder BR72415
Summa langfristiga skulder BR72400
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut BR72511
Forskott fran kunder BR72512
Leverantorsskulder BR72513
Véaxelskulder BR72514
Skulder till koncernféretag BR72515
Skulder till intresseforetag BR72516
Skatteskulder BR72517
Ovriga kortfristiga skulder BR72518
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter BR72519
Ej fordelningsbara skulder BR72520
Summa kortfristiga skulder BR72500
S:A EGET KAPITAL OCH SKULDER BR72000
POSTER INOM LINJEN BR72600
Stallda sakerheter och ansvarsférbindelser:

Stallda sékerheter BR72610
Ansvarsforbindelser BR72620

Berakning av sysselsatt kapital:

+ Summa tillgdngar

- Justerade skulder

+ Ranteb&rande skulder

= SYSSELSATT KAPITAL




Bilaga 5 Borttagna redovisningsenheter

ar 2000-2006

Respektive namn ar hamtat fran organisationsnummer. Detta innebar att de
foretag som namnandrat visas med nuvarande namn dven bakat i tiden.

Borttagna redovisningsenheter ar 2006

REL-nummer

Natforetag

Kommentar

REL00029
RELO0O083

REL00168
REL00177

Ekfors Kraft
Jukkasjarvi Sockens
Belysningsférening
Skyllbergs Bruk
Sturefors Eldistribution

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar

Borttagna redovisningsenheter ar 2005

REL-nummer

Natforetag

Kommentar

RELO0029
RELO0O083

REL00168
REL00177

Ekfors Kraft
Jukkasjarvi Sockens
Belysningsférening
Skyllbergs Bruk
Sturefors Eldistribution

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar

Borttagna redovisningsenheter ar 2004

REL-nummer

Natforetag

Kommentar

REL00029
REL0O0083

REL00168
RELO0177

Ekfors Kraft
Jukkasjarvi Sockens
Belysningsférening
Skyllbergs Bruks
Sturefors Eldistribution

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar

Borttagna redovisningsenheter ar 2003

REL-nummer

Natforetag

Kommentar

RELO0029
REL00022

RELO0057

RELO0083

REL00168

RELO0177
RELO0251

Ekfors Kraft
E.ON Elnat Sverige

(Nord)
Fortum Distribution

(Smaland — Eksjo/Nassjo)
Jukkasjarvi Sockens
Belysningsforening
Skyllbergs Bruks
Sturefors Eldistribution
Sydkraft EInat Malardalen

Brutet rakenskapsar
Halvarsredovisning

Halvarsredovisning
Brutet rakenskapsar

Brutet rakenskapsar

Brutet rakenskapsar
Halvarsredovisning



REL00560

REL0O0565

RELO0132

REL00022

(Orebro)
E.ON Elnat Sverige

E.ON Elnat Sverige

Sydkraft Ostnat AB
(Norrképing)

Sydkraft EInat Nord

Halvarsredovisning
Halvarsredovisning

Halvarsredovisning

Halvarsredovisning

Borttagna redovisningsenheter ar 2002

REL-nummer

Natforetag

Kommentar

REL00029
REL00355

RELO0083

REL00166

REL00233

REL00168

RELO0177
RELO0343

RELO0567

Ekfors Kraft
Gotene Elférening

(Kinnekulle)
Jukkasjarvi Sockens
Belysningsforening
Skellefted Kraft EInat

Skelleftea Kraft EInat
(Vindeln)

Skyllbergs Bruks
Sturefors Eldistribution
Sydkraft Ostnat/Forskraft
Atvidaberg

Vattenfall Sveanat
(Stor Sodertérn)

Brutet rakenskapsar
Delarsrapport

Brutet rakenskapsar

Delarsrapport
Delarsrapport

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar

Ingar ej i berékning av
genomsnittsvarden for
avkastning pa eget kapital
med anledning av extremt
varde.

Tekniskt datafel

Borttagna redovisningsenheter ar 2001

REL-nummer

Natforetag

Kommentar

RELO0029
REL00342

RELO0083

REL00084

RELO0233

RELO0168
REL0O0177

Ekfors Kraft
Graninge Elnat
(Upplands Vasby)
Jukkasjarvi Sockens
Belysningsforening
Katrineholm Julita

Skellefted Kraft
(Vindeln)

Skyllbergs Bruks
Sturefors Eldistribution

Brutet rakenskapsar
Halvarsrapport

Brutet rakenskapsar

Ingar ej i berakning av
genomsnittsvarden for
avkastning pa eget kapital
med anledning av extremt
varde.

Brutet rakenskapsar

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar



REL00343 Sydkraft OStnat Halvérsrapport
(Forskraft / Atvidaberg)

REL00344 Sydkraft Ostnat Halvarsrapport
(Soderkoping/Vikbolandet)

REL00236 Tekn|k Vasby Ha'vérsrapport
(Upplands Vasby)

REL00209 Vattenfall OStnat Halvérsrapport
(Forskraft)

REL00228 Vattenfall OStnat Halvérsrapport
(Soderkoping/Vikbolandet)

Borttagna redovisningsenheter ar 2000

REL-nummer Natforetag Kommentar

RELO0029
RELO0O083

RELO0168

REL0O0177
RELO0166

RELO0233

Ekfors Kraft
Jukkasjarvi Sockens
Belysningsférening
Skyllbergs Bruk
Sturefors Eldistribution
Skelleftea Kraft Elnat

Vindelns Sag och Kraft

Brutet rakenskapsar
Brutet rakenskapsar

Brutet rakenskapsar

Brutet rakenskapsar
Redovisat regionnatet med
lokalnétet trots att de skulle
sarredovisas

Brutet rakenskapsar







Bilaga 6 Forandringar | strukturen av
redovisningsenheter ar

2000-2006

593

Sverige REL  Mellersta Mellersta

Sverige  Sverige

2006 2005 2004 2003 2002 2001
Sydkraft EIndt Sydkraft EInét Billeberga Sydkraft EIndt Billeberga
Billeberga
Nora Nora Bergslags Energi Nora Bergslags Energi
Bergslags
Energi
Sydkraft N&t Sydkraft Nat Sydkraft N&t
Sperlingsholm Sperlingsholm AB Sperlingsholm AB
AB
Osternarkes Osternarkes Kraft Osternarkes Kraft
Kraft
Fortum Fortum Distribution Fortum Distribution
Distribution EksjO/Nassjo Eksj6/Né&ssjo
Eksj0/Néassjo
Sydkraft Sydkraft Ostnat Sydkraft Ostnat
Ostnit Norrkoping Norrképing
Norrkdping
Sydkraft Elnat Sydkraft EInat Sydkraft Elnat
Mélardalen Maélardalen Mélardalen
Sydkraft Elnét Sydkraft Elnat
Hassleholm Héssleholm
Sydkraft EIndt Lessebo ~ Sydkraft EInét Lessebo
Sydkraft EIn&dt Malmo Sydkraft EIn&t Malmo
Sydkraft EIn&t Osby Sydkraft Elnét Osby
E.ON Elnét Sverige E.ON Elnéat Sverige
Markaryd Markaryd
E.ON ElInét Sverige E.ON ElInét Sverige
E.ON Elnat E.ON E.ON Uppvidinge Uppvidinge
Sverige Elnat Elnat Eldistribution Eldistribution
Sédra & Sverige  Sverige
Mellersta Sodra & Sodra &

Sdderkoping/Vikbolandet

Sydkraft Ostnat Sydkraft Ostnat
Forskraft/Atvidaberg Forskraft/Atvidaberg
E.ON Elnat Vattenfall Ostnét
Sverige Forskraft
Sydkraft Ostnat Sydkraft Ostnat

Soderkdping/Vikbolandet

Vattenfall Ostnat
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Soderkdping/Vikbolandet

2006 2005 2004 2003 2002 2001
E.ON Elnat E.ONEInat E.ONEInd& E.ONEInat | Sydkraft Elnét Sydkraft
Sverige Sverige Sverige Sverige Nord Eln&t Nord
RELG601 Nord REL Nord Nord Sydkraft Elnét Sydkraft
022 Nord Elnét Nord
E.ON Elnat
Sverige REL
587
Graninge Graninge
Roslags Energi Roslags
AB Energi AB
Graninge Graninge
Enkoping Enkdping
Elndt AB Elndt AB
E.ON Elnat E.ON EIndt E.ONEIndt  E.ON Elnat . .
Stockholm Stockholm Stockholm Stockholm __G[amnge“ “G[anlnge «
REL 571 Jarfalla EIndt  Jarfalla Elnét
AB AB
Graninge
Graninge Maélarkraft
Malarkraft AB AB
Graninge Elnét | Teknik Vésby
Upplands AB
Vashy Graninge
Elnat
Upplands
Vashy AB
2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Fortum Fortum Birka Nat
Fortum Fortum Fortum Fortum Distribution Distribution | Halsingland
Distribution  Distribution  Distribution  Distribution Halsingland Halsingland
Sodra Sodra Sodra Sodra - _
Norrland Norrland Norrland Norrland Fortum Fortum Birka Nét
Distribution Distribution Hudiksvall
Hudiksvall Hudiksvall
Fortum Fortum Ockelbo
Distribution Distribution Kraft
Ockelbo Ockelbo
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2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Fortum Fortum Fortum Fortum Fortum Distribution  Fortum Distribution Birka Nat
Distribution Distribution  Distribution  Distribution Hunnebo/Sotenas Hunnebo/Sotenas Hunnebo/Sotenas
Vastkusten Véstkusten Vastkusten Vastkusten
Fortum Distribution ~ Fortum Distribution Birka Nat Halland-
Halland-Kungsbacka Halland-Kungsbacka Kungsbacka
Fortum Distribution ~ Fortum Distribution | Birka Nat Munkedal
Munkedal Munkedal
Fortum Distribution  Fortum Distribution Birka Nat
Orust/Tjorn Orust/Tjorn Orust/Tjorn
Fortum Distribution ~ Fortum Distribution | Birka Nat Stromstad
Stromstad Stromstad
2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Fortum Fortum Fortum Fortum Fortum Distribution  Fortum Distribution Birka Nat
Distribution Distribution  Distribution  Distribution Tviden/Narke Tviden/Narke Tviden/Narke
Vastra Véstra Véstra Vastra
Svealand/ Svealand/ Svealand/ Svealand/
Vaéstergotland Vastergdtland Véstergdtland Vastergétland | Fortum Distribution  Fortum Distribution Birka Nat
Véarmland/Bergslagen Vérmland/Bergslagen Vérmland/Bergslagen
Fortum Distribution ~ Fortum Distribution Birka Nat
Ljusnarsberg Ljusnarsberg Ljusnarsberg
2006 2005 2004 2003 2002 2001
Graninge Graninge Graninge Graninge Graninge Elnat Nord  Graninge Elnét Nord
Elnat Nord Elnét Nord Eln&t Nord Elnat Nord REL172 REL172
RELS87 RELS87 REL587 RELS87 Graninge EIndt Nord  Graninge EInét Nord
REL261 REL261
2006 2005 2004 2003 2002
Harjedns Nat  Harjedns Nat  Harjedns Nat  Harjedns Nat | Harjeans Nat REL76
REL576 REL576 REL576 REL576
Harjeans Nat
REL247
2006 2005 2004 2003 2002 2001
Katrineholm  Katrineholm Katrineholm  Katrineholm Katrineholm Katrineholm
Energi Energi Energi Energi Energi Energi Julita
Katrineholm
Energi
2006 2005 2004
Kreab Energi  Kreab Energi Kreab
(REL00592) (REL00592) Energi
(REL00013)
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Kreab

Energi
(REL00096)
2006 2005 2004
Kreab Ost Kreab Ost Kreab Ost
(REL00590) (REL00590) (REL
00095)
Kreab Ost
(REL00097)
2006 2005 2004
LKAB Nat LKAB Nat LKAB Nat
Kiruna
LKAB Nat
Gallivare
2006 2005 2004
Mariestad Mariestad Mariestad
Toéreboda Téreboda Toreboda
Energi Energi Energi
(REL00594) (REL00594)
Toreboda
Energi
2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000
Skellefted Skellefted Skellefted Skellefted Skellefted Kraft Skellefted Skellefted
Kraft Elnat Kraft Elnat Kraft EInat Kraft EInat Elnat Kraft Elnat Kraft Elnat
Skellefted  Vindelns Sag
Kraft Elnat och
Vindeln vattenkraft
2006 2005 2004 2003 2002
Vattenfall Norrnat
Kiruna/Malmfalten
Vattenfall Norrnat
Vésterbotten
Vattenfall Vattenfall Vattenfall Vattenfall Vattenfall Norrnat
Eldistribution Eldistribution Eldistribution Eldistribution Kalix
Norrnat Norrnat Norrnat Norrnat

Vattenfall Norrnat
Norrbotten
landsbygd
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2005 2004

2003

2006 2002 2001
Vattenfall Ostnat ~ Vattenfall Ostnat
Flen Flen
Vattenfall Ostnat ~ Vattenfall Ostnat
Motala/Boxholm Motala/Boxholm
Vattenfall Ostnat  Vattenfall Ostnét
Vingaker Vingaker
Vqttenfall
Ostnat
Vattenfall Ostnat ~ Vattenfall Ostnéat
Finspang/Hallestad Finspang/Héllestad
Vattenfall Ostnat ~ Vattenfall Ostnat
Trosa/Gnesta Trosa/Gnesta
Vattenfall Ostnat ~ Vattenfall Ostnét
Nykdping Nykdping
landsbygd landsbygd
Vattenfall Ostnat ~ Vattenfall Ostnéat
Nykdping tatort Nykoping tatort
Vattenfall Vastnat  Vattenfall Vastnat
Saffle Séffle
Vattenfall Vastnat  Vattenfall VVastnat
Bohus-Dal Bohus-Dal
Vattenfall Vastnat  Vattenfall VVastnat
Amal Amal
Vattenfall
Vastnat Vattenfall Vastnat Vattenfall VVastnat
Arjang Arjang
Vattenfall Vastnat  Vattenfall VVastnat
Sjuhérad/Kinna Sjuhérad/Kinna
Vattenfall Vastnat  Vattenfall Vastnat
Skillingaryd Skillingaryd
Vattenfall Vastnat  Vattenfall Vastnat
Skaraborg Skaraborg
Vattenfall Vattenfall Vattenfall

Eldistribution

Eldistribution Eldistribution

Sodra&Mellersta Sodra&Mellersta Sodra&Mellersta

Sverige

Sverige Sverige
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Vattenfall Sveandt Vattenfall Sveanat
Avesta Avesta




Vattenfall
Sveanat

Vattenfall Sveanét
Roden

Vattenfall Sveanét
Roden

Vattenfall Sveanét
Sigtuna

Vattenfall Sveanét
Sigtuna

Vattenfall Sveanat
Uppsala

Vattenfall Sveanat
Uppsala

Vattenfall Sveanat
Huvudsta

Vattenfall Sveanat
Huvudsta

Vattenfall Sveanét
Norberg

Vattenfall Sveanét
Norberg

Vattenfall Sveanat
Malarnat

Vattenfall Sveanat
Malarnat

Va'g_tenfall Sveanat
Ostra Roslag

Vat__tenfall Sveanat
Ostra Roslag

Vattenfall Sveanat
Avesta

Vattenfall Sveanét
Avesta

Vattenfall Sveanat
Stor Sodertdrn

Vattenfall Sveanét
Botkyrka

Vattenfall Sveanat
Ingar0

Vattenfall Sveanét
Drefviken

Vattenfall Sveanét
Huddinge

Vattenfall Sveanat
Varmdo

Vattenfall Sveanat
Tyreso
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2006 2005 2004 2003

2002

Vasterbergslagens Vasterbergslagens Vasterbergslagens Vasterbergslagens
Elnat Elnat Elnat Elnat

Vasterbergslagens
Eln&t Fagersta

Vasterbergslagens
Elnat Ludvika

2006 2005 2004 2003

2002

Osterlens Kraft Osterlens Kraft Osterlens Kraft Osterlens Kraft

Osterlens Kraft
Produktion
Simrishamn

Osterlens Kraft EF
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Bilaga 7 Gruppindelade

redovisningsenheter med
kvottal ar 2000-2006

Sma landsbygdsnat ar 2000

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
Storlek | Kundtathet
REL00001 | Ale Elférening ek for 0,93 0,69
RELO0004 | Alvesta Elnat AB 0,50 0,78
REL000O5 | Arvika Elnét AB 0,83 0,97
RELO00008 | Bergs Tingslags Elektriska AB 0,54 0,45
REL00010 | Bjare Kraft ek for 0,97 0,66
RELO00011 | Bjarke Energi ek for 0,39 0,44
REL00014 | Blasjon Nat AB 0,14 0,52
REL00017 | Borgholm Energi EInat AB 0,33 0,97
RELO00020 | Brittedals Elnét Ek. férening 0,26 0,34
REL00024 | Carlfors Bruk E Bjorklund & Co KB 0,00 0,50
REL00026 | Elektra Nat AB 0,33 0,76
REL00031 | Emmaboda Elnéat AB 0,32 0,88
REL00034 | Envikens Elnét AB 0,10 0,45
REL00040 | Filipstad Energinat AB 0,32 0,90
REL00042 | Gagnefs Elverk AB 0,46 0,68
REL00043 | Gislaved Energi AB 0,44 0,54
RELO00049 | Gréastorps Energi Ek for 0,35 0,42
RELO00063 | Gétene Elférening ek for 0,47 0,56
REL00064 | Habo Kraft AB 0,32 0,94
RELO00068 [ Hamra Besparingsskog 0,04 0,79
REL00069 | Hedemora Energi AB 0,78 0,88
REL00070 | Hedesunda Elektriska AB 0,11 0,59
RELO00072 | Herrljunga Elektriska AB 0,42 0,52
RELO0074 | Hjartums Elférening Ek For 0,16 0,66
REL00075 | Hofors Elverk AB 0,56 0,93
REL00078 | Harryda Energi AB 0,93 0,88
REL00084 [ Katrineholm Energi AB 0,12 0,52
REL00088 | Karlsborgs Energi AB 0,33 0,72
REL00095 | Kreab Blekinge AB 0,30 0,30
RELO0096 | Kreab Energi AB 0,94 0,68
REL00097 | Kreab Ost AB 0,29 0,46
REL00101 | Kviinge El EK For 0,08 0,67
REL00102 [ Kvanumbygdens Energi ek for 0,32 0,43
REL00110 | Linde Energi AB 0,91 0,65
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REL00113 | Ljusdal EInat AB 0,59 0,85
REL00116 | LKAB Nat AB 0,05 0,54
REL00120 [ Lycksele EInat AB 0,74 0,67
REL00121 | Lysekils Energi AB 0,82 0,71
REL00126 | Mellersta Skanes Kraft 0,20 0,42
REL00131 | Nora Bergslags Energi AB 0,52 0,89
RELO00134 [ Nors & Segerstads Elektriska 0,14 0,88
REL00135 | Nossebroortens Energi ek for 0,22 0,33
REL00137 | Nybro Elnat AB 0,65 0,92
REL00139 | Nackans Elnat AB 0,14 0,44
REL00140 [ Narkes Kils Elektriska Ek for 0,10 0,55
REL00144 | Olserdds Elektriska Distributionsférening upa 0,13 0,46
REL00156 | Rddeby Elverk ek for 0,33 0,73
REL00158 | Sandhult-Sandared Elektriska ek for 0,26 0,77
Sjogerstads Elektriska Distributionsférening ek
REL00163 | for 0,21 0,50
REL00172 [ Graninge Elnat Nord AB 0,67 0,72
REL00181 | Dala Elnat AB 0,60 0,75
REL00182 | Savsjo Energi AB 0,28 0,78
REL00187 | Tibro Elverk 0,44 0,81
REL00188 | Tidaholms Elnat 0,56 0,54
REL00193 [ Toére Energi ek for 0,08 0,49
REL00194 | Téreboda Energi AB 0,29 0,75
REL00196 | Ulricehamns Energi AB 0,66 0,93
REL00200 | Vaggeryd Kommuns Elverk 0,30 0,58
REL00201 [ Vallebygdens Energi ek for 0,22 0,50
REL00202 | Elverket Vallentuna AB 0,98 0,94
REL00203 | Varabygdens Energi ek for 0,36 0,67
RELO00205 | Varbergsortens Elkraft 0,83 0,51
REL00231 | Viggafors Elektriska Andelsférening UPA 0,02 0,46
REL00234 | Vinninga Elektriska Férening 0,06 0,57
REL00242 | Vastra Orusts Energitjanst 0,39 0,77
REL00245 [ Akab N&t & Skog AB 0,17 0,80
REL00246 | Alem Energi AB 0,27 0,85
REL00248 | Saffle-Arjang Elnat AB 0,23 0,44
REL00249 | Arsunda Kraft & Belysningsférening upa 0,13 0,82
REL00252 | Osterfarnebo El ek for 0,07 0,49
REL00254 | Osternarkes Kraft AB 0,68 0,52
REL00255 | Ostra Kinds Elkraft ek for 0,23 0,48
REL00264 | Blasjon Nat AB 0,01 0,55
REL00288 | LKAB Nat AB 0,00 0,04
Stora landsbygdsnat ar 2000
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek | Kundtathet
RELO00012 | Bjorklinge Energi ek for 1,01 0,63
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REL00015 | Bodens Energi Nat AB 1,44 0,90
REL00037 | Falbygdens Energi Nat AB 1,45 0,76
REL00039 | Falu Elnat AB 2,60 0,73
RELO00045 | Graninge Roslags Energi AB 3,35 0,83
RELQ0076 | Harjeans Nat AB 1,13 0,55
REL00077 | Harnésand Elnat AB 1,33 0,58
RELO00085 | Jamtkraft EIndt AB 5,08 0,86
RELO00090 | Karlskoga EInat AB 1,51 0,91
REL00105 | Leksand-Réattvik EInat AB 1,56 0,72
REL00109 | Lidképings kommun 1,60 0,96
REL00118 | Luled Energi EIn&t AB 3,27 0,90
REL00123 | Malungs Elnat AB 1,08 0,64
REL00127 | Mj6lby Kraftnat AB 1,02 0,93
REL00143 | Olofstrdms Kraft Nat AB 1,11 0,63
REL00146 | Oskarshamn Energi Nat AB 1,00 0,84
REL00149 | AB PiteEnergi 1,79 0,76
REL00150 | Ringsj6 Energi AB 1,58 0,78
REL00154 [ Ryssa Elverk AB 2,02 0,74
REL00157 | Sala-Heby Energi EInat AB 1,01 0,99
REL00169 | Skanska Energi Nat AB 1,37 0,93
REL00184 [ Stdra Hallands Kraft ek for 1,49 0,75
REL00247 | Harjeans Nat AB 1,14 0,57
REL00250 | Angelholms Energi AB 1,36 0,84
REL00261 | Graninge EInat Nord AB 3,21 0,52
Sma tatortsnat ar 2000
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek | Kundtéathet
RELO0003 | Almnéas Bruk AB 0,03 1,00
REL00007 | Bengtsfors Energi Nat AB 0,18 1,02
REL00013 | Bjérnekulla Energi AB 0,43 1,30
RELO00016 | Boo Energi ek for 0,97 1,90
REL00021 | Bromélla Energi AB 0,32 1,26
REL00025 | Degerfors Energi AB 0,42 1,59
RELO00030 | Eksjo Elnat AB 0,49 1,05
RELO00046 | Graninge Enképing Elnat AB 0,93 1,86
REL00067 | Hallstaviks Elverk Ek for 0,15 1,96
REL00073 | Hjo Energi AB 0,29 1,33
REL00081 | H6rs Energiverk 0,35 1,25
REL00089 | Karlshamn Energi AB 0,67 2,92
RELO00094 | AB Kramfors Energiverk 0,48 1,00
REL00112 | Ljungby Energinat AB 0,69 1,03
REL00115 [ LJW Nat HB 0,01 4,17
REL00124 [ Mariestad Téreboda Energi AB 0,83 1,40
REL00136 | NVSH Energi AB 0,76 1,29
REL00141 [ Nassjo Affarsverk AB 0,80 1,62
REL00147 | Oxeld Energi AB 0,59 1,29
REL00152 | Ronneby miljé & teknik AB 0,95 1,09
REL00162 | Osterlens Kraft Produktion AB 0,37 1,60
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REL00164 | Sjobo Elnat AB 0,60 1,33
REL00165 | Skara Energi AB 0,60 1,60
REL00167 | Skurups kommun 0,29 1,14
RELO00171 | Smedjebacken Energi Nat AB 0,32 1,21
REL00175 | Staffanstorps Energi AB 0,54 1,04
REL00180 | Saffle-Arjang Elnat AB 0,60 1,22
REL00183 | Soderhamn Elnat AB 0,85 1,38
REL00185 [ Sélvesborgs Energi & Vatten AB 0,42 1,20
REL00189 | Tranas Energi AB 0,83 1,79
REL00230 | Vetlanda Energi & Teknik AB Vetab 0,69 1,26
REL00232 | Vimmerby Energi AB 0,38 1,09
REL00235 | Varnamo Elnat AB 0,85 1,21
REL00253 | Osterlens Kraft EK For 0,23 1,02
REL00257 | Ovik Energi Nat AB 0,85 1,32
Stora tatortsnat ar 2000
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek | Kundtéathet
REL00002 |Alingsas Energi Nat AB 1,08 1,44
RELO00018 | AB Borléange Energi 2,35 1,12
REL00019 |Boras Energi nat AB 3,23 2,14
REL00023 | C4 Elnat AB 2,14 1,80
REL00033 | Halmstads Energi & Miljo Nat AB 3,04 1,42
REL00035 | Eskilstuna Energi & Miljo Elnat AB 3,66 2,16
REL00038 | Falkenberg Energi AB 1,03 1,08
RELO0047 | Graninge Jarfalla Elnat AB 2,39 1,66
RELO00048 | Graninge Malarkraft AB 1,39 1,03
REL00061 | Géavle Energi AB 3,83 1,67
REL00062 | Géteborg Energi Nat AB 20,10 3,26
REL00071 [Oresundskraft AB 5,35 2,46
RELO0080 |Ho6ganas Energi AB 1,10 1,14
RELO00086 |Jbdnkodping Energinat AB 4,16 1,51
REL00087 | Kalmar Energi EInat AB 1,75 2,39
RELO0091 | Affarsverken Karlskrona AB 1,55 1,92
REL00092 |[Karlstads Elnat AB 2,85 3,15
RELO00093 | Katrineholm Energi AB 1,45 1,44
REL00098 | Kristinehamns Elndt AB 1,05 1,35
REL00100 | Kungélv Energi AB 1,64 1,11
REL00103 | Landskrona kommun 1,49 4,59
REL00106 |Lerum Energi AB 1,24 1,01
REL00111 |[Linkdping Kraftnat AB 5,79 1,61
REL00119 |Lunds Energi AB 3,89 2,29
REL00128 | Mdindal Energi Nat AB 1,65 1,01
REL00130 | Nacka Energi AB 2,02 2,00
REL00133 | Norrtdlje Energi AB 1,17 1,53
REL00138 | Nyndshamn Energi AB 1,27 1,32
REL00148 | Partille Energi AB 1,10 2,01
REL00159 | Sandviken Energi Elnat AB 1,77 1,20
REL00160 |Sevab Nat AB 1,26 1,03
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REL00170 | Skoévde kommun 1,43 1,74
REL00173 | Sollentuna Energi AB 1,98 1,48
REL00178 | Sundsvall EInat AB 3,00 1,87
REL00186 | Telge (i Sodertédlje) AB 3,90 1,31
RELO00190 | Trelleborgs Kommun 1,46 3,80
REL00191 | Trollhattan Energi AB 2,04 1,56
REL00195 | Uddevalla Energi AB 2,14 1,45
REL00197 |Umeé Energi Elnat AB 4,43 1,11
REL00204 |[Varberg Energi AB 1,53 1,26
REL00236 | Upplands Vasby kommun Teknik & Service 1,50 1,86
REL00239 | Véasterviks Kraft EInat AB 1,07 1,95
REL00243 | Vé&xjo Energi Elnat AB 2,26 1,69
REL00244 | Ystad Energi AB 1,01 1,68
REL00267 | Malarenergi EInat AB 8,22 1,61
E.on ar 2000
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek | Kundtéathet
REL000Q9 | Billeberga Kraft & Energi AB 0,79 0,75
REL00022 | Sydkraft EInat Nord AB 3,38 0,64
RELO00099 [ Kungsbacka Energi Aktiebolag 0,56 1,89
REL00174 | Sperlingsholms Kraft Aktiebolag 0,20 0,59
REL00079 | Sydkraft EInat Hassleholm AB 1,65 0,98
RELO00107 | Sydkraft Elnat Lessebo AB 0,13 0,78
REL00122 [ Sydkraft Elnat Malmd AB 13,36 2,59
REL00251 | Sydkraft EInat Malardalen AB 6,97 1,06
REL00145 | Sydkraft EIndt Osby AB 0,35 1,02
REL00125 | Sydkraft EInét Sverige AB 0,46 0,51
REL00179 | Sydkraft EInét Sverige AB 25,56 0,51
REL00199 | Uppvidinge Eldistribution Aktiebolag 0,30 0,51
REL00132 | Sydkraft Ostnat AB 5,42 1,49
REL00237 | Vastbo Kraft AB 1,39 0,55
Fortum ar 2000
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek | Kundtathet
REL00028 | Ekerd Energi AB 0,99 0,84
RELO0050 | Birka Nat Aktiebolag 5,37 0,74
REL00051 | Birka Nat Aktiebolag 0,81 0,82
RELO00053 | Birka N&t Aktiebolag 0,86 2,43
RELO00054 | Birka N&t Aktiebolag 4,43 0,78
RELO00055 | Birka Nét Aktiebolag 0,38 0,65
REL00056 | Birka Nt Aktiebolag 1,53 0,59
REL00057 | Birka Nat Aktiebolag 3,56 0,53
REL00058 | Birka Nat Aktiebolag 1,80 0,55
RELO00059 | Birka N&t Aktiebolag 0,40 0,84
RELO00060 | Birka N&t Aktiebolag 10,19 0,49
REL00108 | Birka Nat Aktiebolag 1,64 2,05
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REL00114 | Birka N&t Aktiebolag 0,42 0,48
REL00142 | Ockelbo Kraft Aktiebolag 0,32 0,76
REL00176 | Birka N&t Aktiebolag 37,51 4,35
REL00192 | Birka N&t Aktiebolag 2,30 1,60
Vattenfall &r 2000
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek | Kundtathet
REL00006 | Vattenfall Sveanat AB 1,04 1,78
REL00032 | Vattenfall Sveanat AB 3,28 1,67
REL00036 | Vasterbergslagens Elnét AB 0,67 1,19
RELO00041 | Vattenfall Ostnat AB 0,94 0,82
RELO00044 | Gotlands Energi AB 3,04 0,74
REL00082 | Vattenfall Sveanat AB 0,39 1,19
RELO00151 | Vattenfall Sveanat AB 1,02 0,78
RELO00161 | Vattenfall Sveanat AB 1,35 1,45
REL00198 | Vattenfall Sveanat AB 6,39 2,86
REL00207 | Vattenfall Vastnat AB 6,16 0,64
REL00208 | Vattenfall Vastnat AB 0,49 1,48
REL00209 | Vattenfall Ostnat AB 2,94 0,53
REL00210 | Vattenfall Sveanat AB 4,19 5,46
REL00211 | Vattenfall Sveanat AB 0,32 0,98
REL00212 | Vattenfall Sveanat AB 8,34 0,67
REL00213 | Vattenfall Norrnéat AB 1,84 0,93
REL00214 | Vattenfall Norrnat AB 4,31 0,49
REL00215 | Vattenfall Norrnat AB 0,90 0,54
REL00216 | Vattenfall Norrnat AB 2,96 0,52
REL00217 | Vattenfall Sveanat AB 2,33 1,18
REL00218 | Vattenfall Sveanat AB 2,94 1,39
REL00219 | Vattenfall Sveanat AB 1,76 0,80
REL00220 | Vattenfall Sveanat AB 1,53 1,54
REL00223 | Vattenfall Ostnét AB 3,67 0,51
REL00225 | Vattenfall Ostnat AB 0,65 0,78
REL00226 | Vattenfall Ostnat AB 1,07 0,82
REL00227 | Vattenfall Ostnat AB 1,04 0,86
REL00228 | Vattenfall Ostnat AB 0,77 0,62
REL00229 | Vattenfall Ostnét AB 1,12 0,45
REL00238 | Vasterbergslagens Elnéat AB 1,68 0,85
REL00256 | Vattenfall Sveanat AB 1,26 0,92
REL00265 | Vattenfall Ostnat AB 1,68 2,45
REL00271 | Vattenfall Vastnat AB 4,33 0,59
REL00272 | Vattenfall Vastnat AB 0,23 1,01
REL00273 | Vattenfall Vastnat AB 0,19 0,83
REL00274 | Vattenfall Vastnat AB 1,73 0,48
REL00275 | Vattenfall Sveanat AB 0,13 0,66

22




Sma landsbygdsnat ar 2001

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
Storlek | Kundtathet
RELO0001 [ Ale Elférening ek for 0,94 0,71
REL00004 | Alvesta Elnat AB 0,50 0,81
RELO00008 | Bergs Tingslags Elektriska AB 0,55 0,46
REL00010 | Bjare Kraft ek for 0,97 0,49
RELO00011 | Bjarke Energi ek for 0,40 0,45
REL00014 | Blasjon Nat AB 0,13 0,53
REL00020 | Brittedals Elnat Ek. férening 0,26 0,35
REL00024 | Carlfors Bruk E Bjorklund & Co KB 0,00 0,52
REL00181 | Dala Elnat AB 0,60 0,72
REL00026 | Elektra Nat AB 0,33 0,78
REL00202 | Elverket Vallentuna AB 0,99 0,94
REL00031 | Emmaboda Elnéat AB 0,32 0,89
RELO0034 | Envikens Elnat AB 0,10 0,46
REL00040 | Filipstad Energinat AB 0,29 0,85
REL00042 | Gagnefs Elverk AB 0,46 0,70
REL00043 | Gislaved Energi AB 0,43 0,54
REL00172 [ Graninge Elnat Nord AB 0,66 0,71
RELO00049 | Gréastorps Energi Ek for 0,34 0,42
REL00063 | Gétene Elférening ek for 0,47 0,59
REL00064 | Habo Kraft AB 0,32 0,98
RELO00068 [ Hamra Besparingsskog 0,04 0,81
RELO0069 | Hedemora Energi AB 0,77 0,81
REL00070 | Hedesunda Elektriska AB 0,11 0,60
RELO0072 [ Herrljunga Elektriska AB 0,42 0,54
RELO0074 [ Hjartums Elférening Ek For 0,16 0,68
REL00075 | Hofors Elverk AB 0,56 0,94
REL00078 | Harryda Energi AB 0,94 0,92
RELO00081 [ H66rs Energiverk 0,35 0,96
RELO00088 | Karlsborgs Energi AB 0,33 0,74
RELO00084 | Katrineholm Energi AB 0,12 0,39
REL00095 | Kreab Blekinge AB 0,30 0,31
REL00096 | Kreab Energi AB 0,95 0,71
REL00097 | Kreab Ost AB 0,29 0,47
REL00101 | Kviinge El EK For 0,08 0,69
REL00102 | Kvanumbygdens Energi ek for 0,32 0,44
REL00110 [ Linde Energi AB 0,88 0,65
REL00113 | Ljusdal EInat AB 0,59 0,87
REL00116 | LKAB Nat AB 0,05 0,56
REL00288 | LKAB Nat AB 0,00 0,04
REL00120 | Lycksele EInat AB 0,73 0,69
REL00121 | Lysekils Energi AB 0,82 0,73
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REL00126 | Mellersta Ské&nes Kraft 0,20 0,43
RELO00131 | Nora Bergslags Energi AB 0,51 0,89
REL00134 [ Nors & Segerstads Elektriska 0,15 0,91
REL00135 [ Nossebroortens Energi ek for 0,22 0,34
REL00137 | Nybro Elnat AB 0,64 0,94
REL00139 | Nackans Elnat AB 0,14 0,54
REL00140 | Narkes Kils Elektriska Ek for 0,10 0,52
REL00144 | Olserdds Elektriska Distributionsférening upa 0,13 0,51
REL00156 [ Rédeby Elverk ek for 0,34 0,75
REL00158 [ Sandhult-Sandared Elektriska ek for 0,26 0,80
Sjogerstads Elektriska Distributionsférening ek
REL00163 | for 0,21 0,51
REL00248 | Saffle-Arjang Elnat AB 0,23 0,45
REL00182 | Savsjo Energi AB 0,28 0,81
REL00187 | Tibro Elverk 0,44 0,83
RELO00332 [ Tidaholms Energi AB 0,56 0,55
REL00193 | Tére Energi ek for 0,08 0,50
REL00194 | Téreboda Energi AB 0,30 0,79
REL00196 | Ulricehamns Energi AB 0,66 0,96
REL00200 | Vaggeryd Kommuns Elverk 0,30 0,60
REL00201 | Vallebygdens Energi ek for 0,22 0,51
REL00203 | Varabygdens Energi ek for 0,36 0,69
RELO00205 | Varbergsortens Elkraft 0,83 0,52
REL00231 | Viggafors Elektriska Andelsférening UPA 0,02 0,48
REL00234 | Vinninga Elektriska Férening 0,06 0,58
REL00242 | Vastra Orusts Energitjanst 0,40 0,84
REL00245 | Akab Nt & Skog AB 0,17 0,83
REL00246 [ Alem Energi AB 0,27 0,89
REL00249 | Arsunda Kraft & Belysningsférening upa 0,13 0,85
REL00252 | Osterfarnebo El ek for 0,07 0,51
REL00253 | Osterlens Kraft Ek For 0,23 0,57
REL00254 | Osternarkes Kraft AB 0,69 0,53
REL00255 | Ostra Kinds Elkraft ek for 0,23 0,50
Stora landsbygdsnat ar 2001
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek | Kundtéathet
REL00149 | AB PiteEnergi 1,81 0,78
RELO00012 | Bjorklinge Energi ek for 1,01 0,60
RELO00015 | Bodens Energi Nat AB 1,41 0,91
REL00037 | Falbygdens Energi Nat AB 1,44 0,77
REL00039 | Falu Elnéat AB 2,59 0,75
REL00261 | Graninge Elnat Nord AB 3,19 0,53
RELO00045 | Graninge Roslags Energi AB 3,37 0,88
RELQ0076 | Harjeans Nat AB 1,13 0,56
REL00247 | Harjeans Nat AB 1,14 0,58

24




RELO00085 | Jamtkraft EIndt AB 5,10 0,89
RELO00090 | Karlskoga Elnat AB 1,39 0,86
REL00100 | Kungalv Energi AB 1,65 0,98
REL00105 | Leksand-Réattvik EInat AB 1,56 0,74
REL00109 | Lidképings kommun 1,62 1,00
REL00118 | Luled Energi EInat AB 3,32 0,94
REL00123 | Malungs Elnéat AB 1,07 0,68
REL00127 | Mj6lby Kraftnat AB 1,01 0,94
REL00143 | Olofstrdms Kraft Nat AB 1,10 0,62
REL00146 | Oskarshamn Energi Nat AB 1,03 0,88
REL00150 | Ringsj0 Energi AB 1,59 0,80
REL00154 | Ryssa Elverk AB 2,02 0,69
RELO00157 | Sala-Heby Energi EInat AB 1,01 0,93
RELO00166 | Skellefted Kraft EInat AB 4,59 0,63
REL00169 | Skanska Energi Nat AB 1,37 0,95
REL00184 [ Stdra Hallands Kraft ek for 1,49 0,62
REL00250 | Angelholms Energi AB 1,37 0,87
Sma tatortsnat ar 2001
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek | Kundtathet
REL00094 | AB Kramfors Energiverk 0,48 1,03
REL00003 | Almnés Bruk AB 0,03 1,04
REL00005 | Arvika Elnat AB 0,84 1,03
REL00007 | Bengtsfors Energi Nat AB 0,18 1,05
REL00013 | Bjérnekulla Energi AB 0,44 1,35
RELO00016 | Boo Energi ek for 0,98 1,24
RELO00017 | Borgholm Energi EInat AB 0,34 1,01
REL00021 | Bromdlla Energi AB 0,32 1,29
REL00025 | Degerfors Energi AB 0,39 1,18
REL00030 | Eksjo Elnat AB 0,50 1,08
RELO00046 | Graninge Enképing Elnat AB 0,92 1,92
REL00067 | Hallstaviks Elverk Ek for 0,15 1,98
REL00073 | Hjo Energi AB 0,29 1,36
REL00089 | Karlshamn Energi AB 0,66 2,93
REL00098 | Kristinehamns Elnat AB 0,98 1,21
REL00112 | Ljungby Energinat AB 0,69 1,05
REL00115 [ LJW Nat HB 0,01 1,35
REL00124 [ Mariestad Téreboda Energi AB 0,83 1,44
REL00136 | NVSH Energi AB 0,76 1,32
REL00141 [ Nassjo Affarsverk AB 0,79 1,65
REL00147 | Oxeld Energi AB 0,60 1,34
REL00152 | Ronneby miljé & teknik AB 0,95 1,10
REL00164 | Sjébo Elnat AB 0,60 1,28
RELO00165 | Skara Energi AB 0,60 1,62
REL00167 | Skurups kommun 0,29 1,17
RELO00171 | Smedjebacken Energi Nat AB 0,31 1,21
REL00175 | Staffanstorps Energi AB 0,54 1,07
REL00180 | Séffle-Arjang Elnét AB 0,60 1,26
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REL00183 | Séderhamn Elnat AB 0,87 1,45
REL00185 [ Sélvesborgs Energi & Vatten AB 0,42 1,11
REL00189 | Tranas Energi AB 0,83 1,31
REL00230 | Vetlanda Energi & Teknik AB Vetab 0,70 1,30
REL00232 | Vimmerby Energi AB 0,38 1,14
REL00235 | Varnamo Elnat AB 0,85 1,24
REL00162 | Osterlens Kraft Produktion AB 0,36 1,58
REL00257 | Ovik Energi Nat AB 0,82 1,33
Stora tatortsnat ar 2001
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtéathet
REL00018 AB Borlange Energi 2,35 1,31
RELO00091 Afférsverken Karlskrona AB 1,56 1,56
REL00002 Alingsas Energi Nat AB 1,08 1,44
RELO0019 Boras Energi nat AB 3,23 2,19
REL00023 C4 Elnat AB 2,15 1,71
REL00035 Eskilstuna Energi & Miljé Elnét AB 3,60 2,19
REL00038 Falkenberg Energi AB 1,04 1,11
REL00047 Graninge Jarfélla EInat AB 2,40 1,71
REL00048 Graninge Malarkraft AB 1,41 1,09
RELO0061 Gavle Energi AB 3,84 1,72
REL00062 Goteborg Energi Nat AB 20,02 3,30
REL00033 Halmstads Energi & Miljo Nat AB 3,10 1,50
REL00077 Harndsand Elnét AB 1,33 1,04
RELO0080 Hoganas Energi AB 1,11 1,16
RELO00086 Jonkodping Energinat AB 4,16 1,56
RELO0087 Kalmar Energi EInat AB 1,76 2,43
REL00092 Karlstads Elnat AB 2,88 3,14
RELO0093 Katrineholm Energi AB 1,44 1,40
REL00103 Landskrona kommun 1,49 4,75
REL00106 Lerum Energi AB 1,25 1,04
REL00111 Linkdping Kraftnat AB 5,78 1,65
REL00119 Lunds Energi AB 3,88 2,44
REL00267 Malarenergi EInét AB 8,29 1,66
REL00128 Mélndal Energi Nat AB 1,68 1,06
REL00130 Nacka Energi AB 2,06 2,04
REL00133 Norrtélje Energi AB 1,16 1,55
REL00138 Nynashamn Energi AB 1,25 1,11
REL00148 Partille Energi AB 1,11 2,07
REL00159 Sandviken Energi Elnat AB 1,75 1,24
REL00160 Sevab Nat AB 1,28 1,73
REL00170 Skoévde kommun 1,44 1,77
REL00173 Sollentuna Energi AB 2,00 1,53
REL00178 Sundsvall EInat AB 3,01 1,92
REL00186 Telge (i Sodertélje) AB 3,93 1,34
REL00190 Trelleborgs Kommun 1,32 1,53
REL00191 Trollhdttan Energi AB 2,05 1,58
RELO00195 Uddevalla Energi AB 2,10 1,46
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REL00197 Umea Energi Elnét AB 4,41 1,13
REL00204 Varberg Energi AB 1,54 1,30
REL00239 Vasterviks Kraft Elnat AB 1,04 1,95
REL00243 Vaxjo Energi EInat AB 2,28 1,74
REL00244 Ystad Energi AB 1,02 1,59
REL00071 Oresundskraft AB 5,38 2,39
E.on ar 2001
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtathet
RELO00099 [ Kungsbacka Energi Aktiebolag 0,59 2,06
REL00125 | Sydkraft Elnat Syd AB 0,46 0,53
RELO00179 | Sydkraft EInat Syd AB 25,63 0,53
REL00199 [ Uppvidinge Eldistribution Aktiebolag 0,29 0,54
REL00237 | Vastbo Kraft AB 1,39 0,57
REL00009 | Sydkraft EInét Billeberga AB 0,80 0,86
RELO00079 | Sydkraft Elnat Hassleholm AB 1,65 1,01
REL00107 | Sydkraft Elnat Lessebo AB 0,13 0,78
REL00122 | Sydkraft EInat Malmé AB 13,52 2,74
REL00251 | Sydkraft EInat Malardalen AB 7,00 1,09
RELO00022 | Sydkraft Elnat Nord AB 3,38 0,66
REL00145 | Sydkraft EInat Osby AB 0,34 1,00
RELO00174 | Sperlingsholms Kraft Aktiebolag 0,20 0,65
REL00132 | Sydkraft Ostnéat AB 5,42 1,46
Fortum ar 2001
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtathet
REL00028 | Ekerd Energi AB 0,99 0,86
REL00142 | Ockelbo Kraft Aktiebolag 0,32 0,78
RELO0050 | Birka N&t Aktiebolag 5,35 0,76
REL00051 | Birka Nét Aktiebolag 0,81 0,82
REL00053 | Birka Nét Aktiebolag 0,86 2,49
REL00054 | Birka Nt Aktiebolag 4,46 0,82
REL00055 | Birka N&t Aktiebolag 0,38 0,67
RELO00056 | Birka N&t Aktiebolag 1,54 0,63
REL00057 | Birka N&t Aktiebolag 3,55 0,54
REL00058 | Birka Nét Aktiebolag 1,82 0,57
REL00059 | Birka Nt Aktiebolag 0,38 0,83
RELO00060 | Birka N&t Aktiebolag 10,13 0,50
REL00108 | Birka N&t Aktiebolag 1,66 2,14
REL00114 | Birka N&t Aktiebolag 0,40 0,48
REL00176 | Birka Nt Aktiebolag 38,23 4,54
REL00192 | Birka N&t Aktiebolag 2,28 1,61
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Vattenfall ar 2001

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek Kundtathet
RELO00044 | Gotlands Energi AB 3,03 0,75
REL00213 | Vattenfall Norrnat AB 1,61 0,84
REL00214 | Vattenfall Norrnat AB 4,18 0,49
REL00215 | Vattenfall Norrnat AB 0,87 0,54
REL00216 | Vattenfall Norrnat AB 2,83 0,51
RELO00006 | Vattenfall Sveanat AB 1,01 1,55
REL00032 | Vattenfall Sveanat AB 3,30 1,62
REL00082 | Vattenfall Sveanat AB 0,39 1,14
RELO00151 | Vattenfall Sveanat AB 1,02 0,80
REL00161 | Vattenfall Sveanat AB 1,37 1,54
REL00198 | Vattenfall Sveanat AB 6,42 2,25
REL00210 | Vattenfall Sveanat AB 4,22 5,32
REL00211 | Vattenfall Sveanat AB 0,31 1,00
REL00212 | Vattenfall Sveanat AB 8,41 0,69
REL00217 | Vattenfall Sveanat AB 2,36 1,14
REL00218 | Vattenfall Sveanat AB 2,98 1,38
REL00219 | Vattenfall Sveanat AB 1,77 0,82
REL00220 | Vattenfall Sveanat AB 1,54 1,20
REL00256 | Vattenfall Sveanat AB 1,27 0,96
REL00275 | Vattenfall Sveanat AB 0,16 0,60
REL00207 | Vattenfall Vastnat AB 6,17 0,68
REL00208 | Vattenfall Vastnat AB 0,48 1,39
REL00271 | Vattenfall Vastnat AB 4,25 0,61
REL00272 | Vattenfall Vastnat AB 0,23 1,02
REL00273 | Vattenfall Vastnat AB 0,20 0,83
REL00274 | Vattenfall Vastnat AB 1,74 0,53
REL00041 | Vattenfall Ostnat AB 0,90 0,81
REL00223 | Vattenfall Ostnat AB 3,62 0,52
REL00225 | Vattenfall Ostnat AB 0,62 0,78
REL00226 | Vattenfall Ostnat AB 1,04 0,82
REL00227 | Vattenfall Ostnét AB 0,99 0,84
REL00229 | Vattenfall Ostnat AB 1,12 0,46
REL00265 | Vattenfall Ostnat AB 1,59 2,38
RELO00036 | Vasterbergslagens Elnéat AB 0,67 1,23
REL00238 | Vasterbergslagens Elnéat AB 1,66 0,86
RELO00325 | Véasterbergslagens Elnéat AB 0,00 0,00
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Sma landsbygdsnat ar 2002

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtéathet

RELO0001 [ Ale Elférening ek for 0,93 0,71
REL00004 | Alvesta Elnat AB 0,44 0,71
RELO00008 | Bergs Tingslags Elektriska AB 0,54 0,46
REL00010 | Bjare Kraft ek for 0,96 0,65
RELO00011 | Bjarke Energi ek for 0,39 0,45
REL00014 | Blasjon Nat AB 0,13 0,54
REL00020 | Brittedals Elnat Ek. férening 0,26 0,36
REL00024 | Carlfors Bruk E Bjorklund & Co KB 0,00 0,52
REL00181 | Dala Elnat AB 0,60 0,73
REL00026 | Elektra Nat AB 0,33 0,78
REL00202 | Elverket Vallentuna AB 0,99 0,95
REL00031 | Emmaboda Elnéat AB 0,32 0,89
RELO0034 | Envikens Elnat AB 0,10 0,46
REL00035 | Eskilstuna Energi & Milj6 EInat AB 3,60 2,22
REL00042 | Gagnefs Elverk AB 0,46 0,69
REL00172 [ Graninge Elnat Nord AB 0,65 0,76
RELO00049 | Gréastorps Energi Ek for 0,34 0,43
RELO0061 | Gavle Energi AB 3,85 1,73
REL00063 | Gétene Elférening ek for 0,47 0,60
REL00064 | Habo Kraft AB 0,32 0,99
RELO00068 [ Hamra Besparingsskog 0,04 0,82
RELO0069 | Hedemora Energi AB 0,76 0,89
REL00070 | Hedesunda Elektriska AB 0,10 0,60
RELO0072 [ Herrljunga Elektriska AB 0,41 0,55
RELO0074 [ Hjartums Elférening Ek For 0,16 0,68
REL00075 | Hofors Elverk AB 0,55 0,95
REL00078 | Harryda Energi AB 0,93 0,88
RELO00081 [ H66rs Energiverk 0,35 0,97
RELO00088 | Karlsborgs Energi AB 0,32 0,73
RELO0095 | Kreab Blekinge AB 0,30 0,31
REL00096 | Kreab Energi AB 0,96 0,73
REL00097 | Kreab Ost AB 0,29 0,48
REL00101 | Kviinge El Ek For 0,08 0,69
REL00102 [ Kvanumbygdens Energi ek for 0,32 0,44
REL00110 [ Linde Energi AB 0,88 0,65
REL00113 | Ljusdal EInat AB 0,58 0,88
REL00116 | LKAB Nat AB 0,05 0,56
REL00288 | LKAB Nat AB 0,00 0,04
REL00120 | Lycksele EInat AB 0,72 0,69
REL00121 | Lysekils Energi AB 0,81 0,88
REL00126 | Mellersta Skanes Kraft 0,20 0,42
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REL00127 | Mj6lby Kraftnat AB 1,00 0,94
RELO00131 | Nora Bergslags Energi AB 0,52 0,92
REL00134 [ Nors & Segerstads Elektriska 0,14 0,90
REL00135 [ Nossebroortens Energi ek for 0,22 0,33
REL00137 | Nybro Elnat AB 0,67 0,99
REL00139 | Nackans Elnat AB 0,15 0,56
REL00140 | Narkes Kils Elektriska Ek for 0,10 0,52
REL00144 | Olserdds Elektriska Distributionsférening upa 0,13 0,51
REL00156 [ Rédeby Elverk ek for 0,34 0,77
REL00158 [ Sandhult-Sandared Elektriska ek for 0,25 0,79
Sjogerstads Elektriska Distributionsférening ek

REL00163 | for 0,21 0,57
REL00182 | Savsjo Energi AB 0,27 0,81
REL00187 | Tibro Elverk 0,43 0,82
RELO00332 [ Tidaholms Energi AB 0,55 0,55
REL00193 [ Toére Energi ek for 0,08 0,49
REL00194 | Téreboda Energi AB 0,30 0,76
REL00196 | Ulricehamns Energi AB 0,66 0,96
REL00200 | Vaggeryd Kommuns Elverk 0,30 0,61
REL00201 | Vallebygdens Energi ek for 0,21 0,49
REL00203 | Varabygdens Energi ek for 0,35 0,68
RELO00205 | Varbergsortens Elkraft 0,82 0,52
REL00231 | Viggafors Elektriska Andelsférening UPA 0,02 0,48
REL00234 | Vinninga Elektriska Fdrening 0,06 0,58
REL00242 [ Vastra Orusts Energitjanst 0,40 0,84
REL00245 | Akab Nt & Skog AB 0,16 0,82
REL00246 | Alem Energi AB 0,27 0,78
REL00249 [ Arsunda Kraft & Belysningsférening upa 0,12 0,85
REL00252 | Osterfarnebo El ek for 0,07 0,51
REL00364 | Osterlens Kraft AB 0,58 0,93
REL00254 | Osterniarkes Kraft AB 0,67 0,52
Stora landsbygdsnat ar 2002

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

REL00149 | AB PiteEnergi 1,79 0,78
REL00012 | Bjorklinge Energi ek for 1,00 0,60
RELO00015 [ Bodens Energi Nat AB 1,36 0,89
RELO00037 | Falbygdens Energi Nat AB 1,36 0,71
REL00039 | Falu Elnat AB 2,55 0,75
REL00261 | Graninge Elnat Nord AB 3,24 0,56
RELO0076 | Harjeans Néat AB 1,12 0,56
REL00247 | Harjeans Nat AB 1,11 0,58
REL00085 | Jamtkraft EInat AB 5,04 0,88
REL00090 | Karlskoga Eln&at AB 1,30 0,81
REL00100 | Kungélv Energi AB 1,64 0,98
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REL00105 | Leksand-Rattvik EInat AB 1,54 0,74
REL00109 | Lidképings kommun 1,66 0,95
REL00118 | Luled Energi Elnat AB 3,28 0,94
REL00123 | Malungs Eln&at AB 1,07 0,68
REL00143 | Olofstroms Kraft Nat AB 1,09 0,62
REL00146 | Oskarshamn Energi Nat AB 1,01 0,88
REL00150 | Ringsj0 Energi AB 1,60 0,80
REL00154 [ Ryssa Elverk AB 2,00 0,69
REL00157 | Sala-Heby Energi EInat AB 1,01 0,94
REL00169 | Skanska Energi Nat AB 1,37 0,96
REL00184 [ Stdra Hallands Kraft ek for 1,48 0,63
REL00250 | Angelholms Energi AB 1,36 0,88
Sma tatortsnat ar 2002

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

REL00094 | AB Kramfors Energiverk 0,42 1,01
REL00003 | Aimnés Bruk AB 0,03 1,04
REL000O05 | Arvika Elnat AB 0,84 1,03
REL00007 | Bengtsfors Energi Nat AB 0,18 1,05
REL00013 [ Bjérnekulla Energi AB 0,44 1,38
RELO00016 | Boo Energi ek for 0,97 1,19
RELO00017 | Borgholm Energi EInat AB 0,33 1,02
REL00021 | Bromdlla Energi AB 0,32 1,30
REL00025 | Degerfors Energi AB 0,39 1,54
REL00030 | Eksjo Elnat AB 0,48 1,08
RELO00040 | Filipstad Energinat AB 0,30 1,38
REL00043 | Gislaved Energi AB 0,42 1,01
REL00046 | Graninge Enkdping Elndt AB 0,92 2,11
RELO00067 | Hallstaviks Elverk Ek for 0,15 1,98
RELO00073 [ Hjo Energi AB 0,28 1,36
REL00089 | Karlshamn Energi AB 0,65 2,03
REL00098 | Kristinehamns Elnat AB 0,95 1,18
REL00103 [ Landskrona kommun 1,46 2,35
REL00112 | Ljungby Energinéat AB 0,69 1,37
REL00115 [ LJW Néat HB 0,01 1,36
REL00124 [ Mariestad Téreboda Energi AB 0,82 1,45
REL00136 | NVSH Energi AB 0,75 1,32
REL00141 [ N&ssjo Affarsverk EInat AB 0,77 1,77
REL00147 | Oxeld Energi AB 0,59 1,19
REL00152 [ Ronneby milj6 & teknik AB 0,95 1,13
REL00164 | Sjobo EInat AB 0,59 1,25
REL00165 | Skara Energi AB 0,60 1,61
REL00167 | Skurups kommun 0,29 1,17
REL00171 [ Smedjebacken Energi Nat AB 0,30 1,22
RELO00175 | Staffanstorps Energi AB 0,54 1,08
REL00183 | Séderhamn Elndt AB 0,86 1,43
REL00185 | Sélvesborgs Energi & Vatten AB 0,42 1,12
REL00189 | Tranas Energi AB 0,82 1,31

31




REL00230 | Vetlanda Energi & Teknik AB Vetab 0,68 1,24
REL00232 [ Vimmerby Energi AB 0,38 1,14
REL00235 | Varnamo Elnét AB 0,84 1,25
REL00257 | Ovik Energi Nat AB 0,77 1,26
Stora tatortsnat ar 2002

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek Kundtéathet

REL00018 [ AB Borlange Energi 2,32 1,31
RELO00091 | Affarsverken Karlskrona AB 1,58 2,09
REL00002 | Alingsas Energi Nat AB 1,07 1,61
REL00019 | Bords Energi nat AB 3,21 2,22
REL00023 [ C4 EInat AB 2,14 1,71
REL00038 [ Falkenberg Energi AB 1,03 1,43
RELO00047 | Graninge Jarfalla EInat AB 2,40 2,11
REL00048 [ Graninge Malarkraft AB 1,38 1,16
RELO00045 | Graninge Roslags Energi AB 3,35 1,01
REL00062 | Géteborg Energi Nat AB 20,02 3,29
REL00033 [ Halmstads Energi & Miljo Nat AB 3,07 1,54
REL00077 [ Harnésand Elnat AB 1,29 1,02
RELO00080 | Héganas Energi AB 1,10 1,16
RELO00086 | Jonkoping Energinat AB 4,11 1,56
RELO00087 | Kalmar Energi Elnét AB 1,75 2,47
REL00092 [ Karlstads EInat AB 2,84 2,60
REL00093 [ Katrineholm Energi AB 1,52 1,05
REL00106 | Lerum Energi AB 1,24 1,05
REL00111 [ Linkdping Kraftnat AB 5,69 1,71
REL00119 [ Lunds Energi AB 3,84 2,44
REL00267 | Malarenergi Elnét AB 8,20 1,64
REL00128 [ M6Indal Energi Nat AB 1,67 1,06
REL00130 | Nacka Energi AB 2,06 2,03
RELO00133 | Norrtélje Energi AB 1,16 1,58
REL00138 [ Nynashamn Energi AB 1,25 1,13
REL00148 [ Partille Energi AB 1,11 2,09
REL00159 [ Sandviken Energi Elnat AB 1,72 1,23
REL00160 [ Sevab Nat AB 1,26 1,07
REL00170 [ Skévde kommun 1,45 1,80
REL00173 [ Sollentuna Energi AB 2,00 1,53
REL00178 [ Sundsvall EIndt AB 2,92 1,98
REL00186 | Telge (i Sodertalje) AB 3,92 1,33
REL00190 | Trelleborgs Kommun 1,30 1,49
RELO00191 | Trollhattan Energi AB 2,03 1,58
REL00195 [ Uddevalla Energi AB 2,05 1,45
REL00197 [ Umea Energi Elnat AB 4,37 1,12
REL00204 | Varberg Energi AB 1,54 1,30
REL00239 [ Vésterviks Kraft EInt AB 1,01 1,93
REL00243 [ Véxjo Energi EIndt AB 2,26 1,71
REL00244 | Ystad Energi AB 1,02 1,56
REL00071 | Oresundskraft AB 5,35 2,38
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| REL00255 | Ostra Kinds Elkraft ek for 0,23 0,50
E.on ar 2002

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek Kundtéathet

RELO00099 | Sydkraft Kungsbhacka Aktiebolag 0,58 2,04
RELO00342 | Graninge Elnat AB 1,49 1,83
REL00125 | Sydkraft Elnat Syd AB 0,44 0,62
REL00179 | Sydkraft Elnat Syd AB 25,36 0,53
REL00199 [ Uppvidinge Eldistribution Aktiebolag 0,29 0,55
REL00237 | Vastbo Kraft AB 1,37 0,58
RELO00009 | Sydkraft EInat Billeberga AB 0,79 0,85
RELO00079 [ Sydkraft EInat Hassleholm AB 1,64 1,01
REL00107 [ Sydkraft Elnat Lessebo AB 0,12 1,00
REL00122 [ Sydkraft EInat Malmdé AB 13,41 3,22
REL00251 | Sydkraft EInat Malardalen AB 6,88 1,09
REL00022 | Sydkraft EInat Nord AB 3,32 0,70
REL00145 [ Sydkraft Elnat Osby AB 0,34 0,95
REL00174 | Sperlingsholms Kraft Aktiebolag 0,20 0,63
REL00343 | Sydkraft Ostnat AB 2,94 0,66
REL00344 | Sydkraft Ostnat AB 0,76 0,86
REL00132 | Sydkraft Ostnit AB 5,37 1,46
Fortum ar 2002

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek Kundtathet

REL00028 | Ekero Energi AB 0,99 0,85
REL00142 [ Fortum Distribution AB 0,32 0,78
RELO00050 | Fortum Distribution AB 5,28 0,76
RELO00051 | Fortum Distribution AB 0,80 0,81
RELO00053 | Fortum Distribution AB 0,85 2,47
REL00054 [ Fortum Distribution AB 4,44 0,83
RELO00055 [ Fortum Distribution AB 0,37 0,66
RELO00056 | Fortum Distribution AB 1,53 0,63
RELO0057 | Fortum Distribution AB 3,49 0,54
RELO00058 | Fortum Distribution AB 1,82 0,57
REL00059 [ Fortum Distribution AB 0,37 0,83
RELO0060 [ Fortum Distribution AB 9,88 0,50
REL00108 | Fortum Distribution AB 1,65 2,13
REL00114 | Fortum Distribution AB 0,40 0,48
REL00176 [ Fortum Distribution AB 37,50 4,32
REL00192 | Fortum Distribution AB 2,26 1,62
Vattenfall &r 2002

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek Kundtathet

REL00044 | Gotlands Energi AB 3,01 0,65
REL00213 | Vattenfall Norrnat AB 1,60 0,87
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REL00214 | Vattenfall Norrnat AB 4,14 0,47
REL00215 | Vattenfall Norrnat AB 0,86 0,54
REL00216 | Vattenfall Norrnat AB 2,82 0,52
RELO00006 | Vattenfall Sveanat AB 0,99 1,53
REL00151 | Vattenfall Sveanat AB 1,02 0,81
REL00161 | Vattenfall Sveanat AB 1,36 1,54
REL00198 | Vattenfall Sveanat AB 6,38 2,25
REL00210 | Vattenfall Sveanat AB 4,20 5,19
REL00211 | Vattenfall Sveanat AB 0,31 1,00
REL00212 | Vattenfall Sveanat AB 8,35 0,69
REL00256 | Vattenfall Sveanat AB 1,26 0,96
REL00275 | Vattenfall Sveanat AB 0,16 0,60
REL00180 | Vattenfall Vastnat AB 0,59 1,26
REL00207 | Vattenfall Vastnat AB 6,10 0,56
REL00208 | Vattenfall Vastnat AB 0,47 1,53
REL00248 | Vattenfall Vastnat AB 0,23 0,46
REL00271 | Vattenfall Vastnat AB 4,46 0,60
REL00273 | Vattenfall Vastnat AB 0,19 0,84
REL00274 | Vattenfall Vastnat AB 1,67 0,52
REL00041 | Vattenfall Ostnat AB 0,89 0,78
REL00223 | Vattenfall Ostnat AB 3,58 0,69
REL00225 | Vattenfall Ostnat AB 0,61 0,64
REL00226 | Vattenfall Ostnét AB 1,01 0,84
REL00227 | Vattenfall Ostnét AB 0,99 0,85
REL00229 | Vattenfall Ostnat AB 1,11 0,48
REL00265 | Vattenfall Ostnat AB 1,55 2,34
RELO00036 | Vasterbergslagens Elnéat AB 0,66 1,23
REL00238 | Vasterbergslagens Elnat AB 1,61 0,84
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Sma landsbygdsnat ar 2003

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtathet

REL00004 | Alvesta Elnat AB 0,39 0,62
RELO00008 | Bergs Tingslags Elektriska AB 0,53 0,65
REL00010 | Bjare Kraft ek for 0,94 0,65
RELO00011 | Bjarke Energi ek for 0,39 0,44
RELO00012 | Bjorklinge Energi ek for 0,99 0,60
REL00014 | Blasjon Nat AB 0,13 0,53
REL00016 | Boo Energi ek for 0,97 1,20
RELO00020 | Brittedals Elnét Ek. férening 0,25 0,35
REL00024 | Carlfors Bruk E Bjorklund & Co KB 0,00 0,52
REL00181 | Dala Elnat AB 0,59 0,73
REL00026 | Elektra Nat AB 0,32 0,78
REL00202 | Elverket Vallentuna AB 0,99 0,94
REL00031 | Emmaboda Elnét AB 0,31 0,89
REL00034 | Envikens Elnat AB 0,09 0,47
REL00042 | Gagnefs Elverk AB 0,45 0,78
REL00043 | Gislaved Energi AB 0,39 0,94
RELO00049 | Gréastorps Energi Ek for 0,34 0,43
RELOQ0063 | Gétene Elférening ek for 0,46 0,60
REL00355 | Gétene Elférening ek for 0,12 0,60
REL00064 | Habo Kraft AB 0,32 0,96
RELO00068 [ Hamra Besparingsskog 0,04 0,82
RELO0069 | Hedemora Energi AB 0,74 0,88
REL00070 | Hedesunda Elektriska AB 0,10 0,61
RELO0072 [ Herrljunga Elektriska AB 0,40 0,55
RELO0074 [ Hjartums Elférening Ek For 0,15 0,67
REL00075 | Hofors Elverk AB 0,54 0,93
REL00078 | Harryda Energi AB 0,93 0,88
RELO00081 [ H66rs Energiverk 0,34 0,95
RELO00088 | Karlsborgs Energi AB 0,32 0,73
RELO0095 | Kreab Blekinge AB 0,30 0,31
REL00096 | Kreab Energi AB 0,95 0,73
REL00097 | Kreab Ost AB 0,29 0,48
REL00101 | Kviinge El Ek For 0,08 0,69
REL00102 [ Kvanumbygdens Energi ek for 0,31 0,35
REL00110 [ Linde Energi AB 0,86 0,65
REL00113 | Ljusdal EInat AB 0,57 0,90
REL00116 | LKAB Nat AB 0,05 0,56
REL00288 | LKAB Nat AB 0,00 0,04
REL00120 | Lycksele EInat AB 0,71 0,69
REL00121 | Lysekils Energi AB 0,80 0,87
REL00126 | Mellersta Skanes Kraft 0,20 0,42
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RELO00135 | Nossebroortens Energi ek for 0,22 0,33
REL00136 | NVSH Energi AB 0,74 0,95
REL00137 | Nybro Elnat AB 0,65 0,98
REL00139 | Nackans Elnat AB 0,15 0,56
REL00140 [ Narkes Kils Elektriska Ek for 0,10 0,52
REL00144 | Olserdds Elektriska Distributionsférening upa 0,13 0,52
REL00146 | Oskarshamn Energi Nat AB 1,00 0,88
REL00156 | Rdeby Elverk ek for 0,33 0,76
RELOQ0157 | Sala-Heby Energi EInat AB 0,98 0,92
REL00158 [ Sandhult-Sandared Elektriska ek for 0,25 0,79
Sjogerstads Elektriska Distributionsférening ek

REL00163 | for 0,21 0,57
REL00182 | Savsjo Energi AB 0,27 0,90
REL00187 | Tibro Elverk 0,43 0,87
RELO00332 [ Tidaholms Energi AB 0,54 0,81
REL00193 [ Toére Energi ek for 0,08 0,49
REL00194 [ Téreboda Energi AB 0,29 0,77
REL00200 | Vaggeryd Kommuns Elverk 0,30 0,58
REL00201 [ Vallebygdens Energi ek for 0,21 0,48
REL00203 | Varabygdens Energi ek for 0,35 0,69
REL00205 | Varbergsortens Elkraft 0,81 0,52
REL00231 | Viggafors Elektriska Andelsférening UPA 0,02 0,48
REL00232 [ Vimmerby Energi AB 0,37 0,96
REL00234 | Vinninga Elektriska Fdrening 0,06 0,59
REL00242 [ Vastra Orusts Energitjanst 0,40 0,83
REL00245 | Akab Nt & Skog AB 0,16 0,82
REL00246 | Alem Energi AB 0,26 0,79
REL00249 [ Arsunda Kraft & Belysningsférening upa 0,12 0,84
REL00252 | Osterfarnebo El ek for 0,07 0,51
REL00364 | Osterlens Kraft AB 0,56 0,92
REL00254 | Osternarkes Kraft AB 0,66 0,53
REL00255 | Ostra Kinds Elkraft ek for 0,23 0,50
Stora landsbygdsnat ar 2003

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

REL00149 [ AB PiteEnergi 1,73 0,76
RELO00015 [ Bodens Energi Nat AB 1,34 0,89
RELO00037 | Falbygdens Energi Nat AB 1,36 0,75
REL00039 | Falu Elnat AB 2,47 0,80
REL00587 | Graninge Elnat Nord AB 3,77 0,56
REL00576 | Harjeans Néat AB 2,20 0,56
REL00077 | Harndsand Elnat AB 1,25 1,00
REL00085 | Jamtkraft EInat AB 4,83 0,86
REL00090 | Karlskoga Eln&at AB 1,23 0,78
REL00100 | Kungélv Energi AB 1,61 0,97
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REL00105 | Leksand-Ré&ttvik Elnat AB 1,52 0,73
REL00109 | Lidképings kommun 1,66 0,87
REL00118 | Luled Energi Elnat AB 3,22 0,94
REL00123 | Malungs Eln&at AB 1,07 0,69
REL00143 | Olofstroms Kraft Nat AB 1,07 0,61
REL00150 | Ringsj6 Energi AB 1,58 0,80
REL00568 | Skellefted Kraft EInat AB 4,57 0,71
REL00169 | Skanska Energi Nat AB 1,36 0,96
REL00184 | S6dra Hallands Kraft ek for 1,46 0,62
Sma tatortsnat ar 2003

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

REL00094 | AB Kramfors Energiverk 0,41 1,00
REL00001 | Ale Elférening ek for 0,92 1,01
REL00003 | Aimnés Bruk AB 0,02 1,04
REL00005 | Arvika Elnat AB 0,82 1,00
RELO0007 | Bengtsfors Energi Nat AB 0,18 1,05
RELO00013 | Bjornekulla Energi AB 0,43 1,38
RELO00017 [ Borgholm Energi EIndt AB 0,33 1,04
REL00021 | Bromdlla Energi AB 0,31 1,29
RELO00025 | Degerfors Energi AB 0,38 1,54
REL00030 | Eksjo Elnat AB 0,49 1,48
REL00040 | Filipstad Energinat AB 0,29 1,34
REL00067 | Hallstaviks Elverk Ek for 0,14 1,98
REL00073 | Hjo Energi AB 0,28 1,36
RELO00089 | Karlshamn Energi AB 0,64 2,02
REL00098 | Kristinehamns Elnat AB 0,90 1,05
REL00112 | Ljungby Energinat AB 0,68 1,37
RELO00115 | LJW Né&t HB 0,01 1,17
REL00124 | Mariestad Téreboda Energi AB 0,81 1,45
REL00127 | Mj6lby Kraftnat AB 0,98 0,94
REL00130 | Nacka Energi AB 2,05 2,05
RELO00131 | Nora Bergslags Energi AB 0,50 0,89
REL00141 | Nassjo Affarsverk Elnat AB 0,78 1,81
REL00147 [ Oxel®6 Energi AB 0,59 1,18
REL00152 [ Ronneby milj6 & teknik AB 0,94 1,03
REL00164 | Sjobo EInat AB 0,58 1,18
REL00165 | Skara Energi AB 0,59 1,59
REL00167 | Skurups kommun 0,28 1,16
REL00171 | Smedjebacken Energi Nat AB 0,29 1,18
RELO00175 | Staffanstorps Energi AB 0,53 1,07
REL00183 | Séderhamn Elnat AB 0,85 1,43
REL00185 | Sélvesborgs Energi & Vatten AB 0,41 1,12
REL00189 | Tranas Energi AB 0,82 1,31
REL00196 | Ulricehamns Energi AB 0,64 1,29
REL00230 | Vetlanda Energi & Teknik AB Vetab 0,68 1,25
REL00235 | Varnamo Elnét AB 0,83 1,24
REL00239 | Vasterviks Kraft EIndt AB 0,97 1,87
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| REL00257 | Ovik Energi N&at AB 0,76 1,37
Stora tatortsnat ar 2003

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

RELO00018 | AB Borlange Energi 2,29 1,28
REL00091 [ Affarsverken Karlskrona AB 1,55 2,07
REL00002 | Alingsas Energi Nat AB 1,05 1,42
REL00019 | Boras Energi nat AB 3,17 2,21
REL00023 [ C4 EInat AB 2,11 1,70
RELO00035 [ Eskilstuna Energi & Miljo EInat AB 3,52 2,24
RELO00038 | Falkenberg Energi AB 1,01 1,41
REL00061 [ Gavle Energi AB 3,76 1,72
REL00062 | Géteborg Energi Nat AB 19,78 3,27
REL00033 [ Halmstads Energi & Miljo Nat AB 3,01 1,88
REL00080 [ Hoganas Energi AB 1,09 1,15
RELO00086 | Jonkoping Energinat AB 4,10 1,58
RELO00087 | Kalmar Energi Elnat AB 1,73 2,54
REL00092 [ Karlstads EInat AB 2,72 2,49
REL00093 [ Katrineholm Energi AB 1,52 1,05
REL00103 [ Landskrona kommun 1,45 2,29
REL00106 | Lerum Energi AB 1,23 1,04
REL00111 [ Linkdping Kraftnat AB 5,62 1,60
REL00119 [ Lunds Energi AB 3,80 2,32
REL00267 [ Malarenergi Elnét AB 8,05 1,61
REL00128 | MéIndal Energi Nat AB 1,65 2,07
REL00133 | Norrtélje Energi AB 1,14 1,67
REL00138 | Nynashamn Energi AB 1,23 1,08
REL00148 [ Partille Energi AB 1,08 2,05
REL00159 [ Sandviken Energi EInat AB 1,69 1,23
REL00160 [ Sevab Nat AB 1,25 1,05
REL00170 [ Skévde kommun 1,43 1,78
REL00173 [ Sollentuna Energi AB 1,97 1,51
REL00178 [ Sundsvall Elnat AB 2,84 1,94
REL00186 [ Telge (i Sodertalje) AB 3,85 1,31
REL00190 | Trelleborgs Kommun 1,28 1,50
RELO00191 | Trollhattan Energi AB 2,00 1,56
REL00195 [ Uddevalla Energi AB 2,01 1,43
REL00584 [ Umea Energi EInat AB 4,31 1,12
REL00204 | Varberg Energi AB 1,51 1,30
REL00243 | Vaxj6 Energi EInat AB 2,29 1,75
REL00244 | Ystad Energi AB 1,01 1,55
REL00250 | Angelholms Energi AB 1,35 1,13
REL00071 | Oresundskraft AB 5,27 2,31
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E.on ar 2003

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
Storlek kundtathet
RELO00099 | Sydkraft Kungsbacka Aktiebolag 0,57 2,06
REL00571 | Graninge Elnat AB 9,52 1,28
REL00237 | Sydkraft Nat Vastbo AB 1,35 0,59
REL00009 | Sydkraft EInét Billeberga AB 0,78 0,84
REL00174 | Sydkraft Nat Sperlingsholm AB 0,20 0,57
Fortum ar 2003
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtéathet
RELO00028 | Ekert Energi AB 0,99 0,87
REL00108 | Fortum Distribution AB 1,61 2,11
REL00134 | Fortum Distribution AB 0,14 0,79
REL00176 | Fortum Distribution AB 36,76 4,28
REL00192 | Fortum Distribution AB 2,23 1,59
REL00507 | Fortum Distribution AB 5,73 0,75
REL00509 | Fortum Distribution AB 8,77 0,75
REL00510 | Fortum Distribution AB 11,30 0,56
RELO00582 | Fortum Distribution Ryssa AB 1,94 0,68
Vattenfall &r 2003
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtéathet
RELO00044 | Gotlands Energi AB 2,98 0,73
REL00572 | Vattenfall Eldistribution AB 9,31 0,54
REL00569 | Vattenfall Sveanat AB 36,35 1,19
REL00551 | Vattenfall Vastnat AB 13,46 0,59
REL00528 | Vattenfall Ostnat AB 9,56 0,76
RELO0570 | Vasterbergslagens Elnéat AB 2,22 0,92
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Sma landsbygdsnat ar 2004

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek kundtathet

REL00094 | AB Kramfors Energiverk 0,37 1,00
REL00004 | Alvesta Elnat AB 0,34 0,61
RELO00008 | Bergs Tingslags Elektriska AB 0,48 0,64
REL00010 | Bjare Kraft ek for 0,85 0,67
RELO00011 | Bjarke Energi ek for 0,35 0,44
RELO00012 | Bjorklinge Energi ek for 0,89 0,59
REL00014 | Blasjon Nat AB 0,11 0,51
RELO00020 | Brittedals Elnét Ek. férening 0,23 0,35
REL00024 | Carlfors Bruk E Bjorklund & Co KB 0,00 0,52
REL00181 | Dala Elnat AB 0,53 0,73
REL00026 | Elektra Nat AB 0,29 0,77
REL00202 | Elverket Vallentuna AB 0,89 0,95
REL00031 | Emmaboda Elnét AB 0,28 0,90
REL00034 | Envikens Elnat AB 0,08 0,58
REL00042 | Gagnefs Elverk AB 0,40 0,65
REL00043 | Gislaved Energi AB 0,35 0,94
RELO00049 | Gréastorps Energi Ek for 0,30 0,43
RELO00585 | Gétene Elférening ek for 0,52 0,58
RELO00064 [ Habo Kraft AB 0,29 0,94
RELO00068 [ Hamra Besparingsskog 0,04 0,82
REL00069 | Hedemora Energi AB 0,67 0,89
REL00070 | Hedesunda Elektriska AB 0,09 0,61
RELO00072 [ Herrljunga Elektriska AB 0,36 0,54
RELO0074 [ Hjartums Elférening Ek For 0,14 0,67
RELO0Q75 [ Hofors Elverk AB 0,48 0,93
REL00078 | Harryda Energi AB 0,84 0,89
REL00081 | H66rs Energiverk 0,31 0,95
RELO00088 | Karlsborgs Energi AB 0,28 0,70
RELO0096 | Kreab Energi AB 0,84 0,73
REL00095 | Kreab Ost AB 0,26 0,31
REL00097 | Kreab Ost AB 0,25 0,47
REL00101 | Kviinge El Ek For 0,07 0,70
REL00102 [ Kvdnumbygdens Energi ek for 0,28 0,34
REL00110 | Linde Energi AB 0,77 0,65
REL00113 | Ljusdal EInat AB 0,51 0,90
REL00116 | LKAB N&t AB 0,04 0,56
REL00288 | LKAB Nat AB 0,00 0,04
REL00120 | Lycksele EInat AB 0,64 0,73
REL00121 | Lysekils Energi AB 0,71 0,87
REL00123 | Malungs Eln&at AB 0,96 0,69
REL00126 | Mellersta Skanes Kraft 0,17 0,42
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REL00127 | Mj6lby Kraftnat AB 0,87 0,93
REL00135 | Nossebroortens Energi ek for 0,19 0,32
REL00136 | NVSH Energi AB 0,66 0,93
REL00137 | Nybro Elnat AB 0,59 0,99
REL00139 | Nackans Elnat AB 0,13 0,55
REL00140 | Narkes Kils Elektriska Ek for 0,09 0,52
REL00143 | Olofstrdms Kraft Nat AB 0,95 0,61
REL00144 | Olserdds Elektriska Distributionsférening upa 0,12 0,52
REL00146 [ Oskarshamn Energi Nat AB 0,89 0,88
RELO00156 | Rédeby Elverk ek for 0,29 0,60
REL00157 | Sala-Heby Energi EInat AB 0,88 0,93
REL00158 [ Sandhult-Sandared Elektriska ek for 0,23 0,80
Sjogerstads Elektriska Distributionsférening ek

REL00163 | for 0,19 0,55
REL00182 | Savsjo Energi AB 0,24 0,91
REL00187 | Tibro Elverk 0,38 0,86
REL00332 | Tidaholms Energi AB 0,48 0,80
REL00193 | Tére Energi ek for 0,07 0,48
REL00194 | Téreboda Energi AB 0,26 0,77
REL00200 | Vaggeryd Kommuns Elverk 0,27 0,57
REL00201 | Vallebygdens Energi ek for 0,19 0,49
REL00203 | Varabygdens Energi ek for 0,31 0,68
RELO00205 | Varbergsortens Elkraft 0,73 0,52
REL00231 | Viggafors Elektriska Andelsférening UPA 0,02 0,47
REL00234 | Vinninga Elektriska Férening 0,06 0,59
REL00242 | Vastra Orusts Energitjanst 0,36 0,80
REL00245 | Akab Nt & Skog AB 0,14 0,82
REL00246 | Alem Energi AB 0,24 0,78
REL00249 | Arsunda Kraft & Belysningsférening upa 0,11 0,83
REL00252 | Osterfarnebo El ek for 0,06 0,50
REL00364 | Osterlens Kraft AB 0,51 0,90
REL00255 | Ostra Kinds Elkraft ek for 0,20 0,50
Stora landsbygdsnat ar 2004

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

REL00149 | AB PiteEnergi 1,56 0,77
RELO00015 [ Bodens Energi Nat AB 1,19 0,89
RELO00037 | Falbygdens Energi Nat AB 1,19 0,74
REL00039 | Falu Elnat AB 2,16 0,76
REL00587 | Graninge Elnat Nord AB 3,30 0,55
REL00576 | Harjeans Néat AB 1,95 0,56
REL00077 | Harndsand Elnat AB 1,09 0,97
REL00085 | Jamtkraft EInat AB 4,31 0,85
REL00090 | Karlskoga Eln&at AB 1,10 0,78
REL00100 | Kungélv Energi AB 1,45 0,98
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RELO00105 [ Leksand-Rattvik EInat AB 1,35 0,73
REL00109 | Lidképings kommun 1,46 0,84
REL00118 | Luled Energi Elnat AB 2,86 0,92
REL00150 | Ringsj6 Energi AB 1,41 0,78
REL00568 | Skellefted Kraft EInat AB 4,08 0,71
REL00169 | Skanska Energi Nat AB 1,23 0,97
REL00184 | S6dra Hallands Kraft ek for 1,31 0,62
Sma tatortsnat ar 2004

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

RELO00001 [ Ale Elférening ek for 0,84 1,01
REL00002 | Alingsas Energi Nat AB 0,96 1,44
REL00003 | Aimnas Bruk AB 0,02 1,04
RELO000S5 | Arvika Elnat AB 0,73 1,04
REL00007 | Bengtsfors Energi Nat AB 0,16 1,05
RELO00016 [ Boo Energi ek for 0,87 1,20
RELO00017 | Borgholm Energi EInat AB 0,30 1,03
REL00021 | Bromélla Energi AB 0,28 1,37
REL00025 | Degerfors Energi AB 0,34 1,55
REL00030 | Eksjo Elnat AB 0,43 1,46
RELO00038 | Falkenberg Energi AB 0,91 1,41
RELO00040 | Filipstad Energinat AB 0,26 1,32
REL00067 | Hallstaviks Elverk Ek for 0,13 1,97
REL00073 | Hjo Energi AB 0,25 1,36
RELO00080 [ Héganas Energi AB 0,98 1,19
REL00089 | Karlshamn Energi AB 0,58 2,03
REL00013 | Kreab Energi AB 0,38 1,37
REL00098 | Kristinehamns Elnat AB 0,79 1,03
REL00112 | Ljungby Energinéat AB 0,61 1,39
REL00115 [ LJW Néat HB 0,01 1,04
REL00124 | Mariestad Téreboda Energi AB 0,73 1,45
REL00141 | Nassjo Affarsverk Elnat AB 0,68 1,77
REL00147 | Oxeld Energi AB 0,53 1,19
REL00148 | Partille Energi AB 0,97 1,87
REL00152 [ Ronneby milj6 & teknik AB 0,84 1,03
REL00164 | Sjobo EInat AB 0,52 1,14
REL00165 | Skara Energi AB 0,52 1,57
REL00167 | Skurups kommun 0,25 1,16
REL00171 | Smedjebacken Energi Nat AB 0,26 1,16
RELO00175 | Staffanstorps Energi AB 0,47 1,07
REL00183 | Séderhamn Elndt AB 0,75 1,41
REL00185 | Sélvesborgs Energi & Vatten AB 0,37 1,12
REL00189 | Tranas Energi AB 0,73 1,31
REL00196 | Ulricehamns Energi AB 0,58 1,23
REL00230 | Vetlanda Energi & Teknik AB Vetab 0,61 1,12
REL00232 | Vimmerby Energi AB 0,34 1,08
REL00235 | Varnamo Elnat AB 0,73 1,25
REL00239 | Vasterviks Kraft EInat AB 0,87 1,87
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REL00244 | Ystad Energi AB 0,91 1,54
REL00257 | Ovik Energi Nat AB 0,68 1,50
Stora tatortsnat ar 2004
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek kundtathet
REL00018 | AB Borlange Energi 2,04 1,27
REL00091 [ Affarsverken Karlskrona AB 1,38 2,04
REL00019 | Boras Energi nat AB 2,85 2,22
REL00023 [ C4 EInat AB 1,92 1,71
REL00035 [ Eskilstuna Energi & Miljé EInat AB 3,16 2,25
RELO0061 | Gavle Energi AB 3,30 1,68
REL00062 | Géteborg Energi Nat AB 17,84 3,28
REL00033 [ Halmstads Energi & Miljo Nat AB 2,67 1,84
REL00086 [ J6nkdping Energinat AB 3,69 1,59
REL00087 | Kalmar Energi Elnét AB 1,55 2,52
REL00092 [ Karlstads EInat AB 2,43 2,46
RELO00093 | Katrineholm Energi AB 1,35 1,04
REL00103 | Landskrona kommun 1,30 2,30
REL00106 [ Lerum Energi AB 1,11 1,00
RELO00111 | Link6éping Kraftnat AB 5,07 1,76
REL00119 | Lunds Energi AB 3,39 2,30
REL00267 | Malarenergi EInat AB 7,26 1,61
REL00128 [ MéIndal Energi Nat AB 1,49 2,06
REL00130 [ Nacka Energi AB 1,82 2,00
REL00133 | Norrtélje Energi AB 1,01 1,18
REL00138 | Nynashamn Energi AB 1,10 1,07
RELO00159 | Sandviken Energi Elnéat AB 1,49 1,21
REL00160 [ Sevab Nat AB 1,13 1,06
REL00170 | Skévde kommun 1,28 1,79
REL00173 | Sollentuna Energi AB 1,77 1,49
REL00178 [ Sundsvall Elnat AB 2,47 1,87
REL00186 | Telge Nat AB 3,45 1,69
REL00190 | Trelleborgs Kommun 1,15 1,50
REL00191 [ Trollh&ttan Energi AB 1,80 1,58
REL00195 | Uddevalla Energi AB 1,80 1,43
REL00584 | Umed Energi Elnat AB 3,89 1,12
REL00204 | Varberg Energi AB 1,36 1,30
REL00243 [ Véxjo Energi EIndt AB 2,01 1,70
REL00250 | Angelholms Energi AB 1,21 1,22
REL00071 | Oresundskraft AB 4,73 2,33
E.on ar 2004
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek kundtathet
REL00099 [ Sydkraft Kungsbacka Aktiebolag 0,50 1,99
REL00571 | Graninge Elnat AB 8,54 1,26
REL00022 | Sydkraft Nat AB 2,89 0,69
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REL00593 | Sydkraft Nat AB 55,01 0,80
REL00237 | Sydkraft Nat Vastbo AB 1,21 0,61
Fortum ar 2004
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtéathet
RELO00028 | Ekert Energi AB 0,89 0,86
REL00108 | Fortum Distribution AB 1,46 1,50
REL00134 | Fortum Distribution AB 0,12 0,77
REL00176 | Fortum Distribution AB 32,84 4,35
REL00192 | Fortum Distribution AB 2,02 1,50
REL00507 | Fortum Distribution AB 4,99 0,73
RELO00509 | Fortum Distribution AB 7,90 0,75
RELO00510 | Fortum Distribution AB 9,56 0,53
REL00582 | Fortum Distribution Ryssa AB 1,74 0,63
Vattenfall ar 2004
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtéathet
REL00044 | Gotlands Energi AB 2,70 0,74
REL00572 | Vattenfall Eldistribution AB 8,28 0,52
RELO00583 | Vattenfall Eldistribution AB 53,37 0,90
RELO00570 | Vasterbergslagens Elnéat AB 1,97 0,90
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Sma landsbygdsnat ar 2005

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek kundtathet

REL00094 | AB Kramfors Energiverk 0,40 1,00
REL00004 | Alvesta Elnat AB 0,38 0,61
RELO00008 | Bergs Tingslags Elektriska AB 0,53 0,64
REL00010 | Bjare Kraft Ek. for. 0,94 0,68
RELO00011 | Bjarke Energi EK. for. 0,38 0,43
RELO00012 | Bjorklinge Energi Ek.for. 0,98 0,59
REL00014 | Blasjon Nat AB 0,13 0,52
REL00020 | Brittedals Elnat Ek.for. 0,25 0,35
REL00024 | Carlfors bruk E.Bjorklund & CO K/B 0,00 0,52
REL00181 | Dala Elnat AB 0,58 0,72
REL00026 | Elektra Nat AB 0,31 0,78
REL00202 | Elverket Vallentuna AB 1,00 0,96
REL00031 | Emmaboda Elnat AB 0,29 0,86
REL00034 | Envikens Elnat AB 0,09 0,59
REL00042 | Gagnef Elverk AB 0,45 0,68
REL00043 | Gislaved Energi AB 0,38 0,84
RELO00049 | Grastorp Energi EK. for. 0,33 0,43
RELO00585 | Gétene Elférening EK.for. 0,57 0,60
RELO00064 [ Habo Kraft AB 0,32 0,92
RELO00068 [ Hamra Besparingsskog 0,04 0,83
REL00069 | Hedemora Energi AB 0,73 0,89
REL00070 | Hedesunda Elektriska AB 0,10 0,60
RELO00072 [ Herrljunga Elektriska AB 0,40 0,55
RELO0074 [ Hjartums Elférening Ek. for. 0,15 0,66
RELO0Q75 [ Hofors Elverk AB 0,53 0,93
REL00078 | Harryda Energi AB 0,99 0,95
REL00081 | H66rs Energiverk 0,34 0,92
RELO00088 | Karlsborgs Energi AB 0,30 0,70
REL00592 | Kreab Ost AB 0,57 0,36
REL00098 | Kristinehamns Elnat AB 0,85 1,00
REL00101 | Kviinge El Ekonomisk férening 0,08 0,70
REL00102 [ Kvdnumbygdens Energi EK. for. 0,31 0,34
REL00110 | Linde Energi AB 0,85 0,65
REL00113 | Ljusdal EInat AB 0,56 0,91
REL00590 | LKAB NAT AKTIEBOLAG 0,05 0,32
REL00120 [ Lycksele EInat AB 0,69 0,71
REL00121 | Lysekils Energi AB 0,78 0,87
REL00126 | Mellersta Skénes Kraft ek.for 0,19 0,41
REL00127 | Mj6lby Kraftnat AB 0,96 0,93
REL00135 | Nossebroortens Energi Ek. for. 0,20 0,32
REL00136 | NVSH Energi AB 0,72 0,93
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REL00137 | Nybro Elnat AB 0,65 0,98
REL00139 | Nackans Elnat AB 0,15 0,59
REL00140 | Narkes Kils Elektriska EK.For 0,10 0,51
REL00144 [ Olserdds Elektriska Distributionsférening 0,13 0,53
REL00146 | Oskarshamn Energi Nat AB 0,98 0,88
REL00156 | Rddeby Elverk Ek. for. 0,32 0,50
REL00157 | Sala-Heby Energi EInat AB 0,97 0,93
REL00158 | Sandhult-Sandareds Elektriska ek. for. 0,25 0,80
RELO00163 [ Sjogerstads Elektriska Distr. for. 0,20 0,56
REL00182 | S&vsjo Energi AB 0,26 0,91
REL00187 [ Tibro Elverk 0,41 0,85
REL00332 | Tidaholms Energi AB 0,53 0,81
REL00193 | Tére Energi EK.for. 0,08 0,48
REL00196 | Ulricehamns Energi AB 0,63 0,97
REL00200 | Vaggeryd Kommuns Elverk 0,30 0,58
REL00201 | Vallebygdens Energi Ek.for. 0,20 0,51
REL00203 | Varabygdens Energi EK.for. 0,34 0,68
REL00205 | Varbergsortens Elkraft Ek For 0,81 0,55
REL00231 | Viggafors Elektriska Andelsférening UPA 0,02 0,47
REL00234 | Vinninga Elektriska Férening EKk. for. 0,06 0,59
REL00242 | Vastra Orusts Energitjanst EK. for. 0,40 0,79
REL00245 | Akab Né&t och Skog AB 0,15 0,79
REL00246 | Alem Energi AB 0,26 0,76
REL00249 | Arsunda Kraft och Belysningsférening 0,12 0,84
REL00252 | Osterfarnebo El Ek.for 0,07 0,51
REL00364 | Osterlens Kraft AB 0,56 0,91
REL00255 | Ostra Kinds Elkraft Ek. for. 0,22 0,50
Stora landsbygdsnat ar 2005

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

REL00149 | AB PiteEnergi 1,71 0,77
RELO00015 [ Bodens Energi Nat AB 1,30 0,88
RELO00037 | Falbygdens Energi Nat AB 1,32 0,75
REL00039 | Falu Elnat AB 2,34 0,78
RELO0576 | Harjeans Néat AB 2,11 0,55
RELO0077 [ Harnésand Elnat AB 1,16 0,93
REL00085 | Jamtkraft EInat AB 4,74 0,85
REL00090 | Karlskoga Eln&at AB 1,19 0,77
REL00591 | Kreab Energi AB 1,34 0,74
REL00100 | Kungélv Energi AB 1,60 0,98
REL00105 | Leksand Rattvik EInat AB 1,49 0,73
REL00106 | Lerum Energi AB 1,23 0,98
REL00109 | Lidképings kommun 1,62 0,85
REL00118 | Luled Energi EInat AB 3,11 0,90
REL00123 | Malungs Elnéat AB 1,06 0,68
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REL00143 [ Olofstroms Kraft Nat AB 1,04 0,60
REL00150 | Ringsj0 Energi AB 1,56 0,78
REL00568 | Skellefted Kraft EInat AB 4,40 0,71
REL00169 | Skanska Energi Nat AB 1,36 0,98
REL00184 [ Sodra Hallands Kraftférening 1,44 0,62
Sma tatortsnat ar 2005
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek kundtathet
RELO00001 [ Ale Elférening Ek. for. 0,93 1,02
REL00003 | Almnas Bruk AB 0,02 1,04
REL00005 | Arvika Elnat AB 0,81 1,19
RELO0007 | Bengtsfors Energi Nat AB 0,17 1,06
REL00016 | Boo Energi Ek.for. 0,96 1,19
REL00017 | Borgholm Energi EInat AB 0,33 1,05
REL00021 | Bromdlla Energi AB 0,31 1,30
RELO00025 | Degerfors Energi AB 0,37 1,54
REL00030 | Eksjo Elnat AB 0,47 1,46
REL00040 | Filipstad Energinat AB 0,27 1,26
RELO0067 | Hallstaviks Elverk Ek.for. 0,14 1,98
RELO0073 [ Hjo Energi AB 0,27 1,35
RELO00089 | Karlshamn Energi AB 0,64 2,05
REL00112 | Ljungby Energinat AB 0,67 1,43
REL00115 [ LJW Nat HB 0,01 1,04
REL00141 | Nassjo Affarsverk Elnat AB 0,74 1,76
REL00147 [ Oxel®6 Energi AB 0,58 1,19
REL00152 | Ronneby miljé & teknik AB 0,93 1,05
REL00164 | Sjobo EInat AB 0,57 1,12
REL00165 | Skara Energi AB 0,58 1,58
REL00167 | Skurups kommun 0,28 1,27
REL00171 | Smedjebacken Energi Nat AB 0,28 1,14
RELO00175 | Staffanstorps Energi AB 0,52 1,07
REL00183 | Séderhamn Elndt AB 0,80 1,39
REL00185 [ Stlvesborgs Energi och Vatten AB 0,41 1,13
REL00189 | Tranas Energi AB 0,78 1,28
REL00230 | Vetlanda Energi och Teknik AB 0,67 1,22
REL00232 | Vimmerby Energi AB 0,37 1,04
REL00235 | Varnamo Elnat AB 0,83 1,31
REL00239 | Vasterviks Kraft EInat AB 0,94 1,18
REL00257 | Ovik Energi Nat AB 0,67 1,22
Stora tatortsnat ar 2005
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek kundtathet
REL00018 | AB Borlange Energi 2,23 1,18
REL00091 [ Affarsverken Karlskrona AB 1,52 2,04
REL00002 | Alingsas Energi Nat AB 1,05 1,42
REL00019 |Boras Energi nat AB 3,13 2,21
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REL00023 |C4 Elnat AB 2,12 1,71
REL00033 [ Energiverken i Halmstad Elnat AB 2,96 1,82
RELO0035 | Eskilstuna Energi & Miljo EInat AB 3,46 2,27
RELO0038 | Falkenberg Energi AB 1,00 1,39
REL00061 [ Géavle Energi AB 3,57 1,62
REL00062 | Goteborg Energi Néat AB 19,70 3,26
REL00080 [Hdganés Energi AB 1,08 1,18
RELO0086 |Jbnkbping Energi Nat AB 4,11 1,63
RELO00087 | Kalmar Energi Elnat AB 1,70 2,54
REL00092 |Karlstads Elnat AB 2,65 2,45
REL00093 [ Katrineholm Energi AB 1,48 1,01
REL00103 | Landskrona Kommun 1,40 2,26
REL00111 |Linkdping Kraftnat AB 5,56 1,69
REL00119 {Lunds Energi AB 3,72 2,35
RELO00594 | Mariestad Téreboda Energi AB 1,10 1,20
REL00267 [ Malarenergi Elnét AB 7,99 1,63
REL00128 | MdIndal Energi Nat AB 1,64 2,05
REL00130 | Nacka Energi AB 2,03 2,00
RELO00133 | Norrtalje Energi AB 1,14 1,22
REL00138 [ Nyndshamn Energi AB 1,22 1,08
REL00148 | Partille Energi AB 1,08 1,89
RELO00159 | Sandviken Energi Elnat AB 1,62 1,18
REL00160 [Sevab Nat AB 1,25 1,05
REL00170 [Skdvde Kommun, Varmeverket, Tekn. kont. 1,40 1,79
REL00173 [ Sollentuna Energi AB 1,95 1,48
RELO00178 | Sundsvall Energi EInat AB 2,56 1,77
REL00186 |Telge Nat AB 3,81 1,68
REL00190 | Trelleborgs Kommun 1,27 1,49
REL00191 [ Trollhattan Energi AB 1,99 1,58
REL00195 [Uddevalla Energi AB 1,97 1,41
REL00584 |Umea Energi EInat AB 4,33 1,17
REL00204 | Varberg Energi AB 1,52 1,30
REL00243 |[Vé&xjo Energi Elnat AB 2,29 1,78
REL00244 |Ystad Energi AB 1,00 1,54
REL00250 | Angelholms Energi AB 1,34 1,24
REL00071 | Oresundskraft AB 5,22 2,33
E.on ar 2005

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

REL00099 | E.ON Elnat Kungsbacka AB 0,57 2,27
REL00571 | E.ON Elné&t Stockholm AB 9,40 1,28
REL00022 | E.ON Elnat Sverige AB 3,10 0,64
REL00587 | E.ON Elnéat Sverige AB 3,54 0,53
RELO00593 [ E.ON Elnat Sverige AB 60,70 0,79
REL00237 | E.ON Elnéat Vastbo AB 1,33 0,61
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Fortum ar 2005

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek kundtathet
RELO00028 | Ekert Energi AB 0,99 0,86
REL00134 | Fortum Distribution AB 0,13 0,77
REL00108 | Fortum Distribution AB 1,60 2,00
REL00176 | Fortum Distribution AB 35,97 4,44
REL00192 | Fortum Distribution AB 2,22 1,42
RELO00507 | Fortum Distribution AB 5,43 0,72
RELO00509 | Fortum Distribution AB 8,85 0,76
RELO00510 | Fortum Distribution AB 10,86 0,54
RELO00582 | Fortum Distribution Ryssa AB 1,91 0,69
Vattenfall &r 2005
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek kundtathet
REL00044 | Gotlands Energi AB 2,97 0,74
RELOQ0572 | Vattenfall Eldistribution AB 9,06 0,62
RELO00583 | Vattenfall Eldistribution AB 58,34 0,88
REL00570 | Vasterbergslagens Elnat AB 2,19 0,91
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Sma landsbygdsnat ar 2006

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek kundtathet

REL00094 | AB Kramfors Energiverk 0,40 0,99
REL00004 | Alvesta Elnat AB 0,38 0,61
RELO00008 | Bergs Tingslags Elektriska AB 0,53 0,64
REL00010 | Bjare Kraft ek for 0,95 0,68
RELO00011 | Bjarke Energi ek for 0,38 0,43
RELO00012 | Bjorklinge Energi ek for 0,98 0,59
REL00014 | Blasjon Nat AB 0,13 0,52
RELO00020 | Brittedals Elnét Ek. férening 0,25 0,37
REL00024 | Carlfors Bruk E Bjorklund & Co KB 0,00 0,52
REL00181 | Dala Elnat AB 0,58 0,71
REL00026 | Elektra Nat AB 0,31 0,76
REL00031 | Emmaboda Elnéat AB 0,28 0,82
RELO0034 | Envikens Elnat AB 0,09 0,59
REL00042 | Gagnefs Elverk AB 0,44 0,66
REL00043 | Gislaved Energi AB 0,38 0,81
RELO00049 | Gréastorps Energi Ek for 0,33 0,43
RELO00585 | Gétene Elférening ek for 0,57 0,59
REL00064 | Habo Kraft AB 0,33 0,92
RELO00068 [ Hamra Besparingsskog 0,04 0,83
REL00069 | Hedemora Energi AB 0,72 0,89
REL00070 | Hedesunda Elektriska AB 0,10 0,60
RELO00072 | Herrljunga Elektriska AB 0,40 0,54
RELO0074 | Hjartums Elférening Ek For 0,15 0,66
REL00075 | Hofors Elverk AB 0,53 0,93
REL00078 | Harryda Energi AB 0,99 0,95
REL00081 | H66rs Energiverk 0,34 0,93
REL00088 | Karlsborgs Energi AB 0,30 0,72
REL00592 | Kreab Ost AB 0,57 0,36
REL00101 | Kviinge El Ek For 0,08 0,71
REL00102 [ Kvanumbygdens Energi ek for 0,30 0,33
REL00110 | Linde Energi AB 0,83 0,64
REL00113 | Ljusdal EInat AB 0,56 0,90
REL00590 | LKAB Nat AB 0,05 0,32
REL00120 | Lycksele EInat AB 0,69 0,71
REL00121 | Lysekils Energi AB 0,78 0,88
REL00126 | Mellersta Skanes Kraft 0,19 0,41
REL00127 | Mj6lby Kraftnat AB 0,96 0,93
RELO00135 [ Nossebroortens Energi ek for 0,20 0,32
REL00136 | NVSH Energi AB 0,72 0,93
REL00137 | Nybro Elnat AB 0,64 0,98
REL00139 | Nackans Elnat AB 0,16 0,60
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REL00140 | Narkes Kils Elektriska Ek for 0,10 0,52
REL00144 | Olserdds Elektriska Distributionsférening upa 0,13 0,54
REL00146 [ Oskarshamn Energi Nat AB 0,98 0,87
REL00156 | R6deby Elverk ek for 0,33 0,50
REL00157 | Sala-Heby Energi EInat AB 0,98 0,94
REL00158 [ Sandhult-Sandared Elektriska ek for 0,26 0,81
Sjogerstads Elektriska Distributionsforening ek

REL00163 | for 0,20 0,55
REL00182 | Savsjo Energi AB 0,26 0,92
REL00187 | Tibro Elverk 0,41 0,86
REL00332 | Tidaholms Energi AB 0,52 0,81
REL00193 | Tére Energi ek for 0,08 0,48
REL00196 | Ulricehamns Energi AB 0,63 0,94
REL00200 | Vaggeryd Kommuns Elverk 0,30 0,56
REL00201 | Vallebygdens Energi ek for 0,21 0,51
REL00203 [ Varabygdens Energi ek for 0,34 0,68
REL00205 | Varbergsortens Elkraft 0,81 0,53
REL00231 | Viggafors Elektriska Andelsférening UPA 0,02 0,47
REL00234 | Vinninga Elektriska Férening 0,06 0,59
REL00242 | Vastra Orusts Energitjanst 0,40 0,76
REL00245 | Akab N&t & Skog AB 0,15 0,77
REL00246 | Alem Energi AB 0,26 0,77
REL00249 | Arsunda Kraft & Belysningsférening upa 0,12 0,84
REL00252 | Osterfarnebo El ek for 0,07 0,50
REL00364 | Osterlens Kraft AB 0,56 0,91
REL00255 | Ostra Kinds Elkraft ek for 0,22 0,50
Stora landsbygdsnat ar 2006

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek kundtathet

REL00149 | AB PiteEnergi 1,71 0,76
REL00015 | Bodens Energi Nat AB 1,29 0,83
REL00202 | Elverket Vallentuna AB 1,00 0,96
RELO00037 | Falbygdens Energi Nat AB 1,31 0,75
REL00039 | Falu Elnat AB 2,36 0,79
RELQ0576 | Harjeans Nat AB 2,07 0,54
REL00077 [ Harnésand Elnat AB 1,12 0,90
RELO00085 | Jamtkraft EIndt AB 4,70 0,83
RELO00090 | Karlskoga EInat AB 1,18 0,77
REL00591 | Kreab Energi AB 1,33 0,74
REL00100 | Kungélv Energi AB 1,63 0,99
REL00105 | Leksand-Ré&ttvik Elnat AB 1,49 0,73
REL00106 | Lerum Energi AB 1,24 1,00
REL00109 | Lidképings kommun 1,62 0,89
REL00118 | Luled Energi EInat AB 3,12 0,91
REL00123 | Malungs Eln&at AB 1,06 0,68
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REL00143 [ Olofstroms Kraft Nat AB 1,04 0,60
REL00150 | Ringsjo Energi AB 1,57 0,79
REL00568 | Skellefted Kraft EInat AB 4,35 0,70
REL00169 | Skanska Energi Nat AB 1,37 0,98
REL00184 [ Stdra Hallands Kraft ek for 1,44 0,62
Sma tatortsnat ar 2006
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtéathet
REL00001 | Ale Elférening ek for 0,93 1,03
RELO0003 | Almnéas Bruk AB 0,02 1,05
REL00005 | Arvika Elnat AB 0,81 1,19
RELO0007 | Bengtsfors Energi Nat AB 0,17 1,06
REL00016 | Boo Energi ek for 0,97 1,15
REL00017 | Borgholm Energi EInat AB 0,35 1,09
REL00021 | Bromdlla Energi AB 0,31 1,24
RELO00025 | Degerfors Energi AB 0,37 1,50
REL00030 | Eksjo Elnat AB 0,47 1,45
REL00040 | Filipstad Energinat AB 0,26 1,23
RELO00067 | Hallstaviks Elverk Ek for 0,14 1,99
RELO0073 [ Hjo Energi AB 0,27 1,35
RELO00089 | Karlshamn Energi AB 0,64 2,03
REL00098 | Kristinehamns Elnat AB 0,84 1,00
REL00112 | Ljungby Energinat AB 0,67 1,42
REL00115 [ LJW Nat HB 0,01 1,13
REL00141 | Nassjo Affarsverk EInat AB 0,74 1,75
REL00147 | Oxeld Energi AB 0,58 1,19
REL00152 | Ronneby miljé & teknik AB 0,92 1,02
REL00164 | Sjobo Elnat AB 0,58 1,07
REL00165 | Skara Energi AB 0,57 1,57
REL00167 | Skurups kommun 0,29 1,11
RELO00171 | Smedjebacken Energi Nat AB 0,28 1,14
REL00175 | Staffanstorps Energi AB 0,52 1,08
REL00183 | Séderhamn Elnat AB 0,77 1,38
REL00185 | Sélvesborgs Energi & Vatten AB 0,41 1,16
REL00189 | Tranas Energi AB 0,79 1,29
REL00230 | Vetlanda Energi & Teknik AB Vetab 0,67 1,22
REL00232 | Vimmerby Energi AB 0,37 1,34
REL00235 | Varnamo Elnét AB 0,80 1,24
REL00239 | Vasterviks Kraft EInat AB 0,94 1,19
REL00257 | Ovik Energi Nat AB 0,72 1,32
Stora tatortsnat ar 2006
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtathet
REL00018 | AB Borlange Energi 2,22 1,39
RELO00091 [ Affarsverken Karlskrona AB 1,52 2,06
REL00002 | Alingsas Energi Nat AB 1,06 1,44
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REL00019 | Boras Energi nat AB 3,14 2,21
REL00023 | C4 Elnat AB 2,13 1,70
RELO00035 | Eskilstuna Energi & Miljé Elnat AB 3,49 2,27
RELO00038 | Falkenberg Energi AB 1,00 1,39
REL00061 | Gavle Energi AB 3,54 1,61
REL00062 | Géteborg Energi Nat AB 19,68 3,24
REL00033 | Halmstads Energi & Miljo Nat AB 3,02 1,88
RELO00080 [ Héganas Energi AB 1,10 1,19
RELO00086 | Jonkdping Energinat AB 4,12 1,58
REL00087 | Kalmar Energi EInét AB 1,70 2,53
RELO00092 [ Karlstads EIndt AB 2,63 2,45
REL00093 | Katrineholm Energi AB 1,48 1,01
Landskrona kommun Teknik- &

REL00103 [ stadsbyggnadsférvaltn 1,43 2,31
RELO00111 | Linkdping Kraftnat AB 5,55 1,84
REL00119 | Lunds Energi AB 3,78 2,37
RELO00594 | Mariestad Téreboda Energi AB 1,10 1,20
REL00267 | Malarenergi EInat AB 7,96 1,63
REL00128 | MdIndal Energi Nat AB 1,66 2,06
REL00130 [ Nacka Energi AB 2,04 2,00
RELO00133 | Norrtdlje Energi AB 1,15 1,24
REL00138 | Nynashamn Energi AB 1,22 1,07
REL00148 | Partille Energi Nat AB 1,07 1,87
REL00159 | Sandviken Energi EInat AB 1,58 1,15
REL00160 | Sevab Nat AB 1,26 1,01
REL00170 | Skévde kommun 1,41 1,78
REL00173 [ Sollentuna Energi AB 1,96 1,47
REL00178 [ Sundsvall EInat AB 2,45 1,69
REL00186 | Telge Nat AB 3,83 1,64
REL00190 [ Trelleborgs Kommun 1,28 1,46
REL00191 | Trollhattan Energi Elnat AB 1,98 1,56
REL00195 | Uddevalla Energi AB 1,97 1,41
REL00584 | Umea Energi Elnat AB 4,39 1,18
REL00204 | Varberg Energi AB 1,54 1,30
REL00243 | Vaxjo Energi EInat AB 2,28 1,78
REL00244 | Ystad Energi AB 1,01 1,54
REL00250 | Angelholms Energi AB 1,34 1,25
REL00071 | Oresundskraft AB 5,23 2,32
E.on ar 2006

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal

storlek Kundtathet

RELO00099 [ E.ON Elnat Kungshacka AB 0,55 2,23
REL00571 | E.ON Elné&t Stockholm AB 9,37 1,30
REL00593 | E.ON Elnéat Sverige AB 60,70 0,78
REL00601 | E.ON Elnat Sverige AB 6,57 0,70
REL00237 | E.ON EInéat Vastbo AB 1,32 0,61
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Fortum ar 2006

REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtéathet
RELO00028 | Ekert Energi AB 0,99 0,84
REL00108 | Fortum Distribution AB 1,59 2,09
REL00134 | Fortum Distribution AB 0,13 0,73
REL00176 | Fortum Distribution AB 35,72 4,40
REL00192 | Fortum Distribution AB 2,22 1,18
RELO00507 | Fortum Distribution AB 5,41 0,72
RELO00509 | Fortum Distribution AB 8,96 0,76
RELO00510 | Fortum Distribution AB 10,84 0,53
RELO00582 | Fortum Distribution Ryssa AB 1,91 0,69
Vattenfall &r 2006
REL Redovisningsenhet Kvottal Kvottal
storlek Kundtathet
REL00044 | GEAB 2,99 0,73
RELOQ0572 | Vattenfall Eldistribution AB 9,03 0,57
RELO00583 | Vattenfall Eldistribution AB 57,24 0,87
REL00570 | Vasterbergslagens Elnat AB 2,15 0,91
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Bilaga 8 Sammanfattning av
elnatsbranschens nyckeltal
ar 2000-2006 — median och

Avkastning pa eget kapital 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median 12,1% 11,4% 96% 11,3% 11,1% 9,1% 9,4%
Genomsnitt 172% 16,3% 11,6% 148% 18,1% 12,3% 13,1%
Avkastning pa totalt kapital 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median 7,1% 6,9% 6,3% 6,6% 6,5% 5,8% 5,6%
Genomsnitt 8,4% 8,0% 7.1% 6,5% 8,1% 6,3% 6,5%
Laneranta 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median iu iu iu 3,9% 3,6% 3,5% 3,7%
Genomsnitt iu iu iu 9,8% 71% 115% 16,1%
Skuldranta 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median 2,6% 2,8% 2,8% 1,9% 1,6% 1,3% 1,4%
Genomsnitt 2,9% 3,1% 3,4% 2,7% 2,2% 1,9% 1,9%
Riskbuffert 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median 4,6% 3,5% 3,0% 3,3% 4,4% 3,6% 3,7%
Genomsnitt 5,6% 4,8% 3,7% 3,8% 5,8% 4,3% 4,6%
Intakter och kostnader fran transitering av kraft 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Inflationsjusterade transiteringsintékter (index) 100,0 101,9 99,5 105,7 109,8 109,4 110,84
Inflationsjusterade transiteringskostnader (index) 100,0 102,9 99,3 105,6 109,4 109,9 109,91
Overford energi (index) 100,0 105,0 100,0 103,5 98,6 98,3 98,78
Inflationsjusterade transiteringsintékter per kWh (index) 100,0 94,7 95,0 95,8 104,0 103,4 102,90

Inflationsjusterade transiteringskostnader per kWh (index) 100,0 97,9 99,3 102,0 110,9 111,8 111,23

Inflationsjusterade transiteringsintékter per kWh (6re) 18,47 17,49 17,55 17,69 19,21 19,10 19,00

Inflationsjusterade transiteringskostnader per kWh (6re) 14,31 14,01 14,20 14,60 15,86 16,00 15,92
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Roérelsemarginal 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median 188% 17,7% 17,1% 157% 16,0% 14,4% 14,5%
Genomsnitt 17,3% 175% 162% 14,3% 158% 12,8% 14,9%
Nettomarginal 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median 157% 13,8% 13,1% 12,4% 12,3% 11,3% 11,8%
Genomsnitt 149% 13,6% 11,9% 11,6% 13,5% 10,9% 13,1%
Soliditet 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median 51,6% 49,8% 483% 48,7% 50,5% 53,1% 52,7%
Genomsnitt 479% 475% 47,2% 48,1% 49,8% 50,5%  50,3%
Réntetackningsgrad 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median 4,2 3,3 3,2 4,3 55 4,8 6,0
Genomsnitt 72,4 79,1 118,8 146,8 128,8 1441 277,4
Investeringstakt 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Median 4,5% 4,5% 4,8% 4,9% 5,2% 5,9% 7,0%
Genomsnitt 6,9% 12,6% 7,0% 6,2% 6,6% 7,6% 9,2%
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Bilaga 9 Gruppindelade nyckeltal ar 2000-

2006 - medianvarden

Avkastning pa eget kapital 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Stora tatortsnat 17,1% 16,7% 14,5% 14,5% 17,3% 16,3% 15,3%
Stora landsbygdsnat 12,8% 11,3% 11,3% 11,5% 11,7% 9,5% 12,4%
Sma tatortsnat 18,8% 20,0% 15,3% 12,6% 11,2% 9,1% 9,0%
Sma landsbygdsnat 8,9% 7,1% 4,9% 6,7% 6,5% 5,6% 5,7%
E.ON 24,5% 21,6% 14,1% 14,5% 12,4% 9,0% 9,0%
Fortum 10,3% 7,9% 9,5% 13,1% 13,8% 11,8% 10,7%
Vattenfall 6,1% 4,2% 3,6% 19,1% 17,5% 11,4% 8,7%
Avkastning pa totalt kapital 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Stora tatortsnat 10,0% 10,4% 9,6% 8,6% 11,2% 9,5% 8,7%
Stora landsbygdsnat 7,4% 7,0% 6,6% 6,6% 7,5% 7,0% 7,5%
Sma tatortsnat 9,2% 9,4% 8,1% 7,1% 6,7% 5,8% 5,2%
Sma landsbygdsnat 5,9% 5,5% 3,8% 4,7% 4,7% 3,6% 3,4%
E.ON 8,9% 8,8% 7,3% 9,6% 6,1% 5,0% 5,9%
Fortum 4,0% 4,8% 4,8% 6,0% 5,9% 6,1% 5,5%
Vattenfall 4,2% 3, 7% 3,4% 9,0% 7,2% 4,8% 3,4%
Riskbuffert 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Stora tatortsnéat 5,5% 7,5% 6,0% 6,5% 7,0% 7,3% 6,6%
Stora landsbygdsnét 5,4% 4,9% 4,2% 3,3% 5,2% 4,0% 4,5%
Sma tatortsnat 5,4% 5,2% 4,8% 4,6% 4,5% 3,6% 3,3%
Sma landsbygdsnat 3,8% 3,0% 1,4% 1,8% 2,6% 1,8% 1,6%
E.ON 5,9% 5,0% 4,1% 4,6% 4,7% 3,7% 5,1%
Fortum 3,2% 2,0% 2,2% 3,9% 4,6% 5,1% 4,8%
Vattenfall 2,1% 0,6% -0,7% 5,2% 5,2% 2,7% 1,3%
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Rorelsemarginal 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Stora tatortsnat 22,7% 25,5% 21,8% 22,1% 22,5% 22,3% 21,3%
Stora landsbygdsnét 23,1% 22,1% 21,1% 18,1% 22,3% 17,3% 19,3%
Sma tatortsnat 20,5% 20,3% 17,2% 14,8% 15,6% 10,9% 13,0%
Sma landsbygdsnat 11,9% 11,5% 8,7% 9,8% 10,1% 8,6% 9,5%
E.ON 27,5% 27,1% 23,8% 27,1% 23,2% 24,9% 22,9%
Fortum 20,6% 21,6% 26,1% 27,4% 23,5% 28,1% 25,9%
Vattenfall 15,9% 14,2% 14,2% 21,9% 21,0% 13,1% 14,9%
Nettomarginal 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Stora tatortsnét 17,5% 17,0% 18,3% 12,2% 19,1% 19,2% 16,5%
Stora landsbygdsnét 20,2% 12,7% 17,5% 11,8% 17,7% 12,5% 15,6%
Sma tatortsnat 16,3% 13,2% 14,7% 15,7% 14,2% 8,5% 9,6%
Sma landsbygdsnat 11,7% 14,6% 5,9% 11,2% 8,1% 6,3% 6,1%
E.ON 18,8% 15,9% 16,5% 18,6% 22,1% 22,0% 24,8%
Fortum 18,6% 5,7% 16,7% 13,0% 20,7% 25,7% 24,3%
Vattenfall 12,8% 11,5% 6,7% 11,2% 17,3% 8,7% 8,1%
Soliditet 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Stora tatortsnat 46,8% 49,0% 51,2% 54,2% 53,5% 54,9% 52,6%
Stora landsbygdsnét 54,3% 51,5% 50,5% 41,3% 45,0% 49,5% 46,0%
Sma tatortsnat 43,7% 45,3% 53,3% 50,0% 54,6% 55,1% 55,9%
Sma landsbygdsnat 54,0% 54,8% 52,8% 52,1% 51,6% 53,5% 53,0%
E.ON 29,8% 40,8% 35,9% 70,7% 56,6% 52,7% 56,7%
Fortum 38,7% 37,5% 38,4% 29,0% 34,7% 39,6% 42,1%
Vattenfall 58,1% 54,5% 45,8% 33,8% 34,7% 34,1% 27,5%
Investeringstakt 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Stora tatortsnat 4,7% 4,9% 4,9% 6,0% 5,4% 6,7% 8,2%
Stora landsbygdsnat 3,4% 3,2% 3,7% 3,8% 4,1% 51% 5,8%
Sma tatortsnat 5,5% 3,9% 5,4% 4,9% 4,5% 5,6% 7,4%
Sma landsbygdsnat 5,1% 4,9% 5,6% 5,2% 5,5% 6,1% 7,3%
E.ON 2,4% 2,8% 4,1% 3,1% 2,9% 2,5% 4,6%
Fortum 4,7% 7,2% 7,1% 6,6% 11,8% 9,7% 14,0%
Vattenfall 3,8% 2,9% 3,1% 3,3% 4,4% 4,2% 5,1%
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Bilaga 10 Nyckeltal per redovisningsenhet ar 2006

Betraffande nyckeltal for ar 2000 — 2005 hanvisas till tidigare nyckeltalrapporter

Redo- Avkastning Avkastning Rante-

visnings- pa eget pa totalt Rorelse- Netto- tacknings- Invester-
enhet Néartféretag kapital kapital Laneranta Skuldranta Riskbuffert marginal marginal  Soliditet grad ingstakt
REL00001 | Ale Elférening ek for -0,89% -0,08% 2,36% 0,88% -0,96% -0,40% -1,13% 54,23% -0,2 7,28%
REL00002 | Alingsas Energi Nat AB 15,39% 10,73% 138,56% 0,60% 10,13% 23,28% 27,75% 68,49% 57,2 7,76%
REL00003 | Almnés Bruk AB -3,77% -2,32% 0,00% 0,00% -2,32% -3,73% -3,73% 61,52% 0,0 12,40%
REL00004 | Alvesta Elnat AB 10,11% 3,31% 3,39% 2,98% 0,34% 8,43% 1,22% 4,71% 1,2 8,82%
RELO00005 | Arvika Elnat AB 20,51% 12,22% 0,00% 0,00% 12,22% 20,04% 22,09% 59,58% 0,0 6,97%
REL00007 | Bengtsfors Energi Nat AB 11,02% 6,97% 2,72% 0,14% 6,83% 14,42% 14,71% 62,80% 133,9 4,99%
REL00008 | Bergs Tingslags Elektriska AB 27,82% 5,96% 3,69% 0,02% 5,94% 15,75% 22,79% 28,88% 398,6 10,53%
RELO00010 | Bjére Kraft ek for 7,99% 6,70% 0,00% 0,66% 6,04% 15,51% 15,97% 82,40% 57,7 9,92%
REL00011 | Bjarke Energi ek for -0,19% -0,11% 0,00% 0,00% -0,11% -1,02% -0,30% 74,52% 0,0 8,20%
REL00012 | Bjoérklinge Energi ek for 0,55% 0,64% 4,86% 1,05% -0,41% 2,12% 1,10% 60,52% 1,6 9,21%
REL00014 | Bl&sjon Nat AB 15,81% 10,57% 9,78% 1,20% 9,37% 33,53% 32,24% 64,13% 24,6 8,43%
REL00015 | Bodens Energi Nat AB 12,41% 8,22% 9,15% 5,20% 3,01% 14,05% 9,30% 41,79% 2,7 4,28%
REL00016 | Boo Energi ek for 3,58% 2,47% 4,16% 1,12% 1,35% 5,64% 5,19% 54,97% 4,9 6,74%
REL00017 | Borgholm Energi EInat AB 26,21% 9,63% 3,32% 1,81% 7,83% 18,34% 16,07% 32,07% 7,9 3,65%
REL00018 | AB Borlange Energi 12,53% 11,59% 1053,02% 8,93% 2,70% 24,31% 19,41% 73,86% 5,0 3,92%
REL00019 | Boras Energi nat AB 14,07% 8,24% 5,03% 3,46% 4,78% 20,05% 15,43% 45,05% 4,3 7,45%
REL00020 | Brittedals Elnéat Ek. férening -13,98% -6,02% 0,00% 0,00% -6,02% -12,08% -11,51% 43,38% -152,1 26,05%
REL00021 | Bromdélla Energi AB 30,64% 7,59% 3,86% 1,85% 5,74% 14,58% 12,33% 19,94% 51 3,56%
REL00023 | C4 Elnat AB 23,49% 16,12% 0,00% 3,36% 12,76% 21,99% 22,75% 63,38% 13,1 14,65%
REL00024 | Carlfors Bruk E Bjorklund & Co KB -13,11% -13,11% 0,00% 0,00% -13,11% -16,33% -16,33% _ 100,00% 0,0 0,00%
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Redo- Avkastning Avkastning Réante-

visnings- pa eget pa totalt Rorelse- Netto- tacknings- Invester-
enhet Nartforetag kapital kapital Laneranta Skuldranta Riskbuffert marginal marginal  Soliditet grad ingstakt
REL00025 | Degerfors Energi AB 4,07% 2,75% 2,44% 1,54% 1,21% 8,60% 6,09% 47,90% 3,4 5,71%
REL00026 | Elektra Nat AB 5,52% 2,86% 3,97% 1,27% 1,59% 9,42% 6,81% 37,47% 3,6 13,75%
REL00028 | Ekerd Energi AB 15,49% 9,67% 11,64% 0,96% 8,71% 35,60% 37,49% 64,18% 29,9 5,53%
REL00030 | Eksjo Elnat AB 9,63% 3,90% 2,87% 2,02% 1,88% 6,79% 4,16% 24,68% 2,6 0,48%
REL00031 | Emmaboda Elnat AB -4,58% -0,20% 2,31% 1,84% -2,03% -0,80% -5,59% 31,65% -0,2 6,63%
REL00033 | Halmstads Energi & Miljo Nat AB 8,19% 5,57% 5,32% 4,54% 1,03% 13,41% 5,56% 28,16% 1,7 7,18%
REL00034 | Envikens Eln&t AB 4,67% 4,51% 7,12% 4,46% 0,05% 13,04% 3,49% 24,98% 1,3 9,32%
RELO00035 | Eskilstuna Energi & Miljé Elnat AB 44,83% 11,94% 7,55% 5,51% 6,44% 20,96% 12,88% 16,37% 2,6 9,37%
REL00037 | Falbygdens Energi Nat AB 11,47% 8,08% 0,00% 0,00% 8,08% 20,78% 21,71% 70,41% 0,0 5,89%
REL00038 | Falkenberg Energi AB 22,29% 14,30% 17,94% 1,83% 12,47% 24,98% 23,74% 60,92% 20,0 21,96%
REL00039 | Falu Eln&t AB 15,53% 6,87% 4,08% 2,35% 4,52% 19,93% 15,56% 34,34% 4,5 5,96%
RELO00040 | Filipstad Energinat AB 6,85% 5,11% 5,27% 4,13% 0,98% 14,95% 8,17% 35,97% 1,9 3,78%
REL00042 | Gagnefs Elverk AB 10,17% 6,80% 0,00% 0,00% 6,80% 20,79% 25,33% 66,83% 0,0 12,93%
REL00043 | Gislaved Energi AB 7,16% 4,94% 0,22% 0,08% 4,86% 11,55% 14,61% 68,63% 202,9 10,58%
REL00044 | GEAB 22,00% 6,59% 31,16% 1,93% 4,65% 29,05% 23,07% 23,18% 4,4 20,01%
REL00049 | Grastorps Energi Ek for 1,59% 1,71% 3,82% 1,81% -0,10% 5,45% 2,30% 45,37% 1,7 8,52%
REL00061 | Gavle Energi AB 16,98% 13,29% 3,91% 1,72% 11,56% 31,90% 32,60% 75,79% 31,8 12,54%
REL00062 | Goteborg Energi Nat AB 19,17% 14,72% 17,23% 0,02% 14,70% 23,21% 23,66% 76,75% 3317,6 10,37%
REL00064 | Habo Kraft AB 4,92% 3,17% 3,49% 0,12% 3,05% 8,67% 8,55% 63,45% 74,0 7,83%
REL00067 | Hallstaviks Elverk Ek for 1,54% 0,99% 0,00% 0,02% 0,98% 1,84% 2,43% 63,99% 174,0 5,94%
REL00068 | Hamra Besparingsskog -9,63% -9,09% 0,00% 0,00% -9,09% -48,70% -39,38% 76,81% 0,0 0,45%
REL00069 | Hedemora Energi AB 5,66% 3,06% 0,00% 0,00% 3,06% 9,49% 13,87% 67,66% 0,0 5,39%
REL00070 | Hedesunda Elektriska AB 9,68% 8,13% 0,00% 1,67% 6,47% 13,31% 18,38% 80,71% 25,3 20,57%
REL00071 | Oresundskraft AB 19,00% 9,84% 0,00% 2,56% 7,28% 23,63% 20,20% 44,29% 6,9 8,50%
REL00072 | Herrljunga Elektriska AB 4,99% 3,00% 49,24% 0,65% 2,36% 4,27% 4,50% 54,32% 10,2 9,48%
REL00073 | Hjo Energi AB 4,66% 3,82% 4,45% 2,49% 1,32% 9,62% 9,51% 61,21% 3,9 10,41%
REL00074 | Hjartums Elférening Ek For -0,79% 0,06% 21,40% 1,28% -1,22% -0,67% -1,35% 58,99% 0,1 6,19%
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Redo- Avkastning Avkastning Réante-

visnings- pa eget pa totalt Rorelse- Netto- tacknings- Invester-
enhet Nartforetag kapital kapital Laneranta Skuldranta Riskbuffert marginal marginal  Soliditet grad ingstakt
REL00075 | Hofors Elverk AB 10,55% 5,15% 2,66% 1,69% 3,46% 12,35% 10,06% 39,03% 5,0 1,27%
REL00077 | Harnosand Elnat AB 23,18% 7,49% 3,24% 0,96% 6,53% 10,09% 9,35% 29,39% 11,0 4,44%
REL00078 | Harryda Energi AB 4,79% 3,15% 4,58% 1,54% 1,61% 4,86% 4,52% 49,56% 4,1 9,21%
REL00080 | Héganas Energi AB 4,68% 2,86% 2,26% 0,64% 2,22% 6,35% 7,65% 54,99% 9,9 3,64%
REL00081 | Ho6rs Energiverk -10,40% 2,50% 5,01% 4,98% -2,48% 4,45% -2,99% 16,12% 0,6 3,58%
REL00085 | Jamtkraft EInat AB 3,96% 2,99% 9,10% 1,53% 1,45% 10,63% 8,46% 59,93% 4,9 10,93%
REL00086 | Jonkdping Energinat AB 7,44% 5,20% 3,55% 2,30% 2,89% 11,52% 9,30% 56,39% 52 9,95%
REL00087 | Kalmar Energi EIndt AB 42,61% 27,32% 3,80% 1,09% 26,22% 31,88% 31,93% 63,17% 67,7 11,74%
REL00088 | Karlsborgs Energi AB 6,98% 4,89% 4,55% 3,50% 1,39% 10,00% 6,05% 39,94% 2,3 19,91%
REL00089 | Karlshamn Energi AB 15,68% 7,47% 3,18% 1,18% 6,29% 12,80% 11,79% 43,39% 11,2 14,64%
REL00090 | Karlskoga Elnat AB 18,13% 9,18% 2,63% 1,60% 7,58% 19,27% 18,45% 45,87% 10,6 4,56%
REL00091 | Affarsverken Karlskrona AB 32,35% 16,44% 4,36% 2,30% 14,14% 28,74% 26,61% 47,05% 13,5 11,57%
REL00092 | Karlstads Elnat AB 17,80% 14,06% 11,60% 4,38% 9,68% 37,92% 36,15% 72,12% 11,5 4,28%
REL00093 | Katrineholm Energi AB 9,59% 6,80% 0,00% 0,00% 6,80% 14,46% 16,16% 70,88% 0,0 6,81%
REL00094 | AB Kramfors Energiverk 11,66% 8,23% 4,63% 0,84% 7,39% 15,93% 15,58% 68,27% 30,9 3,25%
REL00098 | Kristinehamns Elnat AB 0,86% 2,24% 3,01% 2,69% -0,45% 6,50% 0,68% 24,51% 11 4,08%
REL00099 | E.ON Eln&t Kungsbacka AB 8,99% 7,05% 4,42% 0,99% 6,06% 22,88% 26,18% 75,74% 29,3 4,41%
REL00100 | Kungélv Energi AB 8,68% 5,60% 5,02% 3,73% 1,87% 18,80% 11,20% 37,77% 2,4 7,76%
REL00101 | Kviinge El Ek For 52,13% 40,42% 0,00% 0,03% 40,39% 154,92% 159,06% 77,52% 5796,5 0,63%
REL00102 | Kvanumbygdens Energi ek for 1,33% 0,89% 0,03% 0,01% 0,88% 1,33% 2,34% 66,79% 478,0 10,98%

Landskrona kommun Teknik- &

REL00103 | stadsbyggnadsforvaltn 28,53% 17,36% 3,74% 0,12% 17,24% 6,71% 7,09% 60,69% 354,5 7,87%
REL00105 | Leksand-Rattvik Elnat AB 16,10% 9,60% 6,81% 1,05% 8,55% 24,73% 24,20% 56,79% 21,2 9,29%
REL00106 | Lerum Energi AB 6,75% 3,57% 0,12% 0,01% 3,56% 7,71% 7,98% 52,84% 730,5 10,42%
REL00108 | Fortum Distribution AB 4,31% 1,72% 1,28% 0,67% 1,05% 12,64% 9,71% 28,80% 3,6 1,88%
REL00109 | Lidkdpings kommun -7,57% 0,86% 4,67% 3,91% -3,05% 2,11% -5,70% 26,55% 0,3 8,34%
REL00110 | Linde Energi AB 7,38% 4,64% 3,98% 2,80% 1,84% 10,02% 6,72% 40,21% 2,8 5,32%
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Redo- Avkastning Avkastning Réante-

visnings- pa eget pa totalt Rorelse- Netto- tacknings- Invester-
enhet Nartforetag kapital kapital Laneranta Skuldranta Riskbuffert marginal marginal  Soliditet grad ingstakt
REL00111 | Linképing Kraftnat AB 21,29% 9,98% 0,00% 0,00% 9,98% 27,27% 28,58% 46,86% 29 256,0 7,20%
REL00112 | Ljungby Energinét AB 9,28% 7,89% 1,01% 0,02% 7,87% 19,10% 19,53% 85,04%  2158,7 19,33%
REL00113 | Ljusdal Elnat AB 23,81% 14,58% 4,31% 0,83% 13,75% 30,49% 29,96% 59,84% 43,5 6,30%
REL00115 | LJW Néat HB 1,46% 1,27% 0,00% 0,00% 1,27% 0,35% 0,35% 87,26% 0,0 0,00%
REL00118 | Luled Energi Elnat AB 5,87% 4,28% 3,66% 1,29% 2,99% 11,84% 11,26% 65,21% 9,5 6,41%
REL00119 | Lunds Energi AB 15,58% 7,49% 4,43% 2,76% 4,74% 27,90% 22,18% 36,93% 4.3 5,58%
REL00120 | Lycksele Elndt AB 1,19% 2,53% 3,67% 2,91% -0,38% 7,11% 0,76% 22,23% 1,1 3,16%
REL00121 | Lysekils Energi AB 5,66% 4,49% 6,19% 3,74% 0,75% 11,17% 5,56% 38,92% 2,0 4,70%
REL00123 | Malungs Elnat AB 15,21% 10,53% 1,39% 0,03% 10,50% 20,92% 21,55% 69,19% 1 255,7 10,69%
REL00126 | Mellersta Skénes Kraft 11,17% 3,56% 0,00% 0,23% 3,34% 3,56% 4,05% 30,81% 23,1 15,73%
REL00127 | Mjolby Kraftnat AB 23,48% 10,70% 4,43% 1,02% 9,68% 15,20% 14,74% 43,11% 18,4 2,82%
REL00128 | MéIndal Energi Nat AB 21,48% 11,77% 1,03% 0,09% 11,68% 23,10% 23,28% 54,59% 296,1 6,13%
REL00130 | Nacka Energi AB 15,17% 7,86% 11,83% 0,38% 7,48% 16,05% 15,73% 50,56% 41,8 14,63%
REL00133 | Norrtélje Energi AB 9,82% 9,11% 0,00% 6,15% 2,96% 21,61% 18,78% 80,61% 7,6 18,90%
REL00134 | Fortum Distribution AB 26,25% 6,66% 0,70% 0,56% 6,10% 25,60% 24,28% 23,73% 15,5 6,04%
REL00135 | Nossebroortens Energi ek for -4,62% -0,45% 5,88% 1,85% -2,30% -1,19% -4,27% 35,59% -0,4 19,02%
REL00136 | NVSH Energi AB 13,84% 7,19% 5,20% 2,12% 5,08% 16,06% 13,43% 43,31% 6,0 8,00%
REL00137 | Nybro Eln&t AB -1,41% -0,16% 2,63% 0,47% -0,63% -0,58% -0,84% 33,51% -0,5 6,99%
REL00138 | Nyndshamn Energi AB 4,77% 2,97% 0,00% 0,24% 2,73% 6,35% 6,70% 60,36% 30,9 5,32%
REL00139 | Nackans Elnat AB 231,20% 33,25% 3,57% 1,43% 31,81% 32,23% 31,04% 13,85% 26,9 19,91%
REL00140 | Narkes Kils Elektriska Ek for 2,06% 1,70% 0,00% 1,23% 0,47% 3,49% 4,46% 56,47% 3,2 3,91%
REL00141 | Nassjo Affarsverk EInét AB 6,44% 4,80% 4,08% 1,67% 3,13% 14,10% 12,77% 65,64% 8,4 3,90%
REL00143 | Olofstroms Kraft Nat AB 25,24% 7,52% 3,07% 2,13% 5,39% 20,97% 16,45% 23,33% 4,6 12,64%
REL00144 | Olserdds Elektriska Distributionsférening upa 16,44% 5,35% 0,00% 0,86% 4,50% 6,30% 6,09% 28,87% 8,8 6,02%
REL00146 | Oskarshamn Energi Nat AB 8,76% 6,26% 6,60% 5,16% 1,09% 19,12% 8,60% 30,39% 1,7 9,11%
REL00147 | Oxel6 Energi AB 6,20% 4,49% 3,35% 1,90% 2,59% 8,76% 7,30% 60,19% 5,9 10,60%
REL00148 | Partille Energi Nat AB 6,48% 4,38% 3,61% 2,85% 1,53% 8,80% 5,83% 42,23% 2,7 23,05%
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REL00149 | AB PiteEnergi 9,54% 5,98% 3,88% 1,76% 4,22% 16,28% 14,44% 54,31% 7,5 7,36%
REL00150 | Ringsjo Energi AB 19,74% 11,22% 4,74% 1,98% 9,24% 25,60% 23,47% 52,01% 11,8 8,04%
REL00152 | Ronneby milj6 & teknik AB 4,93% 3,38% 0,00% 0,00% 3,38% 5,63% 6,76% 68,55% 0,0 5,55%
REL00156 | Rédeby Elverk ek for -0,79% -0,31% 0,00% 0,00% -0,31% -0,90% -0,26% 39,33% 0,0 14,11%
REL00157 | Sala-Heby Energi EInat AB 8,48% 4,98% 2,77% 0,74% 4,24% 14,46% 13,49% 54,73% 14,8 5,93%
REL00158 | Sandhult-Sandared Elektriska ek for 9,43% 4,98% 0,00% 0,01% 4,97% 10,80% 11,07% 52,74% 1352,0 4,26%
REL00159 | Sandviken Energi EIn&t AB 2,90% 2,77% 20,54% 2,83% -0,07% 7,04% 4,22% 57,21% 2,4 4,48%
REL00160 | Sevab Nat AB 20,56% 11,09% 4,06% 0,57% 10,52% 20,22% 19,85% 52,62% 40,9 7,46%
REL00163 | Sjogerstads Elektriska Distributionsforening ek for -1,52% -0,01% 4,37% 1,48% -1,50% -0,25% -1,56% 49,95% 0,0 8,62%
REL00164 | Sjobo EInat AB 15,50% 7,92% 5,01% 3,57% 4,35% 26,30% 19,02% 36,49% 3,5 6,73%
REL00165 | Skara Energi AB 3,08% 2,92% 4,27% 2,79% 0,13% 7,77% 3,66% 42,88% 1,8 6,42%
REL00167 | Skurups kommun 9,24% 9,02% 3,78% 3,14% 5,88% 18,34% 23,70% 96,41% 80,1 9,50%
REL00169 | Skanska Energi Nat AB 7,67% 7,52% 8,65% 7,49% 0,03% 29,40% 5,38% 17,93% 1,2 5,27%
REL00170 | Skévde kommun 2,85% 5,10% 8,48% 6,66% -1,55% 14,82% 3,43% 40,80% 1,3 10,42%
REL00171 | Smedjebacken Energi Nat AB 28,27% 11,26% 11,02% 5,39% 5,87% 17,46% 11,25% 25,66% 2,8 3,46%
REL00173 | Sollentuna Energi AB 15,48% 8,05% 6,83% 0,69% 7,36% 21,55% 20,69% 49,79% 23,3 4,91%
REL00175 | Staffanstorps Energi AB 14,55% 9,75% 0,00% 4,94% 4,82% 16,37% 20,58% 67,78% 6,1 5,35%
REL00176 | Fortum Distribution AB 9,96% 4,45% 1,48% 0,77% 3,68% 22,06% 20,22% 40,04% 9,6 2,67%
REL00178 | Sundsvall EInat AB 29,93% 16,50% 5,32% 1,63% 14,87% 29,26% 30,13% 52,53% 21,3 10,94%
REL00181 | Dala EInat AB 10,48% 4,51% 1,21% 0,86% 3,65% 17,40% 15,37% 37,94% 8,5 20,62%
REL00182 | Savsjo Energi AB 22,49% 16,96% 0,00% 0,00% 16,96% 18,47% 19,86% 75,44% 0,0 4,08%
REL00183 | Sdderhamn Elnat AB 8,81% 5,55% 5,23% 1,25% 4,29% 10,37% 9,71% 56,84% 10,3 2,97%
REL00184 | Sodra Hallands Kraft ek for 4,95% 3,71% 0,00% 0,00% 3,71% 6,45% 6,95% 74,96% 0,0 14,37%
REL00185 | Soélvesborgs Energi & Vatten AB 13,69% 7,74% 4,00% 2,24% 5,50% 17,88% 16,64% 48,04% 6,7 2,27%
REL00186 | Telge Nat AB 46,84% 6,62% 4,47% 2,17% 4,45% 7,70% 5,50% 9,95% 34 31,63%
REL00187 | Tibro Elverk 10,23% 4,97% 2,65% 1,32% 3,65% 10,23% 9,86% 40,90% 6,4 7,14%
REL00189 | Tranas Energi AB 18,03% 5,96% 4,18% 1,52% 4,44% 15,98% 23,54% 48,24% 7,6 19,35%
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REL00190 | Trelleborgs Kommun -2,25% 3,14% 4,98% 4,79% -1,65% 5,17% -1,49% 23,47% 0,9 7,39%
REL00191 | Trollhattan Energi Elnat AB 43,09% 19,14% 8,79% 4,96% 14,18% 17,20% 14,40% 37,18% 6,1 200,00%
REL00192 | Fortum Distribution AB -4,25% -0,02% 0,79% 0,55% -0,56% -1,08% -4,50% 11,68% 0,0 1,78%
REL00193 | Tore Energi ek for 3,84% 2,26% 0,00% 0,30% 1,96% 7,36% 17,78% 78,80% 49,2 0,18%
REL00195 | Uddevalla Energi AB 20,38% 9,79% 3,83% 2,57% 7,22% 16,47% 14,65% 40,54% 6,4 11,68%
REL00196 | Ulricehamns Energi AB 6,56% 4,44% 3,10% 1,65% 2,79% 13,38% 12,44% 56,84% 6,2 22,62%
REL00200 | Vaggeryd Kommuns Elverk 4,18% 3,30% 3,71% 2,58% 0,72% 6,64% 3,83% 45,40% 2,3 5,73%
REL00201 | Vallebygdens Energi ek for 5,77% 3,02% 3,35% 1,36% 1,66% 10,50% 7,61% 37,71% 3,6 6,20%
REL00202 | Elverket Vallentuna AB 14,71% 7,00% 4,14% 0,43% 6,57% 19,93% 21,21% 46,02% 29,9 12,01%
REL00203 | Varabygdens Energi ek for 3,04% 2,29% 4,32% 1,01% 1,28% 2,62% 2,81% 63,10% 6,2 1,65%
REL00204 | Varberg Energi AB 14,84% 11,27% 13,36% 1,28% 9,99% 27,59% 27,00% 73,66% 33,5 16,80%
REL00205 | Varbergsortens Elkraft 1,14% 0,35% 2,17% 0,03% 0,32% -0,03% 1,52% 63,21% 60,4 2,18%
REL00230 | Vetlanda Energi & Teknik AB Vetab 12,38% 9,14% 4,99% 2,25% 6,88% 24,04% 22,30% 67,95% 12,7 8,79%
REL00231 | Viggafors Elektriska Andelsférening UPA 7,44% 6,77% 0,00% 1,42% 5,36% 11,32% 11,05% 88,87% 43,0 0,00%
REL00232 | Vimmerby Energi AB -0,12% 0,35% 508,51% 2,07% -1,73% 0,52% -0,24% 78,76% 0,8 3,64%
REL00234 | Vinninga Elektriska Férening 2,74% 1,68% 0,00% 0,41% 1,27% 2,50% 3,09% 54,61% 9,0 6,82%
REL00235 | Varnamo Elnat AB 15,95% 4,59% 3,60% 2,31% 2,28% 9,05% 5,89% 16,71% 2,4 8,16%
REL00237 | E.ON Elnat Vastbo AB 8,05% 4,90% 1,43% 0,78% 4,12% 17,03% 16,12% 56,66% 14,5 17,81%
REL00239 | Vasterviks Kraft EInat AB 2,43% 5,30% 405,80% 9,91% -4,61% 13,29% 3,82% 61,70% 1,4 2,45%
REL00242 | Véastra Orusts Energitjanst 1,14% 1,67% 4,96% 2,28% -0,61% 2,72% 1,22% 53,20% 1,6 5,05%
REL00243 | Vaxjo Energi Elnat AB 10,89% 5,88% 3,91% 0,71% 5,17% 15,04% 14,16% 50,76% 16,8 10,13%
REL00244 | Ystad Energi AB 12,29% 8,27% 8,82% 6,95% 1,32% 23,19% 8,55% 24,80% 1,6 3,26%
REL00245 | Akab N&t & Skog AB 164,55% 37,16% 0,00% 1,45% 35,71% 24,93% 25,91% 21,93% 32,9 18,64%
REL00246 | Alem Energi AB 8,27% 6,00% 3,66% 2,08% 3,92% 20,71% 19,62% 63,33% 7,9 5,16%
REL00249 | Arsunda Kraft & Belysningsférening upa -5,53% -2,02% 9,09% 1,44% -3,46% -3,05% -3,52% 49,63% -2,8 7,54%
REL00250 | Angelholms Energi AB 6,95% 7,53% 18,09% 8,55% -1,02% 32,33% 19,28% 63,42% 2,4 15,66%
REL00252 | Osterfarnebo El ek fér 3,35% 3,13% 6,44% 2,61% 0,52% 5,55% 5,18% 72,30% 4,3 13,39%

64



Redo- Avkastning Avkastning Réante-

visnings- pa eget pa totalt Rorelse- Netto- tacknings- Invester-
enhet Nartforetag kapital kapital Laneranta Skuldranta Riskbuffert marginal marginal  Soliditet grad ingstakt
REL00255 | Ostra Kinds Elkraft ek for 2,67% 1,83% 4,37% 0,72% 1,10% 4,29% 3,77% 56,76% 5,8 10,31%
REL00257 | Ovik Energi Nat AB 64,33% 12,62% 7,36% 3,95% 8,67% 26,83% 20,41% 14,37% 3,7 7,45%
REL00267 | Malarenergi EInét AB 4,15% 5,89% 9,91% 6,75% -0,86% 22,07% 5,40% 33,10% 1,3 5,70%
REL00332 | Tidaholms Energi AB 9,74% 4,60% 4,01% 3,56% 1,03% 14,04% 5,09% 16,73% 15 4,39%
REL00364 | Osterlens Kraft AB 16,15% 5,66% 3,09% 1,81% 3,84% 15,58% 11,92% 26,79% 4,3 8,90%
REL00507 | Fortum Distribution AB 7,72% 5,07% 3,28% 1,02% 4,05% 25,89% 24,25% 60,43% 12,6 5,31%
REL00509 | Fortum Distribution AB 10,74% 6,53% 3,31% 0,94% 5,59% 33,50% 31,85% 57,01% 16,1 4,64%
REL00510 | Fortum Distribution AB 12,07% 5,54% 1,52% 0,79% 4,75% 26,25% 24,52% 42,11% 12,1 6,72%
REL00568 | Skellefted Kraft EInat AB 12,02% 8,35% 7,01% 5,25% 3,10% 21,03% 16,61% 45,80% 29 5,49%
REL00570 | Véasterbergslagens Elnat AB 30,43% 10,54% 2,33% 1,74% 8,80% 28,56% 25,30% 30,68% 8,8 14,12%
RELO00571 | E.ON Eln&t Stockholm AB 11,08% 6,98% 2,16% 0,25% 6,72% 28,24% 27,97% 62,06% 72,1 2,25%
REL00572 | Vattenfall Eldistribution AB -4,70% 0,16% 4,42% 2,77% -2,61% 0,57% -6,95% 34,92% 0,1 13,87%
RELO00576 | Harjeans Nat AB 24,31% 9,81% 0,08% 0,05% 9,76% 30,76% 32,40% 40,22% 328,7 6,68%
REL00582 | Fortum Distribution Ryssa AB 12,45% 8,35% 0,00% 0,42% 7,92% 32,72% 32,26% 65,91% 58,0 3,78%
REL00583 | Vattenfall Eldistribution AB -5,83% 0,28% 4,34% 2,23% -1,96% 1,28% -7,30% 24,28% 0,2 13,05%
REL00584 | Umea Energi EInat AB 11,94% 6,68% 3,75% 1,66% 5,02% 18,53% 16,82% 48,87% 7,9 4,97%
REL00585 | Gotene Elférening ek for 7,37% 5,08% 5,93% 1,75% 3,33% 13,44% 12,07% 59,18% 7,1 6,09%
REL00590 | LKAB Nat AB 27,35% 20,62% 0,00% 0,00% 20,62% 35,28% 37,12% 75,39% 0,0 0,00%
REL00591 | Kreab Energi AB 14,16% 9,65% 0,00% 0,36% 9,29% 16,39% 17,83% 67,31% 81,9 4,08%
REL00592 | Kreab Ost AB 0,99% 2,31% 0,00% 4,87% -2,56% 8,79% 2,52% 66,11% 1,4 20,44%
RELO00593 | E.ON Elné&t Sverige AB 8,20% 4,32% 4,24% 2,11% 2,21% 16,21% 11,25% 36,28% 3,2 9,75%
REL00594 | Mariestad Téreboda Energi AB 6,14% 4,24% 0,32% 0,01% 4,23% 9,61% 9,75% 68,97% 14350 4,66%
RELO0601 | E.ON Elnat Sverige AB 21,35% 5,89% 4,33% 1,70% 4,19% 28,65% 24,82% 33,43% 7,3 5,09%
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