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ANSOKAN OM INTAKTSRAM FOR FORTUM DISTRIBUTION AB (FORTUM)
AVSEENDE REL860 SODRA NORRLAND OCH DALARNA FOR PERIODEN 2012-
2015.

1 ALLMANT

RELS860 avser elnatet for koncessionerna 35DG, 35Cc, 35CR, 35CZ, 35DA, 1517DP,
640A, 640V.
2006-2008 2009

REL507 |REL860
Sddra Norrland Sddra Norrland

REL582
Ryssa

Omréde
Vansbro fran
Véastra
Svealand

2 YRKANDEN

Fortum yrkar att intdktsramen for REL860 faststalls till 3 105 456 000 SEK for
2012-2015.

Vi forbehaller oss ratten att komma in med korrigeringar av yrkandet och
kompletterande uppgifter som stoder korrigeringarna.

3 GRUNDER

3.1 Allméant

| ansokan utgar vi fran 2010 ars varden forutom opaverkbara lI6pande kostnader dar vi
gjort en prognos utifran basta tillgangliga underlag for dessa poster. Vart yrkande
baseras pa att Energimarknadsinspektionen i sitt beslut kommer att innefatta
forandringar i index.

3.2 Fordelningsprinciper

| detta avsnitt behandlas hur Fortums gemensamma kostnader, saval I6pande som
kapitalkostnader, har fordelats ut pa respektive redovisningsomrade.

3.2.1 Lopande kostnader

Gemensamma kostnader for flera redovisningsomraden har férdelats efter respektive
redovisningsomrades nuanskaffningsvarde i forhallande till det totala
nuanskaffningsvérdet nar de gemensamma kostnaderna kan anses vara relaterade till
nétets omfattning. FOr gemensamma kundrelaterade kostnader har dock dessa
fordelats efter antal kunder inom varje redovisningsomrade.
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For 2009 har en annan fordelningsprincip tillampats i arsrapporteringen. Vi har nu i
ansokan korrigerat 2009 ars siffror sa att dessa star i 6verensstimmelse med vad som
angivits i foregaende stycke. Mer detaljer kring begéran av justering, se bilaga
Korrektion historisk rapportering.

3.2.2 Gemensamma system
Drift- och 6vervakningssystem inklusive kommunikationsutrustning

Systemen for drift och 6vervakning ar gemensamma for Fortums samtliga
redovisningsomraden. Kapitalet i dessa system har fordelats forst pa hur stor andel
som anvands av region- respektive lokalnétet och déarefter efter nuanskaffningsvardet,
antalet remote terminal units och antalet master. Se ndrmare bilaga System for
dvervakning och drift punkterna 1 och 3.

System for insamling, berédkning och rapportering av matvarden

System for insamling, berdkning och rapportering av matvarden ar gemensamma for
Fortums samtliga redovisningsomraden. Systemens kostnader ar fordelade per
redovisningsomrade efter antal anlaggningar samt avrakningskategori, se narmare
bilaga System for matvardesinsamling punkt 2.5.

3.3 Kapitalbas avseende elnéatet och elméatare

For de normvarderade anlaggningarna har en dversattningslista anvants, se narmare
bilaga Oversattningslista 1-5.

3.3.1 Vardering av anlaggningar som inte gar att normvardera
Samtliga anlaggningar som varderats med annat an norm beror pa att normvérden
saknas.

3.3.2 Varderingsgrund

Kapitalbasen har till 99 % vérderats till normprislistan, 0,4 % till anskaffningsvérde
samt 0,6 % med annan metod.

3.3.3 Anskaffningsvardering
Elmatare

Elmatare kategori 2 finns inte normvérderade. Anskaffningsvarde har tagits fram i
enlighet med vad som framgar av inrapporteringssystemet KENT.

3.34 Bokfort varde

For vissa anlaggningar har det inte gatt att aterfinna ett anskaffningsvarde. Den
huvudsakliga orsaken &r att de enskilda anlaggningskomponenterna inte gar att
aterfinna i det ekonomiska anlaggningsregistret da de ar inlagda pa en konsoliderad
niva. Av samma anledning har det inte gatt att finna bokfort varde pa komponentniva.
Till styrkande av samtliga dessa fakta bifogas ett revisorsintyg, se bilaga
Revisorsintyg for metod 4.
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3.35 Véardering med annan metod

For foljande anldggningar saknas normvarden och har det inte gatt att fa fram
anskaffnings- eller bokforda varden; sjokabel, vissa nétstationer och franskiljare.

Linjefranskiljare och MV-kabelskap
Varden har tagits fram fran inkopspris enligt bilaga Leveransorder MV-kabelskap.
Sjokabel

For sjokabel anvénds véarden som tagits fram av EBR inom Svensk Energi till deras
priskatalog 2011 avseende prisnivan 2010-12-31, se bilaga EBR sjokabel.

Byggnader

| vissa byggnader som dgs av annan part ager Fortum utrustning for
felsignalhantering, fjarrstyrning och debiteringsmétning. Denna utrustning har
varderats med hjalp av delposter i underlaget till Rejlers normprislista.

3.4 Investeringsplan
Investeringsplanen ar framtagen i 2010 ars prisniva.

3.5 Kapitalbas dvrigt

3.5.1 Drift- och dvervakningssystem

Betraffande drift och Gvervakningssystem sa har dessa anskaffningsvarderats.
Masterna har huvudsakligen varderats med hjélp av varderingsintyg. FOr narmare
beskrivning av férdelning och vérdering, se bilaga System for évervakning och drift,
punkt 2 och 3.

3.5.2 Anlaggningar med radighet genom hyra

For foljande kategorier av anlaggningar har vi radighet genom hyra. Dessa
anlaggningar ska omraknas fran I6pande kostnad till kapital, narmare beskrivning av
hur detta har gjorts, se bilaga Lépande kostnader.

3521 IT-system

For tjanster for insamling och rapportering av matvarden har vi fatt uppgifter fran
leverantor gallande systemens andel av den arliga avgift vi betalar, se bilaga System
for matvardesinsamling.

Fortum har system som har manga funktioner bland annat att utféra matning och
avrakning. Den ursprungliga investeringen samt Fortumspecifika
utvecklingskostnader for sddana IT-system ligger i var balansréakning. Leverantoren
intygar den andel av dessa system som hanfor sig till omradet métning och avrakning.
Denna andel tas upp i kapitalbasen. Resterande del konverteras till I6pande kostnader,
se nedan 3.8.

3.6 Mobila reservelverk

Mobila reservelverk har hanterats och varderats i enlighet med vad som framgar av
bilaga Mobila reservelverk.
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3.7 Lopande kostnader

3.7.1 Korrigering av historiskt rapporterad data

Vi har korrigerat historiska paverkbara gemensamma kostnader for alla
redovisningsomraden beroende pa att dessa enligt var mening i arsrapporterna inte
korrekt speglar kostnaderna inom varje redovisningsomrade. Se narmare 3.2.1.

3.7.2 Tillagg for eget aktiverat arbete

Vid faststéllande av normpriser i den nya regleringsmodellen har El valt att korrigera
de av EBR faststallda kostnadsnivaerna vad galler arbetskostnads- och
materialomkostnadspalagg. Fortum yrkar att historiska l6pande kostnader ska okas
med aktiverat arbete for egen rakning for 2006-2009 for den del som avser
elnétsanlaggningar och elmatare som har normvarderats. Se bilaga Lopande kostnader
punkt 3.

3.7.3 Prognos av opaverkbara kostnader

Prognosen av kostnaderna till éverliggande nat har gjorts genom att anvanda de senast
kanda kostnaderna och ta med de prishdjningar som Svenska kraftnét har aviserat. For
natforluster har prognosen gjorts utifran inganget natforlustavtal.

Natnyttoersattning har kalkylerats utifran de prognostiserade kostnaderna for
overliggande nét och natforluster. F6r myndighetsavgifter har anvants senast kanda
avgifter per kundkategori.

3.7.4 Korrigering for andrade omradesgranser

Omrade Vansbro tillhor fran 2009 redovisningsomrade Sodra Norrland. Under aren
2006-2008 tillhérde omrade Vansbro istallet redovisningsomrade Vastra Svealand.
Omrade Vansbros kostnader har darfor flyttats fran Vastra Svealand till Sodra
Norrland for aren 2006-2008.

Vansbro delen

Hur mycket av paverkbar OPEX som ska flyttas mellan redovisningsenhet REL00861
och REL00860 ar kalkylerat utifran andelen kunder och ateranskaffningsvarde per ar
och aktuell redovisningsenhet. Fordelningsnyckeln baseras pa att kundrelaterade
kostnader utgér 45 % av kostnadsmassan och att 55 % ar relaterad till
ateranskaffningsvardet.
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2006 2007 2008
RELOO51CRELO060S RELO0609
PAVERKBAR OPEX

Aktiverat arbete RR71140 54818 59 962 69 874
Material kostnad RR73120 -20626 -24 045 -23 131
Ovriga externa kostnar  RR73130 0 -150 887 -125 117
Personalkostnader RR73140 -120435 -126 605 -157 414
Owriga rérelsekostnad  RR73180 -134 087 -37 -50
Summa paverkbar OPEX -220330 -241 612 -235 838
[Vansbro andelen -7596  -8269 -8 127|
Nyckel 3,45% 3,42% 3,45%
Kundandel 45% 5,64% 5,56% 5,56%
Andel Ateranskaffingsvérdi 55% 1,66% 1,67% 1,72%
3.8 Neutralisering av kostnader mellan I6pande kostnader och kapitalbas

Lopande till kapital

Samtliga kostnader som réknats om fran I6pande till kapital har reducerat de
historiska l6pande kostnaderna med motsvarande belopp.

Kapital till Iopande

For de balansposter som inte skall inga i kapitalbasen enligt gallande foreskrifter har
vi réknat om dessa till I6pande kostnader:

e Mark
e Ovriga IT-system
e Kontors- och byggnadsutrymmen som inte ingar i kapitalbasen

e Ovriga sddana balansposter som &r hanforliga till natverksamheten (t ex
fordon)

For omréakningen har anvants avskrivningar for varje ar och bokfort restvarde vid
utgangen av aren muliplicerat med en nominell kalkylranta. Den av El foreslagna
omrékningsrantan har inte anvants. Se 3.10.1.2.

3.9 Sammanfattning over avvikelser av historiskt rapporterad data

REL00860 Local
line area S.Norrland
och Dalarna

2 006 2007 2008 2009

Summa 110033 126 765 146 241 104 957
rapporterat
tidigare
Omfoérdelning pga 2 654
felaktig
rapportering (se
narmare 3.2.1)

Electricity Solutions and Distribution Org. ID 556037-7326
Fortum Distribution AB M‘(l)msNr SE556037732601
Sate Stockholm



Q@Fortum PM 607

2011-03-31

Korrigering pga 7 596 8 269 8 127
flytt av Vansbro
delen
Korrektion for -191 -242 -696 -1 543
I6pande kostnader
som ska
kapitaliseras
(métvardessystem
etc)

Korrektion for 4145 5298 10 855 5414
kostnader som
redovisats som
kapital men som
reglermassigt ska
hanteras som
Iopande kostnader
Korrektion for att 1355 1842 3562 3654
for stor andel av
eget arbete har
kapitaliseras
relativt
regleringsmodellen.
Ny historisk 122 938 141 931 168 089 115136
paverkbar
I6pande kostnad
fore index
uppréakning

3.10 Modellens parametrar
3.10.1 Kalkylrantor

3.10.1.1 WACC

| ansokningsformularet for ansokan om intaktsram for aren 2012-2015 finns 5 procent
inlagd som avkastningsranta. Som framgar av meddelande fran EI 2011-02-10 ar
denna siffra pa inget sétt underbyggd med nagon metod, utan enbart en siffra som star
dar for att ett resultat ska komma ur modellen. En underbyggd WACC-ranta kommer
av El att presenteras en tid efter sista dag for inlamnande av ansdkan om intaktsram.

Fortum har Iatit ekonomie doktor och tillika bitradande professor i Center for
European Law & Economics Mattias Ganslandt utféra en WACC-analys utifran ett
trettiodrigt perspektiv. Ett sa langsiktigt perspektiv har anvants for att sa langt mojligt
ar matcha den ekonomiska livslangden for Fortums elnatsanlaggningar. Metoden som
anvants ar den sa kallade CAPM-metoden med en extra premie om 1 procentenhet pa
det egna kapitalet, se bilaga Regulatory WACC. Fortum ansdker om en intéktsram
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med en WACC-ranta om 6,6 procent. En sadan rantesats bedémer Fortum som
behovlig for att attrahera kapital for framtida investeringar.

3.10.1.2 Neutraliseringsréanta

Den av El foreslagna réntan for att berdkna l6pande kostnader for anlaggningar som
ingar i elnatforetagens bokforda kapitalbas baseras endast pa lanat kapital. For att fa
en ranta som motsvarar vad foretag som hyr motsvarande tillgangar betalar maste
aven avkastning fas pa det egna kapitalet for tillgangen. Darfor har Fortum anvént en
historisk nominell WACC-rénta fore skatt istéllet for den av EIl féreslagna
kalkylrantan. Fortum har beréknat kalkylrantan utifran den av ICE Capital framtagna
WACC-réantan som ett genomsnitt for aren 2006-2009. Rantan har beraknats till

8,69 procent. Vi har valt denna ansats istéllet for den 30-ariga ansats som redovisats
ovan enligt 3.7.1.1 eftersom den period som avses for I6pande kostnader &r historisk
och avser perioden 2006-2009.

3.10.2 Forandring av verksamhetsvolym

Forandringar under reglerperioden av mangden natanldggningar och antal anslutna
anlaggningar bor paverka de I6pande kostnaderna. Vi avser att aterkomma med
verksamhetsvolymforandringar i samband med uppfoljningen av 2012-2015 ars
intaktsram.
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