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Remiss avseende promemoria om kalkylrénta i
elnétsverksamhet vid faststallande av intaktsram for

elndtsforetag enligt ellagen (1997:857)

Eln&tsféretagen maste kunna finansiera kommande investeringar

Eln&tet har en nyckelroll nér det géller att kunna stédlla om energlsystemet sd |
att EU:s 20/20/20-mél f6r &r 2020 kan uppfyllas. Det framgd av :gval EU- |
kommissionens som IEA:s uttalanden. Det kommer att krévas omfattande

investeringar | elnéten bl.a. for att de planerade vindkraftverken ska kunna

anslutas samtidigt som dagens hdga leveranssidkerheten ska kunna

bibehdllas. ‘

Akthil \13 ‘

Eln4tsforetagen mdste kunna attrahera kapital f6r att kunna genomféra de

omfattande investeringarna. Det &r darfor av stor vikt att den kalkylrénta som

EI anvédnder vid faststéllande av intdktsramar gbr Investeringar i elnét

attraktiva fr sdvél offentligt som privat &gda foretag. ‘

Synpunkter pd EI:s metod for att berdkna kalkylréntan

Fast kalkylrdnta hela reglerperioden

Energimarknadsinspektionen bor inte 13sa alla parametrar fér kalkylréntan |
forvég. S&vél Ernst & Young som Grant Thornton anser att riskfria rénta bor
uppdateras 3rligen. Emst & Young anser att ocksa kreditriskpremien
uppdateras. Svensk Energi anser att arlig 6versyn av kalkylréntan bdr ske dér
hénsyn tas till fsrandringar av den riskfria réntan och kreditriskpremien.

Illikviditespremie

Svensk Energl instdmmer | EI:s och de av EI:s anlitade konsulternas dsikter
att en illikviditetspremie &r motiverad for elnédtsféretag. Svensk Energi anser
dock att den av EI féreslagna premien 0,2 % é&r for 18g. Det &r riktigt att
denna niva anvénds | den finska regleringen for perioden 2008 - 2011 men
fér perioden 2012 -2015 kommer | den finska regleringen premlen att héjas
till 0,5 %. Detta &r en mer rimlig niva.

Kapitalstruktur hos elnatsforetagen

I ellagen 5 kap 6 § star "Intdktsramen ska técka skéliga kostnader for att
bedriva nitverksamhet under tillsynsperioden och ge en rimlig avkastning pé
det kapital som krévs fér att bedriva verksamheten (kapitalbas).”
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1 férordning SFS 2010:304 9§ anges att en anldggningstillgdng som Ingdr |
kapitalbasen ska &sittas ett nuanskaffningsvérde som motsvarar ett
normvérde fér en anléggningstiligdng som &r i huvudsak likadan som den
tillgdng som ingdr i kapitalbasen.

Det &r tydligt att lagstiftaren anser att det dr nuanidiggningsvérdet som ska
ligga tili grund foér berékning av intdktsram. Det &r inte det bokférda vérdet av

anlaggningstiligdngarna.

Att som EI gér | sin promemorla utgd frdn ett resonemang om skuldernas
andel av bokfdrt kapital ger en felaktig bild av hur kapitalstrukturen bér vara i
berdkningarna av intdktsramen. Beréknas skuldandelen i stéllet som en andel
av kapitalbasen fas ett rimligare vérde. I den finska regleringen anvénds
férdelningen 70 % eget kapltal och 30 % l8nat kapital.

Konvertering av WACC fran efter skatt till fére skatt — obeskattade

reserver

Den schablonmetod som har traditionelit anvénts vid konvertering av
kalkylrédntan frén efter skatt till fore skatt tar inte h&nsyn till obeskattade
reserver. Standardmetoden for konvertering av kalkylréntan fran efter skatt
till fére skatt baseras pa tva komponenter I kapitalbasen, eget kapital som
&garen bér f& avkastning pd och I&n som I8ngivarna bér f& rénta pé.
Ackumulerade 8veravskrivningar ger dock en tredje komponent, en réntefri

skattekredit.

Vid bedémning av hur stor pverkan den skattefria krediten ska ha pa
kalkylrdntan mdste denna s4ttas I relation till den totala kapitalbasen. I
promemorian genomfor EI ett resonemang om att de obeskattade reserverna
har 6kat de senaste &ren. Men den relevanta frdgan &r hur stor andel av
kapitalbasen som skattekrediten, som de obeskattade reserverna ger upphov
till, utgér av kapitalbasen. Det &r inte hela de obeskattade reserverna som det
ska tas hénsyn till vid berékning av kalkylrdntan. Detta leder till att effekterna
av den skattefria krediten blir vasentligt mindre &n den som anvénds | El:s

promemoria.

Svensk Energl anser | likhet med de av EI anlitade konsulterna Grant
Thornton och Ernst & Young att schablonmetoden bdr anvéindas vid
konvertering av réntan frin efter skatt till fére skatt d8 det inte finns ndgon
praktiskt anvandbart alternativ.

I EI:s resonemang kring skattekreditens effekter ingdr en analys av
elnétsforetagens verkliga skatt dren 2003 ~ 2009. EI har dock inte beskrivit
hur det faktum att m&nga elnétsféretag ingdr | koncerner paverkar
skattesatsen for elnatsfbretagen.
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