Allmént:
Ansokan om forhandsreglering for &r 2012 2015, avser REL00246,
Alem Energi AB, organisationsnummer: 556179-6508

Yrkande:

Alem Energi AB beddmer att kalkylrintan i forhandsregleringen borde vara
hégre dn de 5 % som Energimarknadsinspektionen foreslar for elndtsforetag. I
enlighet med motivering i véra bilagor 1 och 2 har vi istédllet anvént oss av 6%
kalkylrénta, varvid intdktsramens yrkande blir 82 563 000 kr for 2012 - 2015.
(5% kalkylrénta skulle ge en intdktsram pa 76 423 000 kr for 2012 - 2015).

Kapitalbas:
Kapitalbasen har till 99,16% vérderats till Normvirdesprislistan, 0,84% till
anskaffningsvirde. Ej normprisvérderade anlaggningar saknas i normprislistan.

Investeringsplan:
[ investeringsplanen finns osdkerheter. Ett antal investeringar mellan &ren 2012-
2015 i Alem Energis nit bestims i tiden av utomstéende faktorer.

Prognos av opdverkbara kostnader:
I prognosen for kostnad av natférluster och 6verliggandenit finns osékerhet.

Avtal om anslutningsavgift HSP for reservmatning pa 50 kV frdn Hornsg till
Alem Energis mottagningsstation i Blomsterméla. Denna kostnad finns med i
kostnad for abonnemang till verliggande och angrinsande nét ar 2014 enligt
telefonsamtal den 14 februari 2011 med Petra Lindmark pé EI.

Se bilaga 3, 4 och 5.

WACC, kalkylrénta
Se bilaga 1 och 2.
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Alem Energi AB bedémer att kalkylréntan i forhandsregleringen borde vara hégre in de 5,0
% som Energimarknadsinspektionen foreslar for elnétsforetag. Den nya nétregleringen ar
uppdelad pé fyra ars cykler (blir ndstan 4,5 ar).

Argumenten for en hégre kalkylrénta &r att:

- Den faktiska upplaningskostnaden i svensk industri i dag ir mellan 4,5 och §
% och &r i stigande.

- Sverige och dvriga Europa kommer frin en ldgkonjunktur med extremt lagt
rinteldge.

- Riksbankens bedémning i sitt huvudscenario den 15 februari var att
reporantan kommer att ha hdjts 1 % ytterligare till slutet 2011 och ytterligare
0,75 % vardera under 2012 och 2013.

- Vissa svenska affiarsbanker gor beddmningen att rdntan kommer att hijas
mer #n Riksbankens huvudscenario.

- Mellan ar 2012 och 2015, vilket maste ses som mycket lang tid, hinner savil
rinteldget som den allminna konjunkturen att dndra sig.

- Sammanfattningsvis kan jag konstatera att, i en omvérldsanalys for
elnitsforetag ar osdkerheten stor.

Alem Energi AB forvintar sig att samtliga elnatsforetag bedoms och hanteras pa lika villkor,
vilket ocksa bor gilla kalkylrdntan. I avvaktan pa vidare besked om vilken rinta som kan/ska
anvindas, har vi darfor valt att som ett 6ppet yrkande, tills vidare anvinda oss av en
kalkylréinta pd 6%. Skulle rdnteldget vésentligt 4ndras forbihéller vi oss ritten att inkomma
med nytt yrkande.

Alem Energi AB yrkar/soker pa hela intiktsramen. Men kommer bara att anvinda den storlek
pd intdktsram som beddms nodvandig for bolaget.
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Central Bank Watch Sweden
Med en fot kvar i lagkonjunkturen

Economic Research, 15 February 2011

Riksbanken héjde som véntat saval repordntan som réntebanan. Rantebanan &r i linje med var
prognos om en reporanta pa 2,50 procent i slutet av 2011. Riksbanken underskattar dock resurs-
utnyttiandet. Vi bedémer darfér att det finns en risk att reporéntan kommer att héjas mer &n sa.

Riksbanken meddelade idag att reporiintan hdjs
med 25 punkter till 1,50 procent. Riksbanken juste-
rade ocksd upp rintebanan, vilket vi hade rdknat
med dven om det var mer osékert. Rintebanan sig-
nalerar tydligt att reporintan hdjs igen i april och att
ytterligare h&jningar &r att rikna med under aret.
Rintebanan implicerar en repordinta pa 2,50 procent
i slutet av 2011, vilket &r ca 0,25 procentenheter
hogre dn i decemberrapporten. Réntebanan skruva-
des upp #4ven langre fram och noterbart #r att slut-
nivin pd banan hojdes till 3,63 procent i bérjan av
2014, vilket ska jimftras med 3,45 procent for
fjidrde kvartalet 2013 enligt decemberrapporten.

Det som genomsyrar den penningpolitiska rappor-
ten #r att Riksbanken fortfarande har en fot kvar i
lagkonjunkturen. Riksbanken skriver att det finns
lediga resurser kvar i ekonomin. Visserligen stiger
resursutnyttjandet men bara “ndgot Sver” det nor-
mala under prognosperioden. Riksbanken #r allts3
inte stressad Over resursldget, vilket dterspeglas i
deras I6ne- och inflationsprognoser som &r laga for
2012, Mitt som arsgenomsnitt dr KPIF-inflationen
endast 1,5 procent 2012, dvs. langt under 2 pro-
centsmalet.

Sma revideringar av Riksbankens prognoser
Decemberrapporten Inom parentes. Arsgenomsnitt.

2011 2012 2013
BNP, virlden 4,4 (4,1) 4,3 (4,3) 4,4(4,3)
Inflation, varden* 1,9 (1,5) 1,5{L,4) 1,8{1,8)
BNP, Sverige 4,4 (4,4) 2,4 (2,3) 2,5{2,4)
Antal sysselsatta 2,1(2,0) 0,9 (0,9 0,6 (0,5)
Arbetsldshet 7,3(7.5) 6,8 (7,00 6,4 (6.6)
Timldner, NR 2.9(2.9) 3.5({3.4) 3.8(3.7)
Arbetskostnad** 0,5(0,4) 1.7 (4,7 1,9(1,9)
KPIF 1,94{1,7) 1,5(1,4) 2,0(1,9)
TCW-index 119,3 (121,8) 120,1 (121,4) 121,1 (222,2)

* TCW-vagt **Arbetskostnad per producerad enhet

Vi bedbmer att resursldget 4r higre, inte minst fér
att det finns tecken pd att den strukturella arbetsl8s-
heten har stigit. Med ett mer anstréngt ldge pa ar-
betsmarknaden kommer l8nedkningarna, och dr-
med inflationen, att bli hogre &n vad Riksbanken
riknar med.

Utvecklingen av inflationen blir central f&r huruvi-
da Riksbanken kommer att justera rintebanan
framover eller ej. Pa kort sikt dr t ex energipriser
och livsmedelspriser viktiga medan pa ldngre sikt &r

Markets

det fokus pé avtalstdrelsen. Kronans utveckling #r
ocksd av betydelse di fluktuationer i viixelkursen
ofta paverkar inflationen,

Inflationens betydelse illustreras bland annat av att
ovintat hdga pristkningar pa kort sikt forefaller ha
varit en orsak till att rintebanan hdjdes i dagens
rapport. Aven de alternativa scenariemna 4r viktiga i
detta sammanhang, Tva scenarier med hdgre infla-
tion i omvirlden och hégre inhemsk efterfrigan
medf6r en betydligt hdgre reporiinta i nértid, medan
hégre produktivitet och starkare krona ger ldgre
inflation och en vésentligt ldgre réntebana. De viit
skilda réntebanomna i de olika scenarierna visar pd

osdkerheten i huvudscenariots réntebana.
Riksbankens alternativa rantebanor
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Det finns fortfarande en oro &ver hushéllens skuld-
sittning. Ingves betonade dock pa presskonferensen
att utvecklingen i den reala ekonomin i sig motive-
rar rantehdjningarna och att de inte behGver hénvisa
till denna typ av sidofaktorer. Dessutom rédknar

Riksbanken, och #ven vi, med att Riksbankens rin-
tehdjningar kommer att démpa kredittillvéxten.

Liksom i december reserverade sig Svensson och
Ekholm mot bade dagens réntehdjning och rinteba-
nan. Noterbart dr dock att reservanterna nu ser hog-
re rintor under de kommande aren &n i december,
Oberg reserverade sig €j mot riintebanan men pro-
tokollet fran m&tet kommer sannolikt att visa att
han kommer att ha en "hokaktigare™ hallning #n
vad som &terspeglas i rapporten.



