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Rekordhog marknadsriskpremie

Pressmeddelande 2012-04-19

Marknadsriskpremien ligger for nirvarande pa 5,8 procent, vilket ir den higsta niva som
har uppmiitts pa 15 ar. Det visar PwC:s irliga undersékning av riskpremien pa den svenska
aktiemarknaden. En undersokning som iiven visar att manga nu dverger statsobligationer
som referensriinta vid investeringar och att allt fler uppkopserbjudanden pa bolag baserade
pa Stockholmsbérsen ir att viinta.

— Nivan for riskpremien pa aktiemarknaden 6kar fran 4,5 procent till 5,8 procent. Det ér den
hogsta noteringen i1 var undersoknings femtonariga historia, vilket forklarar varfor vi inte har sett
ndgon normal prisdrivande effekt pa aktiemarknaden av de sjunkande riskfria réintorna pa svenska
statsobligationer. Istéllet har réntesdnkningen kompenserats av en vasentligt 6kad
marknadsriskpremie, kommenterar Peter Lundblad, partner inom Corporate Finance vid PwC och

fortsitter;

— Alla grupper av respondenter har reviderat upp sin syn pd marknadsriskpremien men den stérsta
tkningen aterfirins bland férvaltare.
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Historisk niva for marknadsriskpremien pa den svenska aktiemarknaden (1998-2012).
Kdlla: PwC:s Riskpremien pd den svenska aktiemarknaden.

Allt fler dverger statsobligationer som referensriinta
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Arels studie visar dven att allt fler aki6rer ocksa har bérjat anvinda andra referensréintor for en
riskfri investering dn svenska statsobligationer vid faststdllande av avkastningskrav. Andelen som
anvinder svenska statsobligationer som referensrénta har minskat frn 92 procent till 75 procent.

— De som har 6vergétt till att anvéinda andra hogre referensréntor &n statsobligationer har ofta gjort
detta istéllet for att justera upp den marknadsriskpremie som anvénds vid faststéllande av
avkastningskraven pé aktieplaceringar, séger Peter Lundblad.

Fler uppkopserbjudanden att viinta

Antal lamnade uppkdpserbjudande pé bolag noterade pa Stockholmsbérsen mer &n halverades
under 2011 jamfort med 2010. Med detta som bakgrund har drets studie dven tittat ndrmare pa
1 e

forvéntningar nir det giller antal uppkopserbjudanden under 2012 och 2013 f5r bolag noterade pa
Stockholmsbérsen.

— Vi kan ana en vag av uppkdp inom de nidrmaste dren utefter resultaten. 57 procent séger att det
kommer att limnas fler uppkpserbjudanden under 2012 i férhéllande till 2011 och hela 82
procent tror pa fler uppkdpserbjudanden under 2013 jamfort med 2012. Vi miérker att
riskkapitalisterna tror pa flest uppkopserbjudanden vilket indikerar att de kan ha en annan syn pa
borsbolagen &n vriga respondenter, avslutar Peter Lundblad.

Om undersékningen

PwC genomfor sedan 1997 den arliga studien Riskpremien pa den svenska aktiemarknaden.
Studien genomfors som en enkétunderstkning riktad till aktorer pa den svenska kapitalmarknaden.

Arets studie genomfordes under februari/mars 2012 och omfattar svar frn 38 respondenter
tillhérande ndgon av kategorierna forvaltare, riskkapitalbolag, fondkommissiondrer eller rddgivare

inom Corporate Finance.

Riskpremien dr den kompensation, utdver den riskfria rintan som kan erhallas pa
statsobligationer, som investerare kréver vid placeringar i svenska aktier. Riskpremien dr en

vésentlig parameter vid virdering och prisséttning av foretag.

Ladda ner rapporten:
Riskpremiestudien 2012

For ytterligare information kontakta:

Peter Lundblad, partner inom Corporate Finance, PwC Sverige
Tel: 010-213 30 77, e-post: peter.lundblad ¢ se.pwe.com

Martin Askman, presschef, PwC Sverige
Tel: 010-213 36 85, e-post: martin.askman ¢ .se.pwe.com
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Narun Askman
Presschef
Tel 0709-29 36 85
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