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BILAGA Q_

Skillnad mellan scenario och prognos

Konjunkturinstitutets bedémning av utvecklingen de kommande ca tva
aren dr en prognos medan beskrivningen av utvecklingen dérefter dr ett
scenario. Med prognos avses hir ett forsok att forutsdga den mest troliga
utvecklingen for ett antal variabler, inklusive konjunkturvariationer. Med
scenario avses hir en konsistent beskrivning av den makroekonomiska
utveckling som kan forvintas givet att ett antal centrala, men samtidigt
forenklade, antaganden &r uppfyllda.

Att dra en skiljelinje mellan prognoser och scenarier efter ungefér tvé ar liknar det arbetssétt som
forekommer exempelvis vid OECD, IMF och EU-kommissionen. Det huvudsakliga skélet for att inte
forsoka gora prognoser med en lingre horisont &r att osidkerheten blir for stor — det &r svért att bedéma

hur konjunkturen utvecklas p& mer &n ett till tvd ars sikt.

Till skillnad fran prognoserna baseras scenarierna pa ett antal centrala, men samtidigt forenklade,
antaganden. Som framgar nedan innebér dessa antaganden bland annat att de mal som anges 1 de
finans- och penningpolitiska ramverken forutsitts uppfyllas under scenarioperioden trots att sa inte
har varit fallet historiskt.

Darfor dr den makroekonomiska utvecklingen i scenariot inte nddvéndigtvis den mest sannolika. I
stillet ar det huvudsakliga syftet med scenariot att utgdra en utgéngspunkt for policyanalys baserad pa
alternativa berdkningar av makroekonomisk och offentligfinansiell utveckling den kommande

tioarsperioden.

Eftersom scenariot baseras pa transparenta antaganden kan alternativa scenarier berdknas genom att

dndra ett eller flera av de antaganden som huvudscenariot baseras pa.

Antaganden 1 scenariot

1. Eftersom framtida storningar 4r svéra att forutspé bade till storlek och karaktér antas att inga nya

storningar drabbar ekonomin under scenarioperioden. BNP-gapet gar ddrmed mot noll pd ldngre sikt.
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Historiskt har dock BNP-gapet, sdsom Konjunkturinstitutet berdknar det, i genomsnitt varit ca —1

procent sedan 1980. I verkligheten kommer det forstés ske storningar under scenarioperioden.

P4 grund av ekonomins tendens till asymmetrisk anpassning till stérningar kommer dessa sannolikt att
medfora att BNP-gapet dven framdver i genomsnitt kommer att vara negativt. Det r dérfor sannolikt
att savil BNP, sysselsittning, inflation som réntor blir ndgot ldgre jamfort med Konjunkturinstitutets

scenario.!

2. Scenariot baseras pa antagandet att finans- och penningpolitiken kommer att bedrivas i linje med
respektive ramverk. Det innebdr att finanspolitiken antas stramas 4t i linje med den automatiska
atstramningen tills dess att 6verskottsmalet &r uppfyllt. Historiskt har dock inte dverskottsmalet
uppnétts: det finansiella sparandet uppgick i genomsnitt till 0,4 procent perioden 2000-2015 jamfort

med malsatta 1 procent.

Vidare antas penningpolitiken bedrivas sé att inflationsmalet uppnas och inflationen dérefter i
genomsnitt uppgr till malsatta 2 procent. Historiskt har dock inte inflationsmalet uppnatts:

inflationen métt med KPIF har i genomsnitt uppgatt till ca 1,5 procent sedan inflationsmélet infordes.

Ett ytterligare antagande om penningpolitiken &r att reporédntan successivt atergdr till ca 4 procent
under scenarioperioden. Det baseras, utéver Riksbankens kommunikation, pa att realrintan uppgér till
den reala tillviixten pa sikt (ca 2 procent per ar) och att inflationsmélet uppfylls. Reporéntan har dock

under tiden med inflationsmal i genomsnitt varit ndgot légre 4n 3 procent.
3. Scenariot baseras slutligen pa ett antal makroekonomiska antaganden:

« SCB:s senast framtagna befolkningsprognos och Migrationsverkets senaste prognos for
flyktinginvandringen ligger normalt till grund f6r scenariot (se respektive utgéva av

Konjunkturliget for mer detaljerade referenser).

« Utvecklingen av BNP p4 lingre sikt dr i huvudsak utbudsbestdmd. Den baseras till stor del pa
den historiskt genomsnittliga produktivitetstillvéxten, SCB:s befolkningsprognos samt att
nuvarande skillnader i arbetskraftsdeltagande och sysselsittningsgrad bland olika grupper pd
arbetsmarknaden i huvudsak bestar.

« Sveriges dverskott i bytesbalansen fortsitter att falla tillbaka. Det sker genom et successivt
ligre hushallssparande. Denna utveckling sammanfaller med en successivt starkare real

viaxelkurs.

« Offentlig konsumtion och transfereringar utvecklas med hinsyn till demografin i enlighet med
ett bibehallet offentligt Atagande. Det innebér bland annat oforandrad personaltithet i offentligt
finansierade verksamheter samt erséttningar i socialférsikringssystemen som hdjs i takt med

timlénerna.
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' Exempelvis 4r det rimligt att rékna med att om BNP-gapet dven i fortsitiningen i genomsnitt kommer att vara —1 procent s& implicerar
det i normalfallet att Riksbankens reporénta dtminstone kommer att vara 1 procentenhet ligre jamfort med Konjunkturinstitutets

scenario.
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