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Langsiktiga prognoser

Konjunkturinstitutets prognoser stricker sig tva ar framéat. Medan en mer oversiktlig
beddémning gors for utvecklingen pa lite léngre sikt. Hir redogors metoden for
makroekonomisk utveckling pa lingre sikt och principerna bakom dessa si kallade
medelfristiga kalkyler.

Konjunkturliget svérare att forutse langre fram

Kring varje prognos finns en osikerhet och ju lingre fram vi blickar desto stérre blir oséikerheten. T
synnerhet &r det svért att avgéra var i konjunkturcykeln svensk ekonomi 4r om tre &r och dérefter.
Konjunktursvangningar uppstér nir ekonomin utsétts for oviintade stérningar som paverkar ekonomin
i flera &r. S& sméningom klingar effekten av historiska storningar av, medan nya stérningar per
definition inte kan férutses.

Efterdyningarna kan dock paga under lang tid och under de forsta aren i medelfristen kan effekten av
historiska stérningar finnas kvar. Dessa ar paverkas dock normalt av historiska stérningar i mindre
grad dn under kortsiktsprognosen. Med andra ord &r de prognostiserade konjunktursvidngningarna
mindre ju ldngre fram vi blickar.

Prognoser angt fram i tiden &r i allménhet nistan helt bestimda av langsiktiga trender fér bland annat
produktivitet och antalet arbetade timmar. Att pa nigot annat sétt forséka beddma var i
konjunkturcykeln Sverige 4r om exempelvis sju 4r leder sannolikt till stérre prognosfel.

Pa grund av den stora osékerheten anvinds den medelfristiga prognosen huvudsakligen som
referensbana till alternativa scenarier, det vill siga som bas for diskussioner om alternativa
antaganden. Det ska vara en konsistent berikning, s att prognosen for en enskild ekonomisk variabel
ska vara rimlig, givet att resten av ekonomin utvecklas enligt prognos.
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Den trendmissiga utvecklingen foréndras over tiden

Utan oforvintade storningar kommer ekonomin s& smaningom utvecklas i takt med den trendméssiga
utvecklingen. Den trendmissiga utvecklingen behover dock inte sammanfalla med den historiska
trenden, exempelvis paverkar demografiska forindringar arbetskraftens storlek och sammanséttning.

Berikningen av anpassningen mot den trendméssiga utvecklingen understdds av Konjunkturinstitutets
dynamiska makromodell KIMOD, som bland annat tar hansyn till att ofullstédndig information hos
ekonomins aktdrer medfor att priser och loner ér trogrorliga och fordrojer marknadsekonomins
atergang till jamvikt.

S bestdms BNP pa lang sikt

P4 lang sikt bestéims utvecklingen av ekonomins utbudssida, det vill sdga utbudet av arbetskraft,
utbildningsnivén, den teknologiska nivan och tillgangen till investeringskapital. Det totala antalet
arbetade timmar i ekonomin beriknas i detta fall utifrdn demografiska prognoser dver befolkningen i
arbetsfor alder, samt beddmningar av jamviktsarbetslosheten, andelen av befolkningen utanfor
arbetskraften och medelarbetstiden.

BNP beriknas som totala antalet arbetade timmar multiplicerat med produktiviteten, det vill sdga
virdet av hur mycket varje arbetad timme genererar i form av varor och tjénster. Framskrivningen av
produktiviteten sker pa branschnivé och aggregering till nationell niva sker med beaktande av hur
branschsammanséttningen i niringslivet och den relativa storleken pé offentlig sektor kommer att

forindras frambver.

Bytesbalansens effekt p& konsumtion och investeringar

Sverige har linge haft ett Sverskott i utrikeshandeln med varor och tjanster, vilket ger arliga verskott
i bytesbalansen mot omvirlden. Overskottet i bytesbalansen antas dock inte kunna besti pé lang sikt.
Det skulle innebira en evig dkning av svenskarnas reala nettoformogenhet i utlandet, vilket &r
orimligt. I medelfristen antas en gradvis forandring av sammanséttningen av BNP s3 att
handelsbalansen (nettoexporten) minskar, som andel av BNP, och att den inhemska anvédndningen av
BNP okar.

En viktig forklaring till att detta antagande gors ér att befolkningen &ldras. En aldrande befolkning
innebir dels att de #ldres 15pande inkomster minskar och att de dérmed i storre utstrdckning forbrukar
sitt sparkapital, dels att efterfrigan pa inhemskt producerade vélférdstjanster som sjukvérd och
sldreomsorg kan komma att Gka som andel av BNP, vilket ar forenligt med att exportindustrins andel
av BNP antas minska.

Lagre nettoexport medfor att summan av bruttoinvesteringar, offentlig konsumtion och hushéallens

konsumtion maste 6ka som andel av BNP. Berikningarna av offentlig konsumtion i medelfristen

http://www.konj.se/var-verksamhet/sa-gor-vi-prognoser/langsiktiga-pro gnoser.html 2016-02-17



Langsiktiga prognoser - Konjunkturinstitutet Sida 3 av 4

bygger p antagandet att sysselsittningen i den offentliga sektorn anpassas till den demografiska
utvecklingen, sé att personaltitheten (per invénare av viss alder och kon) halls oférandrad i offentlig
verksamhet, for att ge en oférindrad standard. Den offentliga konsumtionen antas ocks4 anpassas till

Overskottsmaélet i de offentliga finanserna.

De offentliga finanserna styrs av §verskottsméalet

Det finansiella sparandet i den offentliga sektorn, det vill séga skillnaden mellan inkomster och
utgifter, beréiknas sé att det ska uppga till drygt 1 procent av BNP 2020. Detta kan i praktiken ske pa
ménga sitt, men i de medelftistiga kalkylerna antas att utgifterna f6r offentlig konsumtion och
transfereringar till hushallen anpassas sé att $verskottsmalet uppfylls. Berdkningarna gors med hjilp
av Konjunkturinstitutets modell FIMO.

Under oftréndrade regler bestdms de offentliga konsumtionsutgifterna i huvudsak av forandringar 1
befolkningens storlek och &lderssammansittning. Denna niva justeras i medelfristkalkylen for att
fanga en del av anpassningen till 6verskottsmalet. Detta fir aterverkan pé sammanséttningen av BNP,
bland annat pa export och hushéllens konsumtion. De offentliga transfereringsutgifterna till hushéllen
skrivs fram dels med demografin och sysselsittningen, dels med pris- och/eller l6neskningstakten. De
medelfristiga berdkningarna av transfereringsutgifterna 4r ddrmed mer mekaniska jamfort med
kortsiktsprognosen och beaktar exempelvis inte beteendeeffekter i lika stor utstréckning. Till detta
laggs en berakningsteknisk transferering till hushallen s att $verskottsmalet uppfylls.

Den offentliga sektorns inkomster bestir till storsta delen av skatter. Pa medellang sikt antas att
skattebaserna utvecklas i samma takt som respektive realekonomiska variabler, exempelvis hushallens
konsumtion eller I6nesumman, medan de implicita skattesatserna antas vara oforéindrade efter
kortsiktsprognosens slutr. Antagandet om att de offentliga finanserna pa sikt 4r i balans #r konsistent
med att BNP gar mot sin langsiktiga trend och att det rader en allmén jdmvikt. En forsvagning av de
offentliga finanserna bidrar till att ge hushallen den disponibla inkomst som &r férenlig med
konsumtionsprognosen samt det inhemska sparande som #r forenligt med ett ldgre overskott i
bytesbalansen.

S& bestidms priser, 16ner och rintor

Den reala bilden som medelfristen genererar #r konsistent med den prognos f6r reporintan som
publiceras i Konjunkturliget. Har tas dven hinsyn till att en expansiv finanspolitik kan 6ka
inflationstrycket vilket kriver en mer tstramande penningpolitik. P4 sikt gar inflationen mot
Riksbankens mal p4 2 procent per ar. Lénerna och efterfrdgan pa arbetskraft och kapital paverkas
dérmed av reporiintan si att den reala arbetskostnaden per producerad enhet p4 sikt ir konsistent med
ett givet internationellt avkastningskrav. Aven vixelkursen bestims simultant i kalkylen, fallet i
nettoexporten korresponderar mot en appreciering av kronan.

http://www.konj.se/var-verksamhet/sa- gor-vi-prognoser/langsiktiga-prognoser.html 2016-02-17




Langsiktiga prognoser - Konjunkturinstitutet Sida 4 av 4

http://www.konj.se/var-verksamhet/sa-gor-vi-prognoser/langsiktiga-pro gnoser.html 2016-02-17



