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Bilaga 2 Kalkylranta i
elnatsverksamhet for
tillsynsaren 2010-2011

Energimarknadsinspektionen har tidigare under &ret haft ett pagaende utrednings-
arbete avseende kalkylrinta i elnétsverksamhet for tillsynsperioden 2012-2015.
Analysarbetet som genomfdrdes omfattar flera konsultrapporter samt synpunkter
fran olika remissinstanser. Tva konsultféretag, Grant Thornton samt Ernst &
Young fick i uppdrag att géra beddmningar av vad som kan anses vara en rimlig
kalkylrénta for perioden 2012-2015. Bada konsulterna beddmde kalkylrdntan som
ettintervall.

EI har anvint de tva konsultféretagens kalkylberdkningar som ingéingsvérden i
beddmningen av kalkylréntan. Darefter har ett genomsnitt beréknats for att fd en
sammanvigd kalkylrinta, Utover detta har ytterligare justeringar gjorts for att
inkludera effekten av elnitstdretagens mijligheter till skattefria krediter med
hénsyn till de ldnga ekonomiska livslingder som giller i elndtsforetag.
Mer om detta &terfinns i PM 2011:07, Kalkylrinta i elniitsverksambhet. Promemorian
samt dvriga konsultrapporter kan hamtas pa El:s webbplats:
i//www.ei.sefFor-Energiforetag/El/Forhandsprovning-av-elnatstariffer/Viktiga-

dokument-forhandsreglering/

Under hésten 2011 fick konsulten Ernst & Young i uppdrag att, baserat pa Ernst &
Youngs samt Grant Thorntons utredningar om kalkylrintan f6r tillsynsperioden
2012-2015, ta fram kompletterande uppgifter som EI behdver for att bestamima en
kalkylriinta for tillsynséren 2010 och 2011, se bilaga 3 Estimering av kalkylrinta for
elniitsverksambet for tillsynsiren 2010 och 2011.

Med utgangspunkt i Ernst & Youngs parametrar berdknas en kalkylrédnta fore skatt
pa 4,19 - 5,72 procent for tillsynsaret 2010 och 3,98 — 6,04 procent for tillsynsaret
2011, Motsvarande berdkningar med utgangspunkt i Grant Thorntons parametrar
ger ett intervall pé 5,48 — 6,74 procent for tillsynsiret 2010 samt 5,19 — 6,43 procent
for 2011,

Ei har vidare anvint dessa intervall for att berékna ett genomsnitt for att fa en
sammanvigd kalkylréinta. PA samma sitt som némnts ovan har EI gjort justeringar
for att inkludera effekten av elndtsforetagens majligheter till skattefria krediter
med hinsyn till de linga ekonomiska livsléngder som giiller i elnitsforetag.

En genomsnittlig kalkylranta som baseras pd konsulterna Grant Thornton samt
Ernst & Youngs beddmning &r 5,50 procent.
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Efter en justering med hénsyn taget till skatteeffelten pa 0,3 procentenheter kan
kalkylrdntan berdknas till 5,2 procent for tillsynsaret 2010.

Motsvarande berdkningar visar pé en real kalkylrénta fore skatt for tillsynsaret
2011 pa 5,1 procent. Dock #r det viktigt att pApeka att kalkylréntan for 2011 baseras
P4 10 ménader, vilket innebir att detta &r en preliminér kalkylrdnta och kommer
dérfor att justeras for de tva aterstdende manaderna.

Mot bakgrund av ovanstdende samt det utredningsarbete som genomférdes
avseende kalkylréinta for tillsynsperioden 2012-2015 anser EI att cn real kalkylréinta
fore skatt pa 5,2 procent dr rimlig att tillimpa fér tillsynséret 2010.

Fl avser att | samband med granskning av 2011 ars niitavgifter aterkomma med en
slutgiltig beddmning av kalkylréntan for tillsynsaret 2011.

23 Skattefragan har pa ELs uppdrag belysts av konsullen ICECAPITAL, Konsultforetaget har analyserat
fragan om kalkylrantan ska justeras med héansyn till férelagens mijligheter il rintefria skattekrediter,
se ELs rapport BI R 2010:25, bilaga 3.
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