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M4l nr 61-14 och 101-14,

Energimarknadsinspektionen . / . Fortum Distribution AB ("Fortum”) och Elverket Vallentuna
AB (“Vallentuna”), (gemensamt "N&tféretagen")

Som ombud for Energimarknadsinspektionen (“Ei”) far vi i anledning av Fortums yttranden III-
IV respektive Vallentunas yttrande av den 11 augusti 2014 inkomma med f6ljande

YTTRANDE

1 Di1sSPOSITION

1.1 Ei véljer att bemota vad som anférts av Nétféretagen i ett sammanhang.

1.2 Yttrandet galler dels frgan om den jamférelse med "historiska intékter” som skett

genom Bvergangsmetoden &r frenligt med kraven i 5 kap 6 § ellagen om skalig
kostnadstackning och rimlig aviastning, dels fragan om kalkylrénta.

2 “HISTORISKA INTAKTER”

2.1 De domar som férvaltningsritten meddelat anvisande vilken metod som Ei ska
tillampa for att faststalla intdktsramar for tillsynsperioden 2012-2015 innebdr enligt
Ei ett paradigmskifte géllande méjligt avgiftsuttag fér natagarna. Ei vidhaller att
domarna anvisar en metod som kan ge tilldtna intdktsramar om 196 miljarder
kronor. Detta innebér en 8kning med ca 60 miljarder kronor jamfort med de faktiska
Natavgifterna fér perioden 2006-2009. Det &r dessa faktiska intékter fér just den
perioden, de "historiska intékterna”, som utgdr jimférelsen i den del av Fi:s metod
som kommit att kallas éverg@ngsmetoden,
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beddmningen. Det kan dérmed konstateras att Ei beslut kénnetecknas av en hég
grad av transparens,

3.2,5 Franvaron av faststéllda parametrar | Ei:s Beslut leder inte till bristande transparens
och begrénsar inte heller Natfdretagens mdjligheter till rattslig provning av Beslutet,
Fragan i malet &r vilken avkastning som &r rimlig och inte exempelvis huruvida ett
Bloomberg-tillagg boér eller inte bér tilldmpas enligt ekenomisk teori. N&tféretagen
hade haft alla méjligheter att visa att 5,2 procent inte &r en rimlig avkastning, om s
hade varit fallet. Nu ar saken emellertid den att det finns mycket starkt stéd fér att

5,2 procent de facto utgér en rimlig avkastning. Detta har framgatt av

sakkunnigutldtanden, oberoende rapporter och de kalkylréntor som tillimpas i de
dvriga nordiska landerna.

3.2.6 I sammanhanget kan dven noteras att férvaltningsratten synes dela Ei:s uppfattning
att det utifrén lagstiftningen g@r att bestamma en rimlig avkastningsniva utan att |
detalj faststélla respektive parametervarde. Férvaltningsrattens bedémning i denna
del kan knappast tolkas som ndgot annat &n en évergripande beddmning utifrdn
presenterade framlagda uppskattningar av WACC och mer allm@nna
rimlighetsévervéganden. Det &r uppenbarligen fullt majligt att besluta om och
dverprova rimlig kalkylrénta utan att ddrmed samtidigt “besluta om” exakta varden
pa enskilda parametrar. I denna del erinras om att de évervdganden som
forvaltningsratten anda gér betraffande enskilda parametrar synes resultera i en
l&gre kalkylrdnta &n den som forvaltningsratten sedan slutligen bestdmmer i sin
dvergripande rimlighetsbedémning.’

3.3 "Ldngsiktigt stabil kalkylrinta”

3.3.1 Som El redan tidigare anfort star det helt klart att El jnte beslutat att kalkylréntan
ska vara langsiktigt stabil i den mening som Natforetagen féresprakar (det vill saga
att kalkylréntan ska bestdmmas pa ett sddant satt den kan frmodas vara stabil
under en mycket I%ng tidsperiod, det vill s3ga i cirka 40 ar). Vad Ei har gjort &r att
inom ramen fér en diskussion om den riskfria rdntan i en underlagsrapport fora ett
resonemang om stabilitet i just denna enskilda parameter. Det framstar milt uttryckt
som nggot tillspetsat att utlfran detta konkludera att Ei beslutat att kalkylrdntan ska
bestdmmas enligt de for Natféretagen synnerligen gynnsamma metoder som
anvdnds av Natféretagens sakkunniga.

3.3.2 I 6vrigt hanvisas i denna del till vad som tidigare anférts och vad som framgdr nedan
avseende sakkunnigutldtanden i kammarratten,

! Se ytldtande av Grant Thornton, ingivet som bilaga till Ei:s Komplettering 11 2014-03-31, s 3 ff. Harav framgﬁr att
férvaltningsrattens dvervdganden avseende enskilda parametrar borde resultera i en kalkylrénta om 6,0 procent.




