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Innehall

* | den har presentationen beskrivs Ei:s metod for
faststallande av naturgasforetagens
intaktsramar for tillsynsperioden 2027-2030.

* Fokus i presentationen ar att beskriva de
andringar som gors gallande vardering av
kapitalbas, berakning av kalkylranta och
hantering av anslutningsavgifter.

* For problembeskrivning, ytterligare redogorelse
for de rattsliga forutsattningarna, overvaganden
och konsekvenser till foljd av andringarna
hanvisas till konsekvensutredningen.




Vad star i den nationella
lagstiftningen?

* Av naturgaslagen framgar att en intaktsram inte
ska vara storre an vad naturgasforetaget
behover for naturgasverksamheten.

* Intaktsramsforordningen kompletterar detta
genom att ange vilka kostnader som ska tackas
av intaktsramen och att Ei vid tillampningen ska
beakta kundernas intresse av laga avgifter.

* Den nationella lagstiftningen ar oversiktlig i
fraga om den narmare metoden for
faststallande av intaktsramen.




Regleringen tar sin
utgangspunkt i EU-ratten och
dess syften och mal

* De avgifter som tas ut av naturgasforetagen ska
avspegla effektiva kostnader.

* Metoden for att berakna avgifterna ska
mojliggora investeringar och ge incitament for
den mest kostnadseffektiva driften av
naturgasnaten.

* Tillsynsmyndigheten ska skapa stabila och
forutsagbara forutsattningar for de aktorer som
berors av myndighetens beslut.




Metod for faststallande av intaktsramar for naturgas
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*

Justering for tidigare periods 6ver-/underdebitering

*De omraden som berors av forandringar ar markerade i blatt.



Sammanfattning av andringar i metoden —

/ Kapitalbasen \ / Kalkylrantan \ / Anslutningsavgifter \

 Kapitalbasen varderas utifran en * Parametrarna i WACC och CAPM « Ett avdrag gors vid intaktsrams-
formégenhetsbevarande princip till (aktiemarknadsriskpremie, beta, berdkningen vilket tar bort risken for
ursprungliga anskaffningsvarden for inflation, kreditriskpremie och riskfri overkompensation kopplat till de
att battre spegla faktiska kostnader ranta) skattas med atta ars historisk anlaggningar som kunder bekostar
och for att 6ka forutsagbarheten vid data for stabilitet, forutsagbarhet och med anslutningsavgifter. Avdraget
investeringar. en minskad risk for felkompensation i tillvaratar darigenom kundens intresse

férhallande till marknaden. av skaliga priser.

* Ingaende kapitalbas varderas enligt en
vardekonsistent metod, dvs. befintliga * Skuldandelen satts till 50 procent. « Utgangspunkt for avdraget ar
anlaggningar behaller vardet vid o . inkomster fran anslutningsavgifter.
dvergangen till ny metod. » Utvecklade kriterier fOr att valja

RIS EE e EE * Berakning av avdraget gors med

. Kapitalbasenoprisjusteras me"d a'llmént . _ o samma metod och parametrar som
index (KPI) fran och med berakning av * Arlig skattning av tillgangsbeta. kapitalkostnader.

kapitalkostnaderna for forsta halvaret

2027. * Borjar att galla fran och med
tillsynsperioden 2027-2030.




Vardering av kapitalbas
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Formogenhetsbevarande princip for att vardera
kapitalbasen

* Principen bygger pa att sakerstalla att naturgasforetaget erhaller kostnadstackning for de
faktiska kostnaderna for investeringar i naturgasnatet utifran anskaffningsvarden.

* Med anskaffningsvarde avses anlaggningens varde i bokforingen da den boérjade
anvandas i naturgasverksamheten for forsta gangen av den forste agaren till
anlaggningen.




Vardekonsistent hantering av ingaende kapitalbas

* Med ingaende kapitalbas avses den kapitalbas som rapporterades infor tillsynsperioden 2023-
2026, inklusive investeringar och utrangeringar under den tillsynsperioden.

* Anlaggningar som borjar anvandas senast den 30 juni 2026 ingar i den ingaende
kapitalbasen.

* Anlaggningarna i den ingaende kapitalbasen behaller vardet de har i nuvarande
kapacitetsbevarande princip vid bytet till en formogenhetsbevarande varderingsprincip.

* Anlaggningar som borjar anvandas andra halvaret 2026 varderas enligt den
formogenhetsbevarande principen.

* KPl anvands for att ta hansyn till inflation for att berakna kapitalkostnaderna fran 2027 och
framat.




Oforandrade delar

* Omraden som varit foremal for utredning men dar inga andringar gors
— Real kapitalkostnadsmetod tillampas.

— Regulatoriska avskrivningstider tillampas (samma avskrivningstider som under tillsynsperioden
2023-2026.

— Anlaggningstillgangar definieras som fem olika kategorier.

* | Ovrigt anvands samma metoder som gallde i intaktsramsbesluten for tillsynsperioden
2023-2026. Lagar mm. till grund for dessa beslut finns pa Ei:s hemsida
https://ei.se/bransch/rapportera-in-uppgifter-till-ei/forhandsreglering-natavgifter/dokument-
—forhandsreglering-av-intaktsramar-gasnat-for-tillsynsperiod-2023-2026.
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Kalkylrantan beraknas med WACC och CAPM

E
Rp X (D +E) CAPM

R = Rp + ﬁE(RM — RF)

Ry =kostnad for eget kapital

ACC =Rp(1—T) X ———
WACC p( )X(D+E)+

Rp = kostnad for lanat kapital

R =kostnad for eget kapital efter skatt

Ry = riskfri ranta
T = skattesats

Ry = forvantad avkastning pa
D = foretagets finansiella skulder (marknadsvarderat) aktiemarknaden
E = foretagets eget kapital (marknadsvarderat, vanligtvis By = betavirde, aktiebeta.
matt genom borsvarde).

WACC=Weighted Average Cost of Capital, ursprunglig form
CAPM=Capital Asset Pricing Model, ursprunglig form



Huvuddragen i metoden

* En real WACC fore skatt beraknas.

* Vid skattning av fOljande parametrar anvands ett historiskt
tidsperspektivom 8 ar

— Aktiemarknadsriskpremie

— Beta

— Inflation

— Kreditriskpremie
— Riskfri ranta

* Tillsynsperiod 4 (2027-2030) innefattar den 8-ariga
historiska tidsperioden ar 2018-2025.

« Kalkylrantan uppdateras inte under eller efter
tillsynsperioden.




Enskilda parametrar i kalkylrantan

 Aktiemarknadsriskpremie - PwC:s arliga marknadsriskstudie (ingen forandring)
* Inflation - KPI

 Kreditriskpremie -skillnad mellan Bloombergindexet IGEEUB10 och tyska tioariga
statsobligationsrantan (ingen forandring)

* Riskfri ranta - svenska statsobligationer, tioarig 16ptid (ingen forandring)

» Skattesats - dagens (forvantade) svenska bolagsskattesats under tillsynsperioden (ingen
forandring)

» Skuldandel - 50%
» Sarskild riskpremie - 1,5% pa eget kapital (ingen forandring)

* Beta - skattas med jamforelseforetag (delvis forandring, se kommande bilder)



Urvalskriterier for
jamforelseforetag*

* Minst 50 procent av foretagets verksamhet ska
vara overforing av naturgas for annans rakning,
innehavare av anlaggning for forgasning eller
lagring av naturgas.

* Foretaget ska ha sitt sate i ett EU- eller EES-
medlemsland.

* FOretaget ska vara noterat och ha aktier som
kan handlas fritt om minst 25 procent.

* Foretaget ska ha hog eller hogsta
kreditvardighet.

*Alla urvalskriterier tillampas arligen




Ovriga berakningsdetaljer for beta

Forandringar Inga forandringar

* Dagliga observationer. » Havstangsformel: Hamadas.

* Lokalt bredare index for att skatta - Arlig skattesats fran OECD.
aktiebeta.

« Arlig skuldsattningsgrad.

» Kalenderar. . .
* Ingen korrigering av beta-varden.

- Arligt tillgdngsbeta for jamforelsefdretagen
— 8 st arliga tillgangsbeta— Omvandling
till arliga aktiebeta med arlig svensk
skattesats (8 st)— Medel av arligt
aktiebeta.



Anslutningsavgifter
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Anslutningsavgifter hanteras genom ett avdrag pa
intaktsramen

 Ett avdrag gors fran intaktsramen. Avdraget baseras pa inkomster ifran anslutningsavgifter
och beraknas med samma metod och parametrar som kapitalkostnader.

* Den nya metoden boérjar att galla fran och med tillsynsperioden 2027-2030.

* Anslutningsavgifter som har borjat intaktsforas under tillsynsperiod 2023-2026 eller
tidigare kommer att fortsatta att hanteras pa samma satt framover. Detta galler aven om
de intaktsfors under tillsynsperiod 2027-2030 eller senare.




Lopande kostnader
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Inga forandringar avseende lopande kostnader

* Inga forandringar planeras i intaktsramsregleringen for hanteringen av |6pande kostnader
for tillsynsperioden 2027-2030.

* De kostnadsposter som tidigare benamnts opaverkbara |6pande kostnader ersatts under
innevarande tillsynsperiod, sasom i tidigare metod.

 Tidigare metod med effektiviseringskrav fortsatter att tillampas, dvs 1,0 procent generellt
krav utifran historisk normniva pa ovriga lI6pande kostnader.

« Konsumentprisindex anvands for att indexera kostnadsnivan, sasom tidigare.




Energimarknader for samhallets behov
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