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Forord

Sverige dr sedan den 1 november 2011 indelat i fyra elomraden.
Elomréadesreformen genomfordes med flera syften. Ett av dessa var att uppfylla
gallande EU-lagstiftning och ddrmed underlatta integrationen av de europeiska
elmarknaderna. Vidare syftade elomradesindelningen till att genom de
prisbildningar som uppstar signalera om var nyetablering av elproduktion och
lokalisering av konsumtion &r bast lampad att ske. Omradesindelningen bidrar
ocksa till att pavisa var forstarkningar i stamnétet bor prioriteras.

Regeringen uppdrog at Energimarknadsinspektionen (Ei) att under varen 2012
utreda och analysera utvecklingen pa elmarknaden under elomradesindelningens
forsta fem manader. I regleringsbrevet for 2013 uppdrogs inspektionen att pa nytt
kartlagga elmarknadens utveckling sedan elomradesindelningen. En langre tid har
nu forflutit sedan indelningen dgde rum varvid marknaden haft tid att anpassa sig
till de nya spelreglerna. En langre tidsperiod innebar ocksa att storre méngd
tidseriedata nu finns tillganglig att analysera.

Malet med rapporten &r att skapa en helhetsbild av utvecklingen av elmarknaden
sedan elomradesreformen hosten 2011 och belysa konsekvenserna av denna for
olika aktorer pa marknaden. Detta dr slutrapporten avseende det

uppfdljningsuppdrag som Ei fatt av regeringen genom regleringsbrevet fér 2013.

Eskilstuna, mars 2014
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Anne Vadasz Nilsson / |

Kaj Forsberg
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1 Sammanfattning

Elomrédesindelningen genomfordes den 1 november 2011 och har medfort
konsekvenser for alla elmarknadens aktorer, saval for hushallskunder som for
elhandlare och producenter. I denna rapport konstaterar vi att reformen har
sammanfallit med flera andra stora forandringar i marknaden, vilket gor att de
resultat som vi nu kan studera fran de 27 manader som rapportens data omfattar,
maste forstas dven mot bakgrund av detta.

Elmarknaden paverkas inte enbart av elomradesreformen
utan aven av marknadsutvecklingen i stort

De prismaéssiga effekterna av elomradesreformen har dampats av de relativt laga
globala brénslepriserna i sparen efter finanskrisen. Med laga brénslepriser foljer att
den grundldggande prisnivan pa el i norra Europa ocksé blir 1ag. Ytterligare en
faktor som har bidragit till pressade elpriser i Norden och Sverige under perioden,
har varit den vixande kapaciteten av fornybar energiproduktion. I Norden har
detta primart handlat om vindkraft. Aven kapacitetsutbyggnaden av fornybar
produktion i Tyskland har stor betydelse for de nordiska priserna. Effekten av
utjdmnade spotpriser 6ver dygnet i Tyskland, dr nagot som i hogsta grad paverkar
riskbilden for prisutvecklingen dven i sbdra Sverige.

Konkurrensen pa slutkundsmarknaden ar fortsatt god

Infoér elomradesreformen fanns en oro att konkurrensen pa slutkundsmarknaden
skulle forsdmras vésentligt ndr marknaden delades upp. Oron lag bland annat i att
elhandelsbolag skulle vélja att inte konkurrera i alla elomraden till f6ljd av att
hanteringen av omradesprisrisker forsvarades. Framfor allt var det situationen i
elomrade 4 som diskuterades.

Idag, drygt tva ar efter reformen, kan Ei konstatera att konkurrensen pa
slutkundsmarknaden ar fortsatt god. Totalt finns det fortfarande cirka 120
elhandelsbolag som erbjuder hushéllskunder i olika delar av landet avtal. I de tre
nordligaste elomradena ar antalet cirka 100 medan antalet elhandelsbolag ar nagot
farre i elomrade 4, just nu cirka 60 stycken. Analysen visar att antalet elhandlare
har okat i samtliga elomraden sedan elomradesreformen genomfordes.

I rapporten har dven genomsnittliga elhandelsmarginalerna for elhandelsbolag i
olika elomréden berdknats och satts i relation till marginalerna innan reformen.
Analysen visar att marginalerna har 6kat marginellt sedan perioden strax innan
reformen och att marginalerna dessutom &r ungefar desamma i samtliga
elomrédden. De prisskillnader som darmed moter slutkunderna i de olika
elomrédena bestar darfor nastan uteslutande av de prisskillnader som finns i
grossistmarknaden. Nagon ytterligare “merkostnad” till f6ljd av dalig konkurrens i
nagot av elomradena har Ei inte identifierat.



Elomradesreformen innebar att kunders elkostnader
skiljer sig at mellan elomraden

En annan effekt som foljer av elomradesreformen &r att med olika elpriser i olika
elomraden kommer hushallens och féretagens kostnader for sin elférbrukning att
skilja sig beroende pa i vilket elomrade kunden befinner sig i.
Energimarknadsinspektionen har for ar 2013 berdknat kostnader for olika
typkunder. For en typkund med 2 000 kWh elforbrukning per ar som tecknat ett
tre arigt fastprisavtal i elomrade 4 var den arliga elkostnaden ar 2013 67 kronor
hogre gentemot om kunden tecknat avtalet i elomrade 1. Skillnaden mot dvriga
elomraden var mindre. Motsvarande situation for en typkund med 20 000 kWh
elforbrukning per ar var 624 kronor.

Analysen av kostnader visar att situationen for foretagskunder dr densamma som
for hushallskunderna, foretag lokaliserade i elomrade 1 och 2 har lagre kostnader
for sin elforbrukning adn foretag i elomrade 3 och elomrade 4. Berdkningar dar ett
foretags elavtal antas besta av lika delar rorligt prisavtal och fast prisavtal visar att
kostnaden for el for ett storre foretag med en arlig elforbrukning om 30 GWh ar
just under en miljon kronor hogre i elomrade 4 &n i elomrade 1.

For att sétta skillnaderna i kostnaderna for el mellan elomraden i ett sammanhang
s& behover kostnadsskillnaderna sattas i relation till kundernas totala arskostnad
for elen. En sddan berdkning visar att totalkostnaden for en typkund med avtal om
tre ar fast pris och 2 000 kWh elférbrukning var 2173 kronor i elomrade 4. For
motsvarande typkund med 20 000 kWh elforbrukning per ar var totalkostnaden i
elomréde 4 18977 kronor och for ett foretag med 30 GWh elférbrukning var
totalkostnaden elva miljoner kronor.

Spotpriserna i de svenska elomradena
hanger ihop stor del av tiden

Sedan inférandet av elomraden, har prisdifferenserna mellan svenska elomraden i
genomsnitt varit relativt smd. Analysen visar att den genomsnittliga prisskillnaden
mellan elomréde 1 och elomrade 3 varit cirka en procent. Prisnivan i elomrade 4
har i snitt legat 3,5 procent 6ver nivan i elomrade 3.

Sedan elomrédesreformen har svenska elomraden bildat gemensamt svenskt
elomrade i cirka 86 procent av tiden. Elomrade 1 och elomrade 2 har haft
gemensamt pris i 99 procent av tiden och elomrade 1, 2 och 3 har haft gemensamt
pris i 95 procent av tiden. Det &r fram for allt mellan elomrade 3 och elomrade 4
som prisskillnader uppstatt. Dessa omraden har haft samma pris i 90 procent av
tiden.

Nar prisskillnader uppstar beror dessa ofta pa begransningar

Analysen visar att prisskillnader vanligen uppstar nar det finns begransningar i
systemet. Sadana begransningar kan utgoras antingen av produktionsbortfall eller
av Overforingsbegransningar i nétet, eller bade och. I en analys av hur andelen
timmar med prisskillnader forhaller sig till tilldelad handelskapacitet mellan
elomrdde 3 och elomrade 4 visas att andelen timmar med prisskillnader ar valdigt
liten (3,1 procent) ndar maximal handelskapacitet tilldelas marknaden men



betydligt storre (26,7 procent) nar den tilldelade handelskapaciteten sjunker under
4 000 MW.

Den studerade tidsperioden &r dock relativt kort och det &r troligt att vi &nnu inte
sett alla tankbara scenarier och inte heller vet med sidkerhet hur dessa skulle ha
paverkat priser och skillnader i pris mellan elomraden. Ett scenario som vi dnnu ej
upplevt med elomrédesindelning av Sverige ar ett &r med valdigt god hydrologisk
balans, ett sa kallat véatar. Ett vatar skulle innebéra att vattenmagasinen i norra
Sverige fylls till bradden, och att producenterna med 6verfulla magasin behover
exportera stora mangder el soderut. En risk blir hér att 6verforingskapaciteten inte
récker till och flaskhalsar uppstar.

Framtida scenarier kommer att inbegripa 6kad 6verforingskapacitet mellan
elomrade 3 och elomrade 4 nér Sydvéstlanken ar fardigbyggd 2015. Okad
overforingskapacitet mellan elomrade 3 och elomrade 4 kan fa flera effekter. En
mojlighet ar att prisskillnaderna mellan elomrade 3 och elomrade 4 blir mindre till
storleken och uppstar under ett mindre antal timmar. Samtidigt riskerar detta att
oka transiteringen av el mellan norra och sodra Sverige med risk for fler timmar
med flaskhalsar mellan elomrade 2 och 3.

Konkurrensen i grossistmarknaden har inte forandrats

Ei har i tidigare utvdrderingar av elomradesreformen analyserat
konkurrensforutsattningarna for grossistmarknaden och konstaterat att de i
allménhet ar goda. De HHI-index som berdknas i denna rapport visar vid
jamforelse att forutsattningar inte har forandrats namnvart fran tidigare
utvérderingar. I situationer dér enskilda elomraden bildar egna prisomraden &r
HHI-index fortfarande hoga men for de prisomradeskonstellationer som i
verkligheten foreligger &r HHI-indexet ldgre. Det dr langst uppe i norr (elomrade
1) respektive langst ner i soder (elomrade 4) som konkurrensen generellt ser
svagast ut. I elomrade 1 domineras produktionssidan av en aktor, men Ei bedomer
att de negativa effekterna av detta och méjligheterna for denna aktor att utnyttja
sin position dnda ar sma, da omradet har ett betydande produktionséverskott och
dessutom starka forbindelser bade till elomrade 2 och norra Finland. Aven i
elomrade 4 bedomer Ei att konkurrensen, trots att mattet HHI kan anses indikera
annat, ar god. I elomréade 4 ar situationen motsatt den i elomrade 1, dvs det rader
ett betydande underskott pa produktion i forhallande till konsumtion.

For att komplettera analysen av grossistmarknadens funktion har Ei dven berdknat
de svenska elomradenas beroende av sin respektive storste producent (s k index pa
residualt utbud). Analysen med index for residualt utbud visar att det finns
underlag for god konkurrens i de svenska elomradena — forutsatt att
overforingskapaciteten gentemot omkringliggande omraden ér tillganglig.

En viktig observation som far implikationer pa funktionen i den finansiella
marknaden avseende elomrade 4, ar att den installerade effekten
(produktionskapaciteten) inom sé kallad baskraft i elomrade 4 dr mycket
begréansad i forhallande till efterfragan. Detta gor att det endast ar mot en relativt
liten del av produktionskapaciteten aktorerna i elomrade 4 har den finansiella
sdkerheten att stdlla ut finansiella prisomradeskontrakt (EPAD-kontrakt).



Forutsattningarna for omradesprissakring i elomrade 4
fortsatt det som diskuteras mest nar det galler elomraden
i Sverige

Sedan inférandet av elomraden har vi sett stora rorelser i priserna pa EPAD-
kontrakt for svenska elomraden, framfor allt géller detta elomrade 3 och elomrade
4. Den langsiktiga trenden har dock varit sjunkande priser. En del av nedgangen
kan forklaras av fordandringar i omgivningen, generellt att det finns Gverskott av
krafti de flesta angrdansande omraden, men en inte ovasentlig del ser ocksa ut att
komma fran en minskad riskpremie i priserna. Under det senaste dret har det inte
varit ensidigt olonsamt f6r en kopare att sdkra sitt pris. Detta kan ses som ett
tydligt tecken pa att marknaden har utvecklats.

Aven om priserna pd EPAD-kontrakt har haft en nedatgéende trend, &r
likviditeten/handelsvolymen i EPAD-kontrakt for respektive elomréde idag
mindre &n innan Sverige delades i fyra elomraden. Detta har gjort att spreadarna,
dvs skillnaden mellan aktuell kopkurs och saljkurs, i kontrakten har 6kat jamfort
med innan reformen, vilket gor att transaktionskostnaden for marknadens aktorer
generellt dr nagot hogre. Under de stabila forutsattningar som har radit under
storre delen av tiden efter elomradesreformen, ser prissattningen i stort dock ut att
ha fungerat tamligen val. Vi vill dock betona att den studerade perioden inte har
givit prov pa alla typer av scenarier och det ar inte sékert att EPAD-marknaden
skulle fungera lika val under till exempel ett extremt vatar, da koptrycket kan
forvantas stiga.

Elomradesreformen har i stort genomfoérts utan
allvarligare konsekvenser

Energimarknadsinspektionen bedémer att elomradesreformen i stort har
genomforts utan allvarligare konsekvenser och att utvecklingen sedan slutet av
2011 i manga avseenden har gatt i en gynnsam riktning f6r marknaden som helhet.

Elomréadesindelningen har, precis som forvantades, givit upphov till regelbundna
prisdifferenser inom Sverige, vilka ocksa har paverkat vara handelspartner i 6st,
vést och syd. Dessa differenser har skapat relativa merkostnader for kunder i sédra
landet jamfort med i de norra delarna, vilket naturligtvis alltid far konsekvenser i
nagon form. Bortsett fran de forsta tolv manaderna efter reformen, da betydande
prisdifferenser kunde noteras vid ett antal tillfdllen, har prisdifferenserna dock
varit relativt begransade.

Mot bakgrund av ovanstaende, vill vi dock podngtera att risken for storre
prisdifferenser i framtiden inte alls dr forsumbar. Det finns scenarier for framtiden
som inte alls ar orealistiska och som skulle innebéra att denna risk okar.

Pa nagra ars sikt, d& Sydvéstlanken ar i drift och forstarker 6verforingskapaciteten
mellan elomrade 3 och elomrade 4 med ytterligare 1200 MW, ar beddmningen att
det inte finns skal att forvanta en situation med fler eller storre prisdifferenser
mellan dessa omraden &n idag. Det ar dock viktigt att notera att Sydvastlanken i
sig inte fordndrar balansen mellan produktion och férbrukning i elomrade 4 och
dédrmed antalet aktdrer som har fysisk kapacitet att anvanda som siakerhet for att



stilla ut EPAD:s. Dar riskerar vi dven framover att se en marknad med potentiella
obalanser orsakad av stort kdpintresse.

Vad giller den finansiella marknaden, i detta ssammanhang handeln med EPAD-
kontrakten for de olika elomraden, ser vi under den studerade perioden en positiv
utveckling. Framforallt dr det den battre dverensstimmelsen mellan EPAD-
priserna och realiserade spotprisdifferenser som &r vard att lyfta fram. Detta kan
tolkas som att marknaden har utvecklats.

Det finns skal att fortsatta studera och utvardera hur marknaden utvecklas dven
framgent. Ny lagstiftning &r snart pa plats i form av den s k FCA-koden, vilken
kommer att pa europeisk niva reglera att de finansiella marknadernas funktion &r
tillracklig for att erbjuda aktorerna de mojligheter till omradesprissiakring som de
behover. Ei anser att det ar klokast att invanta den fardiga FCA-koden samt de
krav och mojligheter denna kommer att innehalla, innan eventuella atgarder for
svenska elomraden foreslas.
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2 Inledning

Sedan 1 november 2011 dr Sverige indelat i fyra elomraden. Fram till den

1 november 2011 utgjordes den svenska elomradesgransen — till skillnad fran i
exempelvis Norge — av nationsgransen. Nu aterspeglar grianserna i stillet var det
de facto finns strukturella begransningar av dverforingskapacitet i nétet.

Eftersom det alltid kommer att finnas sa kallade flaskhalsar i elsystemet, vilka
begrénsar dverforingskapaciteten mellan landets olika delar och till andra lander,
behdvs metoder {or att hantera de situationer da flaskhalsar uppstar. De metoder
som dr tillatna i EU:s regelverk dr mothandel och indelning i elomraden.

Reformen med omradesindelningen hade framst som syfte att uppfylla géllande
EU-lagstiftning och ddrmed underlatta den fortsatta integreringen av den
europeiska elmarknaden som Sverige &r en del av. Elomradesindelningen bidrar
samtidigt till att med hjélp av prissignaler i viss man styra lokalisering av ny
elproduktion och konsumtion samt styra forstarkningar av stamnatet.

2.1 Uppdraget

Regeringen gav i regleringsbrevet for 2013 Energimarknadsinspektionen i uppdrag
att under 2013-2014 fortsitta arbetet med att folja upp inforandet av elomrdiden i Sverige.
Analysen ska bl.a. gilla vid vilka situationer som prisskillnader uppstdr, pris- och
marknadsutvecklingen pd bidde de fysiska och finansiella marknaderna, effekter for olika
kunder och foretag, konkurrenssituationen pd elmarknaden och grossistmarknadens
funktion. En ligesrapport ska redovisas till Regeringskansliet (Niringsdepartementet)
senast den 9 augusti 2013. Uppdraget ska slutredovisas senast den 1 april 2014. Uppdraget
kan enligt sirskild dverenskommelse mellan foretridare for Regeringskansliet
(Niringsdepartementet) och Energimarknadsinspektionen redovisas vid annan tidpunkt dn
vad som hir angivits.

Uppdraget ar tvadelat, med en forsta delrapportering som genomfdrdes i augusti
2013. Denna redovisades i EiR 2013:12 och utgjordes av en i huvudsak statistisk
genomgang baserat pa data fran inférandet 1 november 2011 till och med april
2013. Den forsta delrapporten begransades saledes till beskrivning. Denna andra
rapport innebér slutrapportering av uppdraget och innehaller langre tidserier for
dataanalys samt en djupare analys kring konsekvenserna av elomradesreformen.

2.2 Avgransningar

I tidigare analyser av indelningen av Sverige i fyra elomraden, t ex Hagman
(2013)1, har framkommit 6nskemal att se Over elomradesindelningen eller att
sammanfoga tva budomraden till ett prisomrade. Diskussioner har forts om
indelning inte enbart nationellt utan istéllet utifran relevanta omraden utifran
befintliga 6verforingsbegransningar. Ett sddant forslag har varit att sla samman

1 Bjorn Hagman, Analys av méjliga atgarder for att minska prisomradesproblematiken i Sydsverige,
2013
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elomrade 4 med Sjilland (DK2). Aven om fragestéllningar av den sorten &r
intressanta ryms de inte inom ramen {or detta uppdrag. I enlighet med liggande
forslag pa niatkoden CACM (Capacity Allocation and Congestion Management) sa
ska utvardering av elomradesindelning ocksa goras vilket i sammanhanget
betyder att frdgan redan &r adresserad.

2.3 Projektorganisation

Projektledare for rapporten dr Kaj Forsberg. Darutover har Bjorn Klasman, Elin
Larsson, Johan Leymann, Jens Lundgren och Hakan Ostberg deltagit i arbetet.

Genom en referensgrupp har branschforetradare och berérda
intresseorganisationer getts mojlighet att f6lja arbetet och lamna synpunkter.
Referensgruppen har haft foljande sammansittning;:

o Affarsverket svenska kraftnat
e Bixia

¢ Konkurrensverket

e Lunds Energi

o Nasdaq OMX

» Nord Pool Spot AS

¢ Oberoende elhandlare

e Svensk Energi

e Svenskt Naringsliv

» Villadgarna
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3 Inforandet av elomraden i
Sverige innebar nya
forutsattningar for aktorerna

3.1 Bakgrund

Den 1 november 2011 delades Sverige in i fyra elomraden. Upprinnelsen till detta
var att den danska intresseorganisationen Foreningen for Slutbrugere af Energi,
FSE, 2003 anmalt Svenska kraftnat till EU-kommissionen. Denna anmalan ledde
inte till nagra atgarder fran kommissionens sida. Under 2006 anmaldes Svenska
kraftnét av branschorganisationen Dansk Energi till kommissionen. I anmélan
havdades att Svenska kraftnit 6vertradde EG:s konkurrensregler i sin hantering av
de interna flaskhalsarna i stamnaétet. Dansk Energi menade att Svenska kraftnats
satt att hantera flaskhalsar genom att reducera exporten till Danmark innebar att
svenska kunder prioriterades framfor danska. En tid darefter publicerade
Energinet.dk en rapport som hdvdade att den svenska hanteringen av
Oresundsforbindelsen varit kostsam f6r danska kunder, varefter den norska
branschorganisationen Energibedriftenes Landsforening (EBL) gav Dansk Energi
sitt stod i fragan.

I april 2009 beslutade kommissionen att formellt prova om Svenska kraftnéts
begransningar av elexport innebar ett missbruk av dominerande
marknadsstéllning. Kommissionen foreslog vid ett mote med Svenska kraftnat den
25 maj 2009 forlikning innebdrande att Svenska kraftnit skulle ata sig att forandra
rutiner for flaskhalshantering mot att kommissionen avskriver drendet. I juni 2009
presenterade kommissionen en preliminar bedomning i fragan, i vilken
konstaterades att Svenska kraftnéts hantering av de interna flaskhalsarna i det
svenska transmissionsnétet kan strida mot konkurrensreglerna i artikel 82 (numera
102) i EG-fordraget. Kommissionen ombad Svenska kraftnit lista ataganden for att
atgarda detta, varefter fallet skulle kunna avskrivas. Utformandet av dessa
ataganden diskuterades mellan kommissionen och Svenska kraftndt under
sommaren 2009 och Svenska kraftnit lamnade ett forslag till kommissionen i
september 2009. Kommissionen lamnade ut dtagandet pa remiss (sa kallad market
test) och, efter inhdmtade synpunkter fran marknaden kom den tillbaka till
Svenska kraftnidt med begdran om vissa smarre dndringar. I januari 2010
overlamnade Svenska kraftnat kompletterade forslag till ataganden till
kommissionen. I april samma ar beslutade kommissionen att gora Svenska
kraftnats ataganden bindande f6r en period om tio ar.

Samtidigt som kommissionen utredde fragan antog Nordiska ministerradet i
september 2008 en handlingsplan for att mer malinriktat och effektivt paskynda
utvecklingen av en granslos nordisk elmarknad. En lydelse i denna handlingsplan
var att ”de nationella systemansvariga myndigheterna ombeds att starta processen
med att dela in det gemensamma nordiska bérsomradet i ytterligare potentiella
anbuds- och/eller prisomraden med sikte pa 2010”. Detta resulterade i att
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regeringen i regleringsbrevet for 2009 uppdrog at Svenska kraftnat att inleda
processen med att dela upp Sverige i ytterligare sa kallade anmalningsomréden till
Nord Pool Spot AS. Den nya ordningen skulle, enligt uppdraget, genomforas sa
fort som det bedomdes mojligt med hénsyn till dels de férandringar i IT-system
som behovde genomforas, dels den finansiella marknadens behov av
framforhallning. I mars 2009 6verlamnade Svenska kraftnét en lagesrapport till
Naringsdepartementet dér det angavs att Svenska kraftnit hade for avsikt att
utreda omrddesindelning efter de snitt som begransar 6verforingsforméagan inom
landet.

I oktober 2009 6verlamnades den rapport som tagits fram enligt uppdrag i
regleringsbrevet till Naringsdepartementet. Svenska kraftnat férordade i rapporten
en indelning av Sverige i fyra omradden med granser i snitt 1, 2 och 4. Flera aspekter
togs i beaktande vid utredningen av hur manga elomraden Sverige skulle delas in i
och var de skulle vara beldgna. Ett av argumenten till forslaget var att den
grundldggande principiella marknadsstrukturen, sdsom utbud och efterfragan,
skulle skapa korrekta priser och langsiktiga prissignaler vilket ger incitament till
effektiv lokalisering av produktion och forbrukning.

Den 24 maj 2010 beslutade Svenska kraftnat om en indelning av Sverige i fyra
elomraden fran och med den 1 november 2011.

3.2 Overféringsbegransningar i transmissionsnatet

Det svenska stamnatet ar ett vaxelstromsnat med 6verforingsmonster i nord-sydlig
riktning. Forenklat kan sdgas att stamnatet ar byggt for att dverfora producerad
energi i norr till konsumenter i sddra delarna av landet. Behovet av 6verforing
varierar bland annat med forbrukningen (efterfragan) och den hydrologiska
situationen.

Med flaskhals menas en sektion (snitt) i overforingsnétet som ofta riskerar att
overbelastas. Overbelastningar intriffar nar behovet (marknadens 6nskemal) av att
Overfora el genom ett snitt dr storre an vad som ér fysiskt mojligt.
Grénsdragningen for de fyra svenska elomradena foljer tre av de fyra vanligast
forekommande snitten som finns i det svenska elnatet och som dven férvantas
besta.

Dessa tre snitt skdr genom landet i Ost-vastlig riktning och riskerar 6verbelastas
nar eloverforingen gar i nord-sydlig riktning. Den maximala
overforingskapaciteten 6ver respektive snitt dr inte konstant, utan kan variera fran
timme till timme och dag till dag, beroende pa saval natets konfiguration (till
exempel om natet &dr intakt eller om ledningar &ar urkopplade f6r underhall),
nationella produktions- och forbrukningsforhallanden samt import och export.
Effektoverforingen far under inga omstandigheter 6verskrida de bestamda
vardena for maximal 6verforing. Marknaden disponerar all overforingskapacitet
som systemoperatoren Svenska kraftnit anser ar mojlig att erbjuda utan att riskera
systemets driftsakerhet.2 Nar kapacitetsgransen i snitten riskerar att dverbelastas

2 For beskrivning av hur tilldelning av dverforingskapacitet gors se www.nordpoolspot.com
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blir 6verforingskapaciteten begransad och prisskillnader uppstar mellan
elomréadena.

Den organisation som ar systemansvarig och ansvarar for driften av det svenska
stamnaétet dr Svenska kraftnat. Svenska kraftnat faststéller vilken maximal
overforingskapacitet som finns i de respektive snitten. Svenska kraftnat 6vervakar
floden genom snitten och ser till att nétets kapacitet inte Gverskrids. Den tillatna
overforingen over snitten anges av Svenska kraftnét dagligen pa timbasis utifran
prognostiserad dverforingskapacitet. Dessa uppgifter meddelas marknaden (Nord
Pool Spot) och benamns handelskapacitet. Hansyn tas till sikerhetsmarginaler,
underhallsarbeten och andra tillfalliga férhallanden som paverkar kapaciteten.
Kvarvarande handelskapacitet efter dagen-fore marknaden (Elspot) revideras
sedan l6pande inf6r intradagsmarknaden.

Det svenska stamnatet dr dimensionerat pa ett sadant satt att handelskapaciteterna
over snitten ibland innebar en begransning av marknadens dnskemal av
overforingskapacitet. Det géller fram for allt vid hoglasttider. Flaskhalsar uppstar
under en relativt liten del av tiden och det skulle vara samhallsekonomiskt
orimligt att dimensionera nétet pa ett sddant satt att begrénsningar i
overforingskapaciteten aldrig uppstod.

3.3 Flaskhalshantering

For att garantera en siker drift av det svenska stamnatet maste det finnas atgédrder
att vidta for att de uppsatta dverforingskapaciteterna i snitten inte ska 6verskridas.
Svenska kraftnits hantering av flaskhalsar sker pé lang sikt genom planering och
byggande av ny stamnétskapacitet, i driftplaneringsfasen (dagen innan) och i
realtid.

Den langsiktiga planeringen och utbyggnaden av ny stamnétskapacitet ar viktig
men i den dagliga driften har den liten paverkan. Flaskhalshantering i den dagliga
driften kan delas upp i tre kronologiska steg: 1) tilldelning av handelskapacitet, 2)
vid behov marknadsdelning och 3) mothandel.

1) Tilldelning av handelskapacitet innebar att Svenska kraftnat bedomer hur
mycket kapacitet mellan tva elomradden som kan lamnas till marknaden med
hénsyn till sdker drift av systemet. Svenska kraftnat meddelar tillganglig
overforingskapacitet avseende handel mellan elomraden (6ver snitten) for
nastkommande dygn till marknaden via Nord Pool Spot fér den aktuella dagens
auktion pa spotmarknaden. Darefter 6verfors icke utnyttjad kapacitet mellan
omradena lopande till intradagsmarknaden (Elbas).

2) Marknadsdelning innebar att den nordiska elmarknaden delas upp i mindre
delmarknader med skilda elspotpriser (s& kallade omradespriser). Detta sker
endast nar marknadens behov/onskemal att Overfora el 6verskrider den av
Svenska kraftnét faststallda maxkapaciteten i respektive snitt. En uppdelning i
elomraden med olika priser uppstar saledes endast nar efterfragan pa overforing
riskerar att 6verskrida den maximala overforingskapaciteten. I ssmmanhanget ar
det viktigt att pdpeka att nar en marknadsdelning sker sa flodar det maximalt vad
kapaciteten tillater mellan delmarknaderna. Att prisskillnader uppstar beror
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saledes pa att marknaden dnskar overfora mer energi an tillganglig
overforingskapacitet.

3) Mothandel, sdsom metoden anvands mellan elomradena i Sverige, sker i
driftskedet. Mothandel innebér att den systemansvariga, i driftskedet, beordrar
Okad produktion eller minskad férbrukning pa underskottssidan av snittet och
samtidigt beordrar minskad produktion eller 6kad forbrukning pa
overskottssidan. Denna atgard minskar 6verforingen genom snitten.
Mothandelskostnaderna téacks av flaskhalsintakter?.

Innan inférandet av elomraden hanterades flaskhalsar i de interna snitten primart i
planeringsskedet genom att begrénsa export- eller importkapacitet. Mothandel var
och ar fortfarande en sekundar atgard som anvands i driftskedet nar atgarderna i
driftplaneringsfasen (dagen fore leverans) inte &r tillrackliga.

Mothandel tillampas saledes under driftskedet da ett snitt riskerar att Gverbelastas
till f6ljd av att den verkliga 6verféringen inte 6verensstimmer med prognostiserad
overforing, vilket kan bero pa till exempel forandrade vaderleksforhallanden eller

storningar i nét, forbrukning eller produktion.

3.4 Budgivning pa elborsen och flaskhalsintakter

Elpris per elomrade och handlad volym berdknas pa elborsen Nord Pool Spot
utifran marknadsaktorernas kdp- och saljbud, samt tillgdnglig overforingskapacitet
mellan Nord Pool Spots alla elomraden.* Aktorernas bud till marknaden &r
geografiskt definierade; elen kops och siljs inom geografiskt bestimda elomraden.
Detta innebar i forenklade termer att producenterna séljer den mangd el de avser
att producera, givet aktuellt pris, i samma elomradde som produktionen sker och
for elleverantorer innebar det att de kdper in el i samma elomrade som
forsaljningen till slutkund sker.

Fran tid till annan hénder det att den mangd el som marknaden onskar se
transporteras mellan elomraden &r storre dn den tillgdngliga
overforingskapaciteten mellan elomrddena. Det uppstar da flaskhalsar vilket leder
till olika priser i de olika elomradena. Prisskillnaden indikerar att marknaden vill
overfora mer el &n vad som ar praktiskt mojligt.

Centralt i marknadsmodellen ar att el flyter fran ett lagprisomrade till ett
hogprisomrade. Den elproducent som séljer el i ldgprisomréadet far liksom koparna
det pris som etableras i detta ldgprisomrade. Képaren i hogprisomradet betalar det
hogre pris som etableras i detta hogprisomréade. Differensen mellan dessa tva
priser (multiplicerat med den 6verférda volymen) &dr det som utgor
flaskhalsintakterna. Dessa flaskhalsintékter tillfaller natagaren, i Sverige &r det
Svenska kraftnit.

3 For forklaring av begreppet flaskhalsintékt se kapitel 3.4.

4 Fran och med 4:e februari 2014 berdknas priser och handlad volym via en gemensam algoritm i
samarbetet North-Western European Price Coupling (NWE). Nord Pool Spot &r fortfarande den aktor
som samlar in bud och offentliggor resultaten av auktionen for det nordisk-baltiska omradet.

16



3.4.1 Investeringar finansierade med flaskhalsintakter

De flaskhalsintakter som uppstar inom landet mellan tva elomraden med olika
priser bendmns interna flaskhalsintékter. Externa flaskhalsintdkter uppstar pa
overforingsforbindelser mellan Sverige och andra lander och intakterna delas
vanligtvis mellan Svenska kraftnét och det andra landets stamnétsforetag.

De externa flaskhalsintidkterna regleras genom Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 714/2009 den 13 juli 2009 om villkor for tilltrade till nat for
gransoverskridande elhandel och upphédvande av férordning (EG) nr 1228/2003.

I artikel 16 framgar det hur hanteringen av flaskhalsar i nitet ska genomforas. Det
framgér ocksa hur inkomster fran tilldelningen av sammanlénkningen ska
anvandas. Svenska kraftnat redovisar arligen till Energimarknadsinspektionen en
prognos over hur flaskhalsintdkterna ska anvandas.

De externa flaskhalsintidkterna ska enligt EU:s gallande regelverk primért
anvandas till mothandel och nétinvesteringar. Om detta av ndgon anledning inte
skulle vara mojligt kan delar av dessa redovisas som intdkt i Svenska kraftnéts
redovisning under forutsattning att Energimarknadsinspektionen och berérda
medlemsstater godkénner beslut om detta. Resterande del ska placeras pa ett
internkonto till dess att det 4r mojligt att anvanda intdkterna till mothandel eller
natinvestering.

I ovan ndmnda forordning framgar att syftet med att anvéanda flaskhalsintdkterna
for natinvesteringar ar att uppratthélla eller 6ka 6verforingskapaciteten samt att
intdkterna helst ska anvéndas till specifika fordefinierade projekt som kan minska
antalet timmar med flaskhalsar i ndtet och som dven kan genomféras inom en
rimlig tid.

Gallande de interna flaskhalsintakterna finns det inget regelverk for hur dessa ska
anvandas. Svenska kraftnat har dock beslutat att hantera de interna
flaskhalsintakterna pa samma sdtt som de externa flaskhalsintdkterna anvands i
enlighet med géllande EU regelverk.>

3.4.2 Forandrade marknadsmekanismer

Granserna for elomradena i Sverige foljer Overfdringsbegransningar i stamnatet, de
sa kallade snitten. Geografiskt foljer snitten gransen for befintliga
natavrdkningsomraden. Ett natavrakningsomrade kan enbart tillhora ett elomréade.
Om matning sker fran olika elomraden ska ndtavrakningsomradet tillhora det
elomrade fran vilket huvudelen av elen vid normaldrift matas. Svenska kraftnat
kan pa begaran av natforetag dndra indelningen i natavrakningsomraden. Det
innebar dock inte att elomradesindelningen dndras. Det &r forst vid storre
forandringar i stamnétet som Svenska kraftnat kommer att omproéva
gransdragningen mellan elomrédena, det vill siga natavrdkningsomradenas
tillhorighet.

5 Enligt diskussion med Svenska kraftnit har intdkterna fran de interna flaskhalsintikterna i stort
investerats i Sydvastlanken och i Vastkustsnittet. Inga interna medel finns att fondera till 2014 utan alla
intdkter fran 2013 har anvénts for investeringar.
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Det ar viktigt att podngtera att marknadens fysiska forutsdttningar inte
forandrades Gver natten med inférandet av elomraden. Overforingskapaciteten
inom Sverige dr som den var fore indelningen likval som att varken
produktionskapaciteten eller efterfragan flyttades. Anda forandrades marknadens
forutsattningar pa ett antal punkter.

En effekt av omradesindelningen &r, som redan konstaterats, att utlandshandeln
inte langre begrénsas for att dtgarda interna svenska begransningar avseende
overforingskapaciteter. I stéllet géller att om Overforingskapaciteten i ett visst snitt
inte récker till bildas olika prisomraden. Det innebar ocksa att flaskhalshanteringen
till annu storre del flyttats till spotmarknaden. Detta ger en 6kad transparens
betrédffande var flaskhalsarna verkligen finns, nagot som ar mycket viktigt for
marknadens funktion och siledes en positiv effekt.

Svenska kraftnit i sin funktion som systemansvarig paverkas av den forandrade
strukturen pa den svenska elmarknaden. Numera lamnar Svenska kraftnat dagen
innan handel den tillgdngliga handelskapaciteten for alla snitt, saval inom Sverige
och mot utland, till elbérsen (Nord Pool Spot). Kapaciteterna publiceras pa Nord
Pool Spots hemsida innan priserna for det foljande dygnet har berdaknats. Fore
omradesindelningen var informationen om de interna snitten ej offentlig da
aktorer kunde anvidnda informationen strategiskt i sin budgivning. I och med att
Svenska kraftndt nu mer transparent redovisar hur naten drivs blir det tydligare
for aktorer hur Svenska kraftnat tilldelar marknaden handelskapacitet. Med
elomraden blir det genom prisskillnader tydligare huruvida
overforingskapaciteten réacker till eller ej. Detta innebar ocksa 6kade mojligheter
och battre verktyg for Svenska kraftnét att driva systemet sa effektivt som mojligt,
béde vad géller tilldelning av kapacitet 6ver snitten och planering av underhall och
service till tidpunkter med férvantad lag overforing. Allt fOr att inte paverka
marknaden mer dn nddvandigt.

Forandring for svenska producenter och elhandlare blev att fran att tidigare enbart
haft omréde Sverige att forhélla sig till, nu ha fyra omraden. Detta paverkar saval
budgivningen pa Nord Pool Spot som prissakringsstrategier. Budgivningen pa
Nord Pool Spot d@ndras sa att en producent i ett elomrade bjuder in sin produktion
i det omréadet. Producenten far ddrmed betalt det pris som etableras i det
elomradet for sin produktion. Motsvarande for en elhandlare som séljer el till
kunder i ett elomrade. Elhandlaren maste kopa elen i det elomrade kunderna
befinner sig. Detta blev en skillnad mot fore elomradesindelningen da aktdrerna
hade att forhalla sig till omrade Sverige. Den nya situationen ger ytterligare
komplexitet i marknaden dér aktorerna nu maste forhalla sig till
overforingsbegransningar och omradespriser pa ett annat satt 4an med Sverige som
ett omrade och Svenska kraftnit som balanshallare i hela det omradet.
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4 Marknadsutvecklingen i stort
sedan elomradenas inforande

Nar effekterna av inforandet av elomraden i Sverige studeras, ar det viktigt att
sédtta dessa i ett storre sammanhang. Saval prisbildningen som marknadens
funktion i stort, beror inte endast av det som hénder i Sverige utan ocksa av 6vriga
Nord Pool-omrédet och de liander pa kontinenten till vilka Nord Pool-omradet &r
knutet. Sverige &r inte en isolerad elmarknad utan del av en storre
nordisk/europeisk elmarknad. Som bakgrund till de mer Sverigefokuserade
analyserna som foljer i rapporten, vill vi darfor i detta avsnitt dvergripande
illustrera vad som har hént i var narmaste omvérld de senaste 4-5 aren med
relevans for den svenska och nordiska elmarknaden.

4.1 Global konjunktursvacka med laga branslepriser

Inférandet av elomraden borjade pa allvar att diskuteras under andra hélften av
2000-talets forsta artionde. Detta var en period som till stor del kom att praglas av
en extrem hogkonjunktur, med kraftiga prisuppgangar pa de globala
ravarumarknaderna, vilken senare féljdes av den mest dramatiska finanskrisen
som varlden har upplevt pa manga artionden. I sparen av finanskrisen f6ljde ocksa
en utdragen lagkonjunktur med svikande efterfragan pa manga av de ravaror som
innan krisen varit de mest eftertraktade.

Prisutvecklingen pa framfor allt kol och gas ar relevant att kdanna till nar man
studerar effekterna av elomradesreformen. Detta eftersom det framfor allt ar kol-
eller gaseldade kraftverk som kompletterar vind-, vatten- och kdrnkraft som
prissattande teknologi nér forbrukningen stiger eller flaskhalsar uppstar i det
svenska natet.

Strax innan finanskrisen gick in i sitt mest dramatiska skede, handlades kol till
priser &ver 200 USD/ton pa den internationella marknaden. Aven gaspriserna, som
vid den tidpunkten i stor utstrackning sattes via en indexering till priset pa olika
oljekvaliteter, 1ag extremt hogt eftersom dven oljepriserna handlades pé sina
hogsta nivaer nagonsin. Priset pa Nordsjo-olja, s k Brent, lag som hogst kring 140
USD/fat. Aven utsldppsritterna avseende koldioxid (EUA ETS) handlades pa héga
nivaer kring 20-30 EUR/ton, vilket bidrog till att gora produktion i fossileldade
kraftverk dyr. Kolkondens produceras med dessa insatspriser da till en kostnad av
drygt 70 EUR/MWh och gaskombi kan koras till priser kring 65 EUR/MWh.
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Figur 1 Oljepris (Brent Crude Front Month), USD/fat
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Under finanskrisen {61l de globala branslepriserna snabbt. Oljepriset rasade till
som lagst nagot over 30 USD/fat och kolpriserna stannade till kring 80-100
USD/ton. Aven gaspriserna foljde med oljepriset ned.

Figur 2. Kolpris (API#2 Front Month), USD/ton
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Aven idag, 5-6 ar efter att finanskrisen blossade upp, har kol- och gaspriserna inte
riktigt aterhdmtat sig. Kol handlas idag for strax under 100 USD/ton, vilket gor att

kolkondens fortsatt kan produceras till priser en bra bit under 35 EUR/MWh i

Europa. Gaspriserna ligger hogre och gor att produktionskostnaden pa gaskombi,

som idag kan beraknas till cirka 52 EUR/MWh, under langa perioder inte kan
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konkurrera med kolkondens. Att sa &r fallet beror ocksa i stor utstrdackning av att
priserna pa utsldappsratter for koldioxid, EUA ETS, ligger lagt.

Med laga branslepriser foljer att den grundlaggande prisnivan pa el i norra Europa
ocksa blir relativt 1ag. Fér Nordens vidkommande kan da den storre delen av
efterfragan tdckas med vattenkraft, kdarnkraft och kolkondensproduktion. Det &r
endast vid forbrukningstoppar som dyrare teknologier behover anvéandas for att
tacka forbrukningen.

4.2 Vaxande utbud av prisokanslig fornybar elproduktion

Ytterligare en faktor som har bidragit till pressade elpriser i Norden och Sverige
under perioden, har varit den vaxande kapaciteten av fornybar energiproduktion.
I Norden har detta priméart handlat om vindkraft. Som exempel kan ndmnas att
den installerade kapaciteten for vindkraft i Sverige vid utgdngen av 2013 uppgar
till cirka 4500 MW och motsvarar cirka 7 procent av den producerade elenergin
inom landet.¢ Aven i Danmark har kapaciteten inom vindkraft vuxit kraftigt och
utgjorde 2012 drygt 30 procent av landets elproduktion.”

Aven kapacitetsutbyggnaden av férnybar produktion i Tyskland har stor betydelse
for de nordiska priserna, inte minst vad galler priserna i sodra Sverige. Darfor ar
det viktigt att notera den extrema prispaverkan som fornyelsebar elproduktion har
kommit att fa i Tyskland. Dar handlar det inte heller uteslutande om vindkraft,
utan dven installationer av solkraft har 6kat enormt. Vid utgangen av 2013 bedoms
Tyskland ha 34 250 MW installerad effekt inom vindkraft® och 35 692 MW
installerad effekt inom solkraft®.

Bada dessa teknologier ar i hog grad prisokénsliga, dvs de producerar sa fort det
blaser alternativt solinstralning kan ske, och har kommit att i grunden féréandra
monstret i prisbildningen i den tyska marknaden. Bland annat har solkraften, vars
produktionspotential naturligtvis ar knuten till de timmar pa dygnet da solen ar
uppe, bidragit kraftigt till att prisskillnaderna mellan dagtid respektive natt- och
helgtid i Tyskland har kommit att jaimnas ut.

Effekten av utjdmnade spotpriser éver dygnet i Tyskland, &r ndgot som i hogsta
grad péaverkar riskbilden for prisutvecklingen dven i sodra Sverige. Om en
flaskhals uppstar mellan elomrade 2 och 3 eller mellan elomrade 3 och 4, riskerar
priset pa den sddra sidan om flaskhalsen att knytas till de tyska spotpriserna. Det
kan dérfor sagas ha minskat prisriskerna i sddra Sverige jamfort med perioden
fram till 2008, att s& mycket fornybar energiproduktionskapacitet har kommit pa
plats i framfor allt Tyskland.

6 Svensk Vindenergi, http://www.vindkraftsbranschen.se/

7 Vindmolleindustrin, http://www.windpower.org/en/knowledge/statistics/the _danish market.html
8 BWE (German Wind Energy Association), http://www.wind-energie.de/en/infocenter/statistics

9 BundesNetzAgentur (2013).

21


http://www.vindkraftsbranschen.se/
http://www.windpower.org/en/knowledge/statistics/the_danish_market.html
http://www.wind-energie.de/en/infocenter/statistics

4.3 Andrade dverforingsmonster inom Norden

Forutom att prisbildningen i de svenska elomradena efter reformen paverkas av
situationen pa kontinenten och globalt, paverkas de dven av hur utvecklingen ser
ut inom Norden. For att ytterligare belysa dynamiken i det nordiska systemet ar
det dérfor vasentligt att ocksa titta pa vad som skett i vara nordiska grannlander.
For att urskilja de mer varaktiga trenderna i hur reformen paverkar det nordiska
systemet som helhet skulle man behdva studera en langre tidsperiod. Den analys
som nu kan goras, dryga 24 méanader efter reformen, riskerar att bli missvisande
mot bakgrund av att ménga tankbara scenarier inte har intraffat under den
begransade tiden. Vi véljer darfor att beskriva huvuddragen i utvecklingen pa ett
oversiktligt plan.

Overlag kan man siga att indelningen av Sverige i elomraden har hjalpt till att
fortydliga den nord-sydliga differentieringen i det nordiska systemet, dér stora
delar av produktionskapaciteten (och ddarmed de laga priserna) finns i de norra
delarna av framfor allt Sverige och Norge medan forbrukningscentra ligger langre
soderut.

Sedan elomradesindelningen av Sverige ser de norska priserna ¢verlag ut att ha
sjunkit ndgot gentemot systempriset i forhallande till hur situationen sag ut innan
reformen. Det innebér att Norge framstar som ett tydligare exportland inom det
nordiska systemet. Nordnorge (NO4) och mitt-Norge (NO3) har efter
elomradesreformen fatt priser svagt under systempris och dven under sina svenska
grannomraden elomrade 1 och elomrade 2. NO1, som &r den sydostliga delen av
Norge, har under perioden generellt varit ett 6verskottsomrade, som ofta ligger
under systempriset. Darmed genereras en betydande export hérifran till

elomrade 3, som inte séllan har legat ndgot over systempriset.

Pa var Ostra sida, i Finland, har balansen forsvagats under de senaste aren. Detta &r
i forsta hand en konsekvens av att den tidigare mycket palitliga ryska exporten till
landet inte tillfor lika mycket energi som tidigare. Till f6ljd av den
kapacitetsmarknad som finns i den ryska marknaden, blir import under vardag
dagtid hogt prissatt, speciellt under vinterhalvaret. Detta gor de finska priserna
mer volatila dn tidigare. Finland har ddrmed blivit ett mer konsekvent importland i
forhéllande till Sverige. Generellt sett har ocksd prisnivan pa importen fran Sverige
(elomrade 3) sannolikt stigit nagot jaimfort med om Sverige fortfarande hade varit
ett och samma prisomrade. Totalt sett har gapet mellan de finska elpriserna och
systempriset dirmed 6kat under perioden.

For Danmarks vidkommande har elomradesreformen medfort en mer palitlig
import fran Sverige, da flaskhalsarna som tidigare gav begransad dverforing till
Danmark idag hanteras internt inom Sverige i stallet. Importen fran Sverige, som
framfor allt dr avgorande for Sjalland (DK2), har blivit ndgot dyrare men gentemot
systempriset kan man inte se att Sjallands prisniva har forandrats ndmnvart under
perioden. Till viss del kan detta sannolikt forklaras med Stora Bélt-kabeln som
tillkommit mellan Sjalland och Jylland (DK1). Denna har givit Sjalland en mer
stabil situation ddr man ocksa kan fa del av Jyllands tillskott fran Norge och
Tyskland. Jylland har en narmare fysisk koppling till det kontinentala systemet och
ser darfor ut att ha paverkats i mindre grad av elomradesreformen an Sjalland. De
sma prisskillnaderna mellan det nordiska systemet och den tyska marknaden ger
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den totala prisbilden fér Danmark en mer stabil karaktdr, som i perioder dock
fortfarande kan paverkas kraftigt av den 6kande vindkraftkapaciteten i norra
Tyskland och den redan betydande vindkraftkapaciteten som finns i Danmark.

Sammanfattningsvis kan ndmnas att elomrddesreformen bara &r en av manga
betydelsefulla férdandringar i den nordiska marknaden under inledningen av 2010-
talet. Aven for de ndrmaste aren framdver kan man konstatera att “kartan kommer
att fortsitta ritas om”, inte minst till f6ljd av omfattande investeringar i ny
transmissionskapacitet bade inom Norden och till/fran Norden. Alla 16pande
andringar i kraftsystemet paverkar prisbildningen och de olika elomradenas priser
saval i niva som i inbordes relation.
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5 Pris- och marknadsutveckling
pa grossistmarknaden

Med indelningen av Sverige i fyra elomraden 6kar Nord Pool Spots
Elspotmarknad for Norden-Baltikum fran tolv till femton elomraden. Med fler
elomraden uppstar mojligheten till fler potentiella prisomradeskonstellationer och
dédrmed ocksa nya forutsattningar for marknadens aktorer. Detta kapitel avser att
belysa hur elomradesindelningen av Sverige har kommit att paverka spotpriser
och marknadsutvecklingen pa grossistmarknaden.

Figur 3. Nordiska elomraden och 6verforingsforbindelser mellan omraden
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Kalla: Nord Pool Spot
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5.1 Elomraden och prisomraden

Nord Pool Spots marknadsomréde tdcker hela norden och dven de baltiska
landerna. Fore elomradesindelningen var Sverige den minsta relevanta marknaden
for svenska aktorer. I och med indelningen forandrades forutsittningarna och
minsta relevanta marknaden for svenska aktorer blev det elomréde dar de har
produktion eller det elomrade dér de séljer el till kunder. For att askadliggora de
geografiska effekterna av elomradesindelningen har analyser gjorts avseende i
vilken utstrackning och i vilka kombinationer elomraden bildat prisomréaden.
Tabell 1 nedan visas svenska férhéllanden, hur ofta varje elomrade utgjort ett
isolerat prisomrade samt hur olika kombinationer av svenska elomraden hallit
ihop och bildat prisomraden.

Tabell 1. Pris- och omradeskonstellationer i Sverige

Omradeskonstellation Andel av tiden sedan Andel av tiden ar 2013
elomradesindelningen

SE1 (0] 0]

SE2 0] 0]

SE3 12 timmar 4 timmar
SE4 2,7% 2,5%
SVERIGE 86,4% 92,5%
SE1 och SE2 99,0% 100,0%
SE2 och SE3 96,2% 97,4%
SE3 och SE4 90,2% 94,7%
SE1, SE2 och SE3 95,2% 97,4%
SE2, SE3 och SE4 87,3% 92,5%

Kalla: Nord Pool Spot och egen bearbetning

Som Tabell 1 visar har Sverige utgjort ett enda prisomrade under mer &n

86 procent av tiden sedan omradesindelningen. Den vanligaste
omradeskonstellationen bestér av elomrade 1 och 2, vilka ingatt i gemensamt
prisomrade 99 procent av tiden. De sydliga elomradena har ocksa hallit ihop
relativt val och ingatt i gemensamt prisomréde 6ver 90 procent sedan inforandet
och néstan 95 procent under kalenderaret 2013. Statistiken visar ocksa att
overforingskapaciteten inom Sverige har varit tillrdcklig for att halla ihop hela
Sverige som ett prisomrade i 6ver 86 procent av tiden sedan inférandet av
elomraden. For ar 2013 var siffran annu hogre dé& Sveriges alla elomraden ingick i
samma prisomrade 92,5 procent av tiden eller 8103 av 8760 mojliga timmar.

Vad som ocksa kan konstateras &r att det dr ovanligt att enskilda svenska
elomraden utgor egna prisomraden. Ett svenskt elomrade hanger vanligtvis ihop
med &tminstone ytterligare ett annat elomrade (svenskt eller utlandskt). Varken
elomrade 1 eller elomrade 2 har sedan inférandet av elomraden varit egna
prisomraden. For elomrade 3 visar statistiken att det visserligen finns nagra
timmar nér elomradet bildat ett eget prisomrade, men det handlar om ett fatal
timmar per ar. Ar 2013 var elomrade 3 separerat fran Gvriga elomraden endast fyra
timmar. Den problematik som tidigare diskuterats kring att elomrade 4 har ett
strukturellt underskott i produktionsbalansen och dédrmed ar beroende av import,
visar sig i att elomrade 4 varit separerat ytterligare ett antal timmar. Totalt sedan
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reformen genomfordes handlar det om 523 timmar varav under ar 2013 totalt
223 timmar.

Viktigt att podngtera nar det géller prisomraden &r att det visserligen blir
prisskillnader mellan elomrédden om 6verféringskapaciteten ar for liten i
forhallande till 6nskad 6verforing, men sa lange dverforingsforbindelserna inte ar
ur drift, anvands alltid 6verforingskapaciteten till sitt maximum nér elomradena
skiljs &t prismassigt.

5.2 Prisutveckling pa grossistmarknaden

Pa elborsen Nord Pool Spot berdknas for varje timme spotpriser for varje
elomrade. Priserna baseras pa utbud och efterfragan i elomradena tillsammans
med tillgdnglig overforingskapacitet. Varje enskilt elomrade har ett unikt spotpris,
om Overforingsforbindelserna mellan elomradena inte racker till f6r att utjamna
priserna uppstar flaskhalsar och olika elomraden far olika priser. Om
overforingskapaciteten mellan elomraden ér tillrdcklig for att utjamna priserna
mellan elomradena bildar de sammanhédngande elomradena ett gemensamt
prisomrade. Det faktum att priser kan skilja mellan elomraden far effekter for bade
elkunder och elproducenter.

Detta avsnitt beskriver prisutvecklingen for svenska elomraden pa elborsen efter
indelningen av elomraden. Syftet ar att visa hur priserna utvecklats i de olika
elomradena samt i vilken utstrackning olika elomraden bildat gemensamma
prisomraden. I kapitel 5.3 analyseras orsaker till varfor priserna skiljt sig mellan
elomraden.

Figur 4 nedan visar dygnmedelpriser for de fyra elomradena fran inférandet till
januari 2014. Som figuren visar har priserna i de fyra elomradena foljt varandra
under stora delar av tiden. Langre fram i kapitlet kommer vi dock att se att aven
om priserna foljer varandra, kan de skilja sig de sig mellan de svenska elomradena.

Figur 4. Spotpriser dygnsmedel EUR/MWh
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Tabell 2 nedan visar de manatliga genomsnittspriserna for de fyra svenska
elomradena. Tabellen &skadliggor hur och i vilken utstrackning de svenska
elomradena bildade prisomraden. Elomrade 1 och 2 hade i stort sett samma
genomsnittspris under hela den studerade perioden med undantag for mars 2012.
Bade elomrade 3 och elomréade 4 har tidvis haft hgre genomsnittspriser. Tre
manader, oktober 2012 samt mars och augusti 2013, bildades ett gemensamt pris i
landets alla omraden.

Tabell 2. Manatliga genomsnitt av timpriser (EUR/MWh)

Systemprls SE1 SE2 SE3 SE4
nov-11 41,2 41,6 41,6 43,5 49,9
dec-11 33,7 33,2 33,2 33,2 34,4
jan-12 37,2 37,1 371 38,2 38,3
feb-12 49,1 48,4 48,4 50,8 52,8
mars-12 29,2 28,3 29,0 29,0 29,7
april-12 31,7 31,5 31,5 31,5 33,8
maj-12 28,5 29,3 29,3 30,0 32,0
juni-12 25,0 26,2 26,2 27,1 35,3
juli-12 13,7 13,4 13,4 13,4 19,3
aug-12 23,6 26,0 26,0 27,1 27,8
sept-12 25,4 29,2 29,2 29,5 30,0
okt-12 34,8 34,7 34,7 34,7 34,7
nov-12 34,2 33,7 33,7 33,7 33,8
dec-12 42,9 43,7 43,7 43,8 44,1
jan-13 41,4 41,4 41,4 41,9 42,2
feb-13 39,7 39,4 39,4 39,4 39,6
mars-13 44,8 44,5 44,5 44,5 44,5
april-13 45,9 43,9 43,9 43,9 44,0
maj-13 36,9 36,9 36,9 36,9 37,0
juni-13 33,56 34,2 34,2 34,2 34,4
juli-13 33,8 34,2 34,2 34,2 35,0
aug-13 354 40,4 40,4 40,4 40,4
sep-13 38,4 44,6 44,6 45,7 45,9
okt-13 38,3 41,4 41,4 42,2 42,3
nov-13 36,7 37,0 37,0 37,3 40,0
dec-13 32,7 32,6 32,6 32,9 34,0
jan-14 33,6 32,8 32,8 33,3 33,3

Kalla: Nord Pool Spot

Storleken pé prisskillnaden mellan elomraden varierar mellan olika manader. Ur
Tabell 2 kan berédknas att som hogst var prisskillnaden i juni 2012 dé skillnaden
mellan elomrade 4 och elomrade 3 var 8,1 EUR/MWh.
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Figur 5 nedan visar andel av tiden som Sverige haft ett, tva respektive tre priser
under tidsperioden fran elomradenas inforande till 31 januari 2014. Att Sverige
haft olika omradespriser i samtliga elomraden har inte forekommit sedan
inférandet.

Figur 5. Andel av tiden med olika priser i Sverige 1 november 2011- 31 januari 2014
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Kalla: Nord Pool Spot

I Figur 6 visas andelen av tiden som Sverige haft ett gemensamt pris manad for
manad under den studerade perioden. November 2011, forsta manaden efter
inférandet hade Sverige ett gemensamt pris kring 50 procent av tiden. Juni 2012 &r
den manad som hittills haft lagst andel av tiden dar Sverige haft ett gemensamt
pris. Ovriga manader ligger hogre och 14 av hittills 27 manader har Sverige haft ett
gemensamt pris Over nittio procent av tiden.

Figur 6. Manadsvis andel av tiden med ett gemensamt pris i Sverige 1 november 2011- 31 januari 2014
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I Figur 7 nedan visas andel av tiden som Norden haft olika priser sedan elomraden
i Sverige infordes.

Figur 7. Andel av tiden med olika priser i Norden, 1 november 2011- 31 januari 2014
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Kalla: Nord Pool Spot

For Norden som helhet forekommer ett gemensamt pris mer séllan &n ett
gemensamt pris i Sverige. Detta &r forstaeligt da det racker att en
overforingsforbindelse ger upphov till en flaskhals for att omradet ska delas upp i
mer an ett prisomrade. I Figur 8 visas andelen av tiden for respektive manad under
perioden som Norden utgjorde ett prisomrade. Generellt &dr det storre risk for fler
prisomraden i Norden under varflodsperioden. Aven under den senare delen av
sommarhalvaret, da det dr vanligt att produktionsanlaggningar genomfor sina
arliga revisioner och stor tillrinning till vattenmagasinen uppstar pa nytt (den s k
hostfloden), bildas fler separata prisomraden inom Norden.

Figur 8. Andel av tiden med ett gemensamt pris i Norden 1 november 2011- 31 januari 2014
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I Figur 9 nedan illustreras hur spotpriserna har skiljt sig mellan svenska
elomraden. I figuren jamfors genomsnittspriserna for svenska elomraden for
perioden november 2011 till januari 2014 med priset i elomrade 3. Figur 9 visar att
priserna i elomréde 1 och 2 har legat omkring en och en halv procent (cirka 0,5
EUR/MWh) under genomsnittspriset i elomrdde 3 medan priset i elomrade 4 varit
drygt tre och en halv procent hogre (cirka 1,3 EUR/MWh)under den studerade
perioden. For att se hur marknaden har utvecklats jamfors i Figur 9 ocksa
utvecklingen for hela perioden mot den utveckling som visades vid den
utvardering som Energimarknadsinspektionen genomforde 2012. 10 I den
jamforelsen kan konstateras att prisskillnaden har minskat jamfort med den analys
som gjordes fOr perioden november 2011-mars 2012.

Figur 9. Skillnad i spotpris mellan elomraden jamfort med priset i elomrade 3
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Kalla: Nord Pool Spot

Genomsnittliga prisskillnader ger inte hela bilden och genom att titta pa hur stor
del av tiden det forekommit prisskillnader, liksom hur stora dessa varit och nar pa
dygnet de infallit, erhalls en tydligare bild av prisdifferenserna mellan omraden.

Figur 10 visar hur stor del av tiden det uppstatt prisskillnader mellan elomrade 3
och elomrade 4 baserat pa dygnsmedelpriser. Har ar det tydligt att andelen timmar
med stora prisskillnader ar relativt fa och under mer dn 70 procent av tiden
forekommer inga prisskillnader alls. Under omkring 20 procent av tiden var
prisskillnaden som mest 5 EUR/MWh. Kvarvarande tio procent av tiden &r timmar
dér prisskillnaden mellan elomrade 3 och elomrade 4 var storre an 5 EUR/MWh.

10 E] R2012:06 Elomraden i Sverige
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Figur 10. Tid med prisskillnader mellan elomrade 3 och 4 (EUR/MWh) under den studerade perioden
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Kalla: Nord Pool Spot

Tabell 3 nedan visar de hogst noterade prisskillnaderna mellan svenska elomraden
fran inférandet i november 2011 fram till januari 2014. Den hittills storsta
skillnaden intraffade den 13 februari 2012 da priset mellan kI 18:00 och 19:00 var
92,6 EUR/MWh hogre i elomrade 4 &n i de norra elomradena. De storsta
prisskillnaderna kan framst lokalisera till vintermanaderna: november 2011,
februari, 2012, december 2012, januari 2013, november 2013 och december 2013,
Resultatet ar forstaeligt med tanke pa att i vintertid dr vadret kallare vilket atfoljs
av hogre forbrukning och knappare marginaler i systemet.
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Tabell 3. Hogst uppmatta prisskillnad mellan elomraden (EUR/MWh)

SE2-SE1 SE3-SE2 SE4-SE3

nov-11 0,0 64,4 64,3
dec-11 0,0 1,0 26,9
jan-12 0,0 28,1 15,3
feb-12 0,0 128,7 92,6
mar-12 0,0 0,5 18,1
apr-12 0,0 0,9 211
maj-12 0,0 22,5 39,5
jun-12 0,0 34,4 34,4
jul-12 0,0 0,0 40,9
aug-12 0,0 25,2 39,3
sep-12 0,0 27,0 23,9
okt-12 0,0 0,0 4,3

nov-12 0,0 16,8 16,8
dec-12 0,0 52,5 229
jan-13 0,0 43,5 22,0
feb-13 0,0 0,0 8,9

mar-13 0,0 0,0 0,2

apr-13 0,0 0,0 20,9
maj-13 0,0 0,0 13,5
jun-13 0,0 0,0 16,0
jul-13 0,0 0,0 19,0
aug-13 0,0 0,0 21

sep-13 0,0 26,4 19,2
okt-13 0,0 40,5 10,0
nov-13 0,0 24,0 61,5
dec-13 0,0 40,7 61,4
jan-14 0,0 31,3 0,9

Kalla: Nord Pool Spot

Genom att studera de storsta prisskillnaderna som uppmatts mellan olika
elomraden samt under hur ménga timmar dessa forekommit kan effekterna av
elomradesreformen pa elmarknaden béttre illustreras.

I Figur 11 askadliggors hur prisskillnaderna mellan elomrade 3 och 4 férdelat sig
over dygnet. Figuren avser tidsperioden november 2011 till januari 2014. Flest
timmar med begransad overforingskapacitet och prisskillnader observeras for
hoglasttimmarna pa morgon och kvill. Nattetid ar antalet timmar med
prisskillnader ytterst fa.

Hoglasttimmar® ar de timmar nér forbrukningen vanligtvis dr som hogst. Dessa
timmar korrelerar i allménhet med hogre elpriser vilket beror pa att begransningar
av overforingskapaciteten generellt infaller under tidsperioder nér konsumtionen

11 NasdaqOMX definierar sina peakload-kontrakt till mellan kl. 06:00 och 20:00, mandag till fredag.
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dr hog och stora floden mellan landets olika delar kravs for att uppna balans
mellan utbud och efterfragan. Tidsmdssigt ar strukturen {or pristoppar och
overforingsbegransningar likartad for de svenska elomrédena.

Figur 11. Prisskillnadernas fordelning over dygnet mellan elomrade 3 och elomrade 4
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Kalla: Nord Pool Spot

5.3 Nar uppstar prisskillnader mellan elomraden och varfor

I kapitel 5.2 presenterades utvecklingen for spotpriser i svenska elomraden.
Analysen visade att priserna inte alltid dr lika i alla elomraden och ocksa att
prisskillnaderna vanligen uppstod under hoglasttid. Samtidigt visade analysen att
elomrade 1 och elomrade 2 i princip alltid har gemensamt pris. Sedan reformen har
detta gallt 99 procent av tiden och for 2013 hade elomrade 1 och elomrade 2 ett
gemensamt pris 100 procent av tiden. Aven elomrade 2 och elomrade 3 haller ihop
stora delar av tiden, sedan reformen i 95 procent av tiden.

I detta kapitel utvidgas analysen till att titta pa varfor prisskillnader uppstar och
nar de har uppstatt. Analysen fokuserar pa snitt 4, dvs pa prisskillnader mellan
elomréade 3 och elomréade 4. Orsaken &r som beskrivs ovan att dvriga svenska
elomraden har hangt ihop vél sedan reformen samtidigt som den problematik som
lyfts fram med inforandet av elomraden harror till snitt 4. Visserligen finns det
realistiska scenarier, t ex vatar, som skulle kunna ge en annan bild med mer
frekventa prisdifferenser i andra snitt. Under den studerade perioden har snitt 1
och 2 inte belastats lika hart som snitt 4.

5.3.1 Analys av prisskillnader mellan elomrade 3 och elomrade 4

Analysen har avgrénsats till att fokusera pa fem delperioder av den studerade
tidsperioden. De prisskillnader som visas dr mellan elomrade 4 och elomrade 3.

33



Gemensamt for de utvalda perioderna &r att dar forekommer méanga och hoga
prisdifferenser. De valda perioderna ar'

o 2011-11-05-2011-11-24
o 2012-02-01 - 2012-02-19
e 2012-06-25 - 2012-07-12
e 2012-12-12 -2013-01-23
o 2013-11-17 - 2013-12-02

I Figur 12 visas de timmar d& det forekommit prisdifferenser mellan elomrade 4
och elomrade 2.

Under perioden 1 februari 2012 till 19 februari 2012 intrdffade den hittills storsta
prisdifferensen mellan elomrade 3 och elomrade 4. Den 13 februari var skillnaden
mellan priserna 92,6 EUR/MWh mellan 18:00-19:00. Under samma period men sex
dagar senare, den 19 februari 2012, observerades den enda timmen da
prisskillnaden varit negativ, dvs att elomrade 3 haft hogre pris an elomrade 4.
Detta skedde mellan kl 12:00-13:00 med ett pris som var 3,86 EUR/MWh lagre i SE4
an i SE3.

Figur 12. Prisskillnader mellan SE3 och SE4 under perioden 1 november 2011-31 januari 2014
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Kalla: Nord Pool Spot och egen bearbetning

Analys av perioden 2011-11-05 - 2011-11-24

Under den forsta tiden efter inforandet av elomraden i Sverige var det problem
med kdrnkraften i elomrade 3. Forlangda revisioner och ovéntade stopp i flera
reaktorer skapade osdkerhet pad marknaden och hade stor inverkan pé priserna i
elomrade 4. Samtidigt var véadret relativt milt f6r rstiden och hydrologin var
stark. Priset i elomrade 4 samvarierade med den kontinentala prisbilden med stor
skillnad mellan hog- och laglast och bildade ofta prisomrade med DK2 nér

12 Samtliga 24 timmar for respektive dygn inom perioden ingér i analysen.
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overforingskapaciteten fran elomrade 3 begrinsats pa grund av
karnkraftproblemen. Prisskillnaderna skulle troligtvis varit mindre om karnkraften
funnits till férfogande och dverforingskapaciteten mellan elomrade 3 och elomrade
4 da ocksa hade kunnat héllas pa en hogre niva.

Analys av perioden 2012-02-01 - 2012-02-19

I februari 2012 hade svenska kdrnkraftverk aterigen driftsstorningar. Dessa
storningar bidrog till prisskillnader mellan elomréde 3 och 4. Dels pa grund av att
overforingskapaciteten mellan elomrade 3 och 4 begransades av lagre
karnkraftsproduktion och dels pa grund av att dyrare reservkapacitet fick
aktiveras i elomrade 4. Hoga europeiska kraftpriser bidrog ytterligare till
prisskillnader mellan elomrade 3 och 4 pa grund av export fran elomrade 4 till
kontinenten.

Analys av perioden 2012-06-25 - 2012-07-12

Sommaren 2012 genomfdrde Svenska kraftnat underhallsarbeten pa strackan
Hallsberg-Kimstad, vilket medforde att dverforingskapaciteten mellan elomrade 3
och 4 aterigen reducerades. Utover detta pagick revisioner av flera karnkraftverk
och Ringhals 2 {61l ovéantat ur produktion pa grund av ett transformatorfel, vilket
reducerade Overforingskapaciteten ytterligare. Den begransade
overforingskapaciteten bidrog till betydande prisskillnader mellan elomrade 4 och
de ovriga svenska elomradena.

Analys av perioden 2012-12-12 - 2013-01-23

I slutet av 2012 och borjan av 2013 uppvisade prisutvecklingen ett tydligt
vaderberoende. Nér védret blev kallare steg elanvandningen vilket pressade
elpriserna uppat. Produktionsldget var samtidigt forsvagat pa grund av att
Oskarshamn 1 och 2 var ur drift. Det var inte bara kallt i Norden utan dven pa
kontinenten vilket ocksa paverkade priserna i elomrade 4. Julen 2012 férekom
negativa priser i Danmark. De laga priserna berodde pa mycket vind i
kombination med lag efterfragan under helgledigheten. Pa juldagen tvingades den
danska systemoperatdren Energinet.dk att stdnga av vindkraftparken Rédsand 2
pa grund av mycket kraftig vind i omradet. For svensk del innebar de danska
problemen att Svenska kraftnat tvingades begransade importen mellan Sverige och
Danmark for att inte nétet skulle 6verbelastas.

Analys av perioden 2013-11-17 - 2013-12-02

Den sista analysperioden &r fran slutet av 2013 med en situation liknande den
foregaende analysperioden. Elomrade 4 och Jylland (DK1) bildade gemensamt
prisomrade en stor del av tiden. De hoga timpriserna i elomrade 4 och DK2
berodde pa ldga temperaturer och darmed 6kad elanvandning. Samtidigt var det
lite vind och begransningar i 6verforingskapacitet, bland annat mellan elomrade 3
och elomrade 4.

Sammanfattning av de fem analysperioderna

Utifran Figur 12 kan ses att flertalet av de timmar som prisskillnader uppstod
mellan elomrade 3 och elomrade 4 var under vintertid. Vinterperioden innebar
lagre temperaturer och hogre elanvandning, vilket paverkar effektbalansen och
behoven att transitera el fran overskottsomradena i norr till underskottsomradena i
soder. For den studerade tidsperioden kan dock dven ses att prisdifferenser kan
uppsta pad sommaren. Av de studerade perioderna ar det till och med
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sommarperioden 25 juni 2012 till 12 juli 2012 som uppvisade storst andel
prisdifferens i den totala perioden. Sammantaget for perioden forelag
prisdifferenser mellan elomrade 3 och elomrade 4 under 67 procent av tiden.

En gemensam namnare for nar skillnader i pris mellan elomraden uppstar kan
identifieras utifran de studerade perioderna. Denna &r begransningar i
overforingskapaciteten. Begransningen i systemet kan utgoras antingen av
produktionsbortfall eller av 6verféringsbegransningar i natet, eller badde och.
Gemensamt for de studerade perioderna ar ocksa att prisdifferenser generellt
uppstar under hoglasttimmar. Som tidigare diskuterats &r detta ett forvantat
resultat eftersom marginalerna i systemet dr som minst vid hoglasttimmar.
Hoglasttimmar innebéar ocksa okat beroende av import for underskottsomraden
sdsom elomrade 4. Sammanfaller begransningar med hoglasttimmar 6kar risken
for att prisdifferenser ska uppsta.

Ett undantag fran att prisdifferenser uppkommer under hoglasttimmar
observerades mellan den 27 juni kI 06:00 till den 29 juni kI 01:00 ar 2012. Detta ar
den hittills langst sammanhdngande perioden med prisdifferenser som observerats
mellan svenska elomraden och under dessa dagar och timmar var det skillnader i
pris dven under laglasttimmarna. Detta tyder pa en ovanligt anstrangd situation
vilket ocksa analysen for perioden visar pa med en kombination av begransningar
i produktionen och ¢verforingskapaciteten.

Som beskrevs i inledningen till kapitlet bor det observeras att den studerade
tidsperioden &r relativt kort och att vi &nnu inte sett alla tankbara scenarier. Vi vet
déarfor inte hur dessa skulle ha paverkat priser och skillnader i pris mellan
elomraden. Ett scenario som vi dnnu ej upplevt med en elomradesindelning av
Sverige, ar ett ar med valdigt god hydrologisk balans, ett sa kallat vatar. Ett vatar
skulle innebara att vattenmagasinen i norra Sverige fylls till braidden och mer
dartill. Ett saidant scenario gor att producenterna vill producera sa mycket som
mojligt for att undvika spill. Darfor behdver stora mangder el foras over till
elomraden ldngre sdderut. I dessa situationer adr risken stor att flaskhalsar kommer
att uppsta.

Framtida scenarier kommer att inbegripa 6kad 6verforingskapacitet mellan
elomréade 3 och elomrade 4 nér Sydvistlanken ar fardigbyggd 2015. Okad
overforingskapacitet mellan elomrade 3 och elomrade 4 kan fa flera effekter. En
sannolik konsekvens ar att prisskillnaderna mellan elomrade 3 och elomréde 4 blir
mindre och intréffar under ett mindre antal timmar. Det dr ocksa troligt att
belastningen pé snitt 1 och 2 okar till f6ljd av detta och att flaskhalsar dar blir
vanligare.

5.3.2 Prisdifferenser och tilldelad handelskapacitet

Som beskrivs i kapitel 5.2 delas Nord Pool-omréadet varje timme in i olika
prisomraden. En av orsakerna till omradesprisskillnader &r att
overforingskapaciteten inte racker till for att métta marknadens 6nskan att
transitera el mellan olika elomraden. I kapitel 5.3.2 analyseras fragan om
tillganglighet i 6verforingsforbindelser mellan elomraden narmare.
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Tilldelad handelskapacitet och prisomradesskillnader

I detta kapitel analyseras mer specifikt sambandet mellan tilldelad
handelskapacitet och prisskillnader mellan elomréde 3 och elomréde 4. I Figur 13
plottas tilldelad kapacitet mot prisomradesskillnader for perioden efter
elomradesreformen. Maximal tilldelad handelskapacitet fran elomréade 3 till
elomrade 4 &r 5300 MW.1> Aven om det kan vara svart att dra langtgaende
slutsatser i figuren gar det att skonja att prisomraden uppstar oftare och
prisskillnaderna ar storre nér den tilldelade handelskapaciteten sjunker.

Figur 13. Tilldelad handelskapacitet och prisomradesskillnader SE3-SE4, nov 2011-jan 2014
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Kalla: Nord Pool Spot och egna berakningar

For att gora analysen tydligare visas i Tabell 4 hur den tilldelade kapaciteten
mellan elomrade 3 och elomrade 4 forhaller sig till prisdifferenser mellan
omradena.

Tabell 4. Tilldelad handelskapacitet och prisomradesskillnader SE3-SE4 nov 2011-jan 2014

Tliidelad kapacitet Antal timmar Antal timmar med prisdifferens Andel timmar med prisdifferens

0-4000 MW 2588 692 26,7%
0-5000MW 14592 1714 11,7%
4000-5000 MW 12004 1022 8,5%
Over 5300 MW 1180 36 3,1%

Kalla: Nord Pool Spot och egna berakningar

Det totala antalet timmar med prisdifferens mellan elomrade 3 och elomrade 4
mellan november 2011 och januari 2014 var 1874. Som kan utlésas i Tabell 4 var det
endast 36 timmar av dessa som uppkom nér den tilldelade kapaciteten var lika

med den av Svenska kraftnat angivna maximala Sverforingsformagan om 5300
MW.

For de timmar dar den tilldelade kapaciteten understeg 4000 MW var antalet
timmar med prisdifferenser 692. For att underlétta jamforelsen sa kan antalet

13 http://www.nordpoolspot.com/Global/Download %20Center/TSO/Max_NTC_valid-1-January-
2014.pdf
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timmar med prisdifferens sittas i forhallande till antalet timmar med tilldelad
kapacitet. Detta redovisas som andel timmar med prisdifferens i Tabell 4. Ur denna
kolumn kan utlésas att sannolikheten for prisdifferens ar hogre nar tilldelad
kapacitet ar lagre. Detta stodjer ocksa den initiala visuella analysen av Figur 13 och
analysen i kapitel 5.3.1.

Aven om ovan analys galler forhallandena mellan elomrade 3 och elomrade 4,4r
resultaten entydiga satillvida att de visar pa att den tilldelade kapaciteten har
betydelse f6r sannolikheten for prisomrddesskillnader. Lagre kapacitetstilldelning
oOkar risken for flaskhalsar. Resultatet dr i sig inget revolutionerande men visar
dnda pa vikten av tillgéangligheten pa overforingsforbindelser, speciellt for
elomraden som elomrade 4 med produktionsunderskott.

Det bor d&ven ndmnas att handelskapaciteten i det svenska stamnatet inte enbart
bestams av Svenska kraftnit givet tillgangligheten i nétet, dven tillganglig
produktionskapacitet och efterfragan pa el har betydelse. For att halla uppe
handelskapaciteten i ndtet krévs tillrackligt med reaktiv effekt. Om denna sjunker
minskar dven natets handelskapacitet. Ett exempel pa detta 4r november 2011 nar
karnkraftsproduktion i elomrade 3 sjonk. Tillsammans med problem i Hasle blev
resultatet att handelskapaciteten mellan elomrade 3 och elomrade 4 paverkades
negativt. Men oavsett vad som orsakar minskningen av handelskapaciteten mellan
elomraden sa ar resultatet detsamma, risken for flaskhalsar okar.

Utvecklingen av tilldelad handelskapacitet 2012-2013

Figur 14. Tilldelad kapacitet i forhallande till maximal (5300 MW) samt utnyttjande av den tilldelade
kapaciteten mellan SE3 och SE4
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Kalla: Svenska kraftnat och Nord Pool Spot

I diskussioner med marknadens aktorer framkommer ibland en hypotes att
elomradesindelningen skulle fatt marknadens aktorer att &ndra sina budbeteenden
for att battre utnyttja natets kapacitet, undvika flaskhalsar och pa sa vis undvika
laga priser. Det finns dock ingen statistik som stddjer detta pastaende. I diskussion
med Svenska kraftnat framkommer att de inte heller har nagon statistikstudie i
fragan men att de bedomer att stamnaétet utnyttjas effektivare genom inférandet av
elomraden.
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Nar fragan diskuteras med stora producenter pa marknaden fas svaren att deras
spotbud och deras bakomliggande strategier inte skiljer sig fran tidigare, de vill
fortfarande ha basta pris och deras produktionsresurser rangordnas som tidigare.
Detta kan tolkas pa tva sitt. Antingen som att de gor som forut eller att de utifran
de nya forutsittningarna anpassar sin budgivning for att fa basta pris.

I Figur 14 sammanfattas relevant statistik for att illustrera huruvida
overforingskapaciteten anvands effektivare efter elomradesindelningen. I figuren
visas tilldelad handelskapacitet f6r spotmarknaden for dren 2012 till 2013 i snitt 4
samt hur denna har utnyttjats. Det finns inte data som visar hur snitt 4 utnyttjades
fore reformen sa en jamforelse bakat i tiden &r inte mdjlig. Men, da situationen att
handla med elomraden inom Sverige var ny for marknadens aktorer, skulle ett
forbattrat utnyttjande av kapaciteten avtecknas i Figur 14 som en successivt
stigande kurva for hur marknaden utnyttjat tilldelad handelskapacitet. Det ar dock
svart att urskilja nagra skillnader i monster som skulle kunna stddja tesen att
indelningen i elomradena fatt marknaden att utnyttja 6verforingskapaciteten
battre.

Planerade underhallsarbeten pa stamnatet

Som beskrivs i kapitel 5.3.1 paverkas elmarknaden av hur stor den tilldelade
overforingskapaciteten mellan olika elomraden ar. I Sverige ar det
stamnéatoperatoren Svenska kraftnat som &r ansvarig for att bedoma och tilldela
marknaden kapacitet. Det satt Svenska kraftnét tar sig an uppgiften kan i sin tur
paverka marknaden. Genom att utféra planerade underhallsarbeten vid tidpunkter
som kan antas paverka marknaden till sa liten omfattning som mojligt kan Svenska
kraftnat hjalpa marknaden. Ej planerade arbeten ar till sin natur svara att planera
och dr ocksa svara for Svenska kraftnat att paverka.

Vid en genomgang av UMM (Urgent Market Messages) publicerade av Svenska
kraftnét pa Nord Pool Spots hemsida for perioden november 2011 till januari 2014
framkommer att planerat underhall anmalts vid ungefar 350 tillfallen. Antalet
arbeten som varade mer dn en dag var 185. Ett fyrtiotal av dessa arbeten varade
mer dn en vecka, varav det langsta varade 62 dagar. Av samtliga jobb igdngsattes
cirka 250 pa en vardag. Antalet arbeten som var planerade att vara mindre dn elva
timmar under vardag var drygt 90 stycken. Av dessa ”korta” jobb var 11 stycken
planerade till nattetid.

Tabell 5. Antal planerade arbeten pa stamnatet perioden november 2011 till januari 2014

Totalt antal arbeten 353
Antal arbeten langre @n en dag 185
Varav antal arbeten langre én en vecka 43
Antal arbeten vardag kortare an elva timmar 94
Varav antal arbeten dagtid 83

Kalla: Nord Pool Spot UMM och egna bearbetningar
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Den manadsvisa fordelningen av arbetena under perioden framgar av Figur 15.

Figur 15. Planerade underhall stamnétet per manad
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Kalla: Nord Pool Spot

Utifran Figur 15 kan en trend identifieras att Svenska kraftnat under den studerade
perioden valt att férldgga planerat underhall bort fran vintersasongen. Figur 13
visar en tydlig underrepresentation for vinterhalvaret vad galler nar planerat
underhallsarbete paborjats. Samtidigt kan ocksa ses att d&ven augusti verkar vara en
manad dar planerat underhall undviks. Visserligen ar det endast tva observationer

men utifran den svenska semestertraditionen med industrisemester i juli och
augusti ar det ett forvantat resultat.
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6 Utveckling av konkurrensen
pa grossistmarknaden

En vél fungerande konkurrens pa grossistmarknaden ar viktig av flera
anledningar. Fungerar inte konkurrensen pa grossistmarknaden kommer detta att
avspeglas i prissdttningen pa spotmarknaden. Det pris som satts pa
spotmarknaden ar en av de framsta komponenterna i bildandet av det pris som
slutkunderna far betala for den el som de konsumerar. Det innebaér att i
forlangningen paverkar konkurrensen pa grossistmarknaden dven prissattningen i
slutkundsmarknaden. Priset pa grossistmarknaden anvédnds dven som referens vid
prissattning av finansiella elkontrakt varfor aven den finansiella marknaden
paverkas av konkurrensférutsattningarna pa grossistmarknaden.

Grossistmarknaden for el ar inte en enskild svensk marknad utan bestar av Nord
Pool Spots elspotmarknad vilket inkluderar 6vriga nordiska lénder, de baltiska
staterna samt de export- och importmdajligheter som finns mot kontinenten och
Ryssland. Utan begransningar i overforingskapaciteten skulle det nordiska
systempriset utgora priset i samtliga nordiska elomraden. Dessa skulle saledes
bilda ett enda prisomrade. Med de begransningar i 6verforingskapaciteten som
idag forekommer minskar den relevanta marknadens geografiska omfattning och
fler prisomraden etableras. Det ar foljaktligen begransningar i
overforingskapaciteten, tillsammans med de for 6gonblicket rdidande produktions-
och forbrukningsforhallanden, som avgor hur den relevanta grossistmarknaden
ser ut. I och med att priserna pa elborsen sétts timvis kan ocksa geografiska
omfattningen av grossistmarknaden och storleken pé prisomradena variera timme
for timme.

Att analysera konkurrens och konkurrensforutsattningar pa elmarknaden kan
goras pa flera sdtt.'* Metoderna har olika for- och nackdelar men generellt dr det
svart att faststdlla om marknadsmakt verkligen utnyttjats pa den nordiska
elmarknaden.’ I denna rapport undersoks hur utvecklingen varit efter
elomradesindelningen och om indelningen inneburit nagra forandringar for
konkurrensforutsattningarna pa grossistenergimarknaden.

6.1 Analys av konkurrensforutsattningarna pa
grossistmarknaden med Herfindahl-Hirschman indexet
Ett av de vanligaste matten fOr att méta potentiell marknadsmakt dr Herfindahl-

Hirschman indexet (HHI), vilket baseras pa de analyserade foretagens
marknadsandelar. Mattet berdknas genom att marknadsandelar for respektive

4 Analyser av marknadsmakt kan grovt delas in i tre kategorier: strukturella index; beteendeindex och
simuleringsmodeller. For ytterligare diskussion se t ex Newbery m.fl., (2004).
15 Fridolfsson och Tangeras, (2009).
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foretag pa marknaden kvadreras och summeras. Ju storre ett foretags
marknadsandel dr desto storre genomslag far det pa HHI

HHI:s 6vre gransvarde &ar 10 000, vilket indikerar ett monopol (ett féretag har 100
procent av marknaden). Det nedre gransvardet ar odefinierat men det gar mot noll.
Det vill sdga, ndr HHI gar mot noll gar marknadsstrukturen mot fullstandig
konkurrens. I Europa anvands HHI av Europeiska konkurrensmyndigheten bland
annat for att bedoma marknadspéverkan av foretagshopslagningar. De granser
som anvands ar:

« HHI mellan 1000 och 2000 - moderat koncentrerad marknad
o HHI 6ver 2000 - hogt koncentrerad marknad.

For att berakna HHI for foretag aktiva pa elmarknaden krévs information om
installerad effekt eller producerad energi. Enligt bland andra International Energy
Agency (IEA) dr berdkningar utifran installerad effekt ofta att foredra. HHI-
berdkningar i denna rapport baseras pa installerad effekt.

En begransning med HHI &r att mattet ar statiskt och ddarmed inte fullt ut fangar de
forutsattningar som finns for utdvandet av marknadsmakt pa en dynamisk
marknad som elmarknaden’s. Strukturella index som HHI ger istéllet en indikation
om potentialen for marknadsmakt. Det kan inte anvandas som instrument for att
avgora om en enskild aktor i realiteten utnyttjat sin potentiella marknadsmakt.
Problem med marknadsmakt pé grossistmarknader for el ar dock i allméanhet
positivt korrelerade med dgarkoncentrationen i utbudet av produktionskapacitet
vilket motiverar anvandandet av HHI for att f6lja utvecklingen av
konkurrenssituationen pa marknaden.”

For att kartlagga konkurrensforutsattningarna pa grossistmarknaden anvands
Nord Pools Spots elomraden. Begransningar i overforingskapaciteten i elnédten
innebdr att den relevanta marknaden beror pa hur de resulterande prisomradena
ser ut. I Tabell 6 visas HHI for tiden fore omradesindelningen, vilka sedan kan
anvandas som referens for diskussioner om utvecklingen av
konkurrenssituationen pé grossistmarknaden.

HHI fore omradesindelningen
I Tabell 6 nedan redovisas HHI-berdkningarna for vanliga omradeskonstellationer
fore den svenska elomradesindelningen.®

16 Pa den nordiska elmarknaden kan det férekomma situationer da en relativt liten marknadsandel
mojliggor utévandet av marknadsmakt. Ur detta hanseende ar HHI alltfor statiskt och tar exempelvis
inte hdnsyn till marknadsandelarna under en specifik timme. HHI tar i sin grundform inte heller
hansyn till t ex begrdansad 6verforingskapacitet eller saméagande.

17 Bergman, (2005).

18 ] HHI-berdkningarna for omradeskonstellationer har inte verforingskapacitet fran intilliggande
elomraden eller utomnordiska lander inkluderats. Det vill siga att dverforingskapaciteten betraktas
som ej tillganglig (vilket skulle vara fallet om en kabel t ex &r trasig).
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Tabell 6. HHI fére elomradesindelningen

Omrade HHI

SE 1989
SE+DK2 1645
SE+FI 1300
SE+DK2+FI 1139
SE+NO1+NO2 1335
SE+NO3+N04 1577

Kalla: Svensk Energi och egna berakningar

HHI berédknat for den situation som radde fore elomradesindelningen, dvs med
Sverige som ett prisomrade, ger ett indexvarde pé strax under 2000. Detta innebar
att Sverige som ett sammanhaéllet prisomrade hade en relativt hog
marknadskoncentration. Samtidigt var det ovanligt att Sverige var isolerat fran alla
ovriga nordiska lander. En stor del av tiden hade Sverige samma pris som ett eller
flera av de 6vriga nordiska landerna. Tabell 10 visar ocksé att graden av
marknadskoncentration varierar beroende pa vilka omradeskonstellationer som
analyseras.

HHI f6r isolerade elomraden vid arsskiftet 2011/2012
I Tabell 7 nedan redovisas HHI-berdkningar for isolerade svenska elomraden vid
arsskiftet efter att omradesindelningen genomfdrdes i Sverige.

Tabell 7. HHI for isolerade elomraden

Omrade HHI 2011/12 HHI 2013/44
SE1 6375 5671
SE2 1866 1721
SE3 1956 2060
SE4 2325 1595

Kalla: Svensk Energi och egna berakningar

Tabell 7 visar marknadskoncentrationen for helt isolerade elomraden vid arsskiftet
efter elomradesindelningen samt vid arsskiftet 2013/14. Tabell 7 visar att nar
elomraden ar helt isolerade fran andra elomraden dr marknadskoncentrationen
relativt hog vid bagge tidpunkterna, detta galler speciellt for SE1. Utvecklingen
Over tiden visar pa relativt sma forandringar som ocksa gar i olika riktningar i
olika elomraden. Elomréde 1, 2 och 4 visar sjunkande koncentration och lagre
HHI-index. Utvecklingen i elomrade 4 gor att omradet gér fran att definieras som
hogt koncentrerat till att vara moderat koncentrerat. Elomréade 3 ser tvartom en
okande koncentration och passerar over gransen for att karaktdriseras som ett
omrade med hog marknadskoncentration.

Utifran en HHI analys kan elomrade 1 verka vara ett stort problemomrade med
valdigt hogt HHI. Som beskrevs ovan sa fangar dock HHI inte marknadsdynamik
vilket behovs for att forklara situationen i elomrade 1. Ser man till de
fundamentala forutsattningarna i elomrade 1 med produktionsoverskott, valdigt
hog andel vattenkraft, bra exportférbindelser med omkringliggande omréden och
liten lokal konsumtion blir situationen annorlunda. Om Vattenfall, som ar den
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dominerande producenten i elomrade 1 producerar for mycket blir det flaskhalsar
och omradet blir ett lagprisomrade. Om Vattenfall tvartom forsdker minska
produktionen i syfte att hoja priset riskerar de att i ndsta steg sitta med 6verfulla
vattenmagasin som maste séljas av till lagre priser. Konsumtionen i elomrade 1 ar
ocksa sa liten att det svarligen kan ses som en god affarsstrategi att forsdka hoja
priserna i omradet fOr att tjana pengar dar. Som beskrivs i Tabell 1 dr dock
isolerade svenska elomraden hogst ovanligt varfér HHI-index for isolerade
elomraden i praktiken ar av mindre intresse.

HHI fér svenska och nordiska prisomradeskonstellationer

Som statistiken i Tabell 1visade &r det sallan som svenska elomraden ar helt
isolerade fran varandra. I de flesta fall bildar minst tva elomraden ett gemensamt
prisomrade. Det dr darfor relevant att analysera de elomradeskonstellationer som
vanligen bildar gemensamma prisomraden.

I Tabell 8 och Tabell 9 nedan redovisas HHI-index f6r de omradeskonstellationer
som efter inforandet av elomraden i Sverige varit vanligt forekommande.

Tabell 8. HHI for svenska omradeskonstellationer arsskiftena 2011/12 och 2013/14

Omrade HHI 2011/12 HHI 2013/14
SE1+SE2 2920 2652
SE1+SE2+SE3 2232 2208
SE3+SE4 1715 1692

Kalla: Svensk Energi, Nord Pool Spot och egna berakningar

Resultaten som redovisas i Tabell 8 indikerar att marknadskoncentrationen f6r
svenska omradeskonstellationer varit ganska hoga men tendensen ar att indexet
sjunker. Tabellen visar att marknadskoncentrationen for prisomrade SE3 + SE4
faktiskt var lagre dn vad som var fallet for elomrade Sverige innan
omradesindelningen.

Tabell 9 nedan visar HHI-index f6r vanliga nordiska prisomradeskonstellationer.
Analysen visar att HHI blir lagre nér flera elomraden bildade storre prisomraden.
Ett exempel dr nédr elomrade 4 bildade prisomrade med elomrade 3, DK2 och FI
vilket gav ett HHI-varde som innebar att koncentrationsniva kan betraktas som
mattlig. Den huvudsakliga orsaken till detta ar att det &r olika producenter i de
olika elomradena och nar flera elomraden bildar ett prisomrade minskar
foretagens marknadsandel i det storre prisomradet.

Tabell 9. HHI for vanliga nordiska omradeskonstellationer efter omradesindelningen

Omrade HHI 2011/12 HHI 2013/14
SE4+DK2 1734 1440
SE3+SE4+DK2 1338 1315
SE3+SE4+DK2+FI 958 911
SE3+SE4+DK2+FI+NO1 779 696
SE1+SE2+NO3+N04 1913 1429
SE1+SE2+NO3+NO4+FI 996 824

Kalla: Svensk Energi, Nord Pool Spot och egna berdkningar
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Utvecklingen mellan 2012 och 2014 visar ocksa att koncentrationsnivan minskar for
alla analyserade omradeskonstellationer.

HHI-utveckling for vanliga prisomradeskonstellationer

I Tabell 10 nedan visas HHI-index vid arsskiftet 2013/14 for
prisomradeskonstellationer som varit vanligt férekommande fran inférandet fram
till januari 2014.

Tabell 10 HHI fér vanliga prisomradeskonstellationer

Omrade HHI 2013/14  Procent av
tiden1°
SE1+SE2 2652 99%
SE1+SE2+SE3 2208 95,2%
SE3+SE4 1692 90,2%
SE1+SE2+NO3+N04 1429 81,9%
SE2+SE3+SE4 1662 87,3%
SE 1915 86,4%
SE4+DK2 1440 75,7%
SE3+SE4+FI 1073 67,6%
SE3+SE4+DK2 1315 68,6%
SE3+SE4+DK2+FI 911 53,6%
SE3+SE4+DK2+FI+NO1 696 26,5%
SE1+SE2+NO3+NO4+FI 824 81,9%

Kalla: Svensk Energi, Nord Pool Spot och egna berakningar

En jamforelse med de HHI-berdkningar som gjordes fore elomradesindelningen
och den uppfdljning som gjordes efter forsta halvaret® visar pa sma skillnader. For
Sverige som ett enda prisomrade har HHI minskat fran 1989 till 1913. Denna
forandring ar att betrakta som marginell och innebér att det rader ofdrandrat lage.
Samma géller for konstellationen SE3+SE4+DK2+FI+NO1, dar HHI andrats fran 779
till 696. For SE1+SE2+NO3+NO4 som ar en prisomradeskonstellation som héangt
ihop 6ver 80 procent av tiden sjonk HHI fran 1903 till 1429, vilket ar en relativt stor
forandring.

Som namns i avsnittets inledning ar det begransningar i 6verforingskapaciteten
tillsammans med radande produktions- och férbrukningsférhallanden, som timme
for timme, avgor prisomradeskonstellationerna pa den nordiska elmarknaden. Det
ar i synnerhet de timvisa variationerna som gor det svért att ange den verkliga
konkurrenssituationen i de svenska elomradena. Det kan konstateras att nar
elomraden ar helt isolerade 4r marknadskoncentrationen hog och
forutsattningarna for konkurrens forsamras. I verkligheten ar det dock véldigt
sédllan som detta intréffar. Vad géller hur férutsattningar for konkurrens pa
grossistmarknaden forandrats sedan elomradesindelningen utifran de faktiska

19 Tabellen anger procent av tiden som de angivna elomradena hallit ihop. Utéver de angivna
elomradena kan ytterligare elomraden hallit ihop med de angivna omradena delar av tiden vilket gor
att ssmmanréakning av tva konstellationer kan summera i ver etthundra procent.

20 EI R2012:06
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omradeskonstellationerna ar situationen i stort likvardig med situationen fore den
svenska elomradesindelningen.

6.2 Analys av konkurrensforutsattningarna pa
grossistmarknaden med Index pa residualt utbud

Index pa residualt utbud eller s k Residual Supply Index (RSI) 2! ger ett matt pa hur
mycket produktionskapacitet som aterstar pa marknaden efter att det studerade
foretagets kapacitet har rdknats bort.?? Kvarvarande utbud satts i relation till
marknadens totala efterfragan och uttrycks i procent eller omskalat till mellan 0
och uppat.

Ett RSI storre d@n 100 procent (1 omskalat) signalerar att 6vriga producenter innehar
tillracklig kapacitet for att sjalva mota marknadens efterfragan och det studerade
foretaget bedoms darmed ha en betydligt mindre mojlighet att paverka
marknadspriset. Ett RSI mindre dn 100 procent (1 omskalat) av efterfragan
indikerar att det studerade foretagets medverkan &dr avgorande for att kunna mota
marknadens efterfrdgan. Berakningen av RSI {or ett elomrade gors enligt f6ljande:

Totalt utbud — utbud foretag,
Total efterfrdgan

RSI, =

dér totalt utbud ar lika med tillganglig produktionskapacitet inom omradet plus
total planerad nettoimport. Storsta producentens utbud &r lika med dess
tillgéangliga kapacitet minus i férvdg kontrakterade atagande. Total efterfragan ar
lika med uppmatt forbrukning plus utnyttjade systemtjanster.

En berdkning av RSI, sa som det beskrivs ovan, krdaver en uppsattning av data som
dels justerar tillgénglig produktionskapacitet i systemet timme for timme, dels
behovs respektive producents tillgangliga produktionskapacitet justerad timme for
timme. Dessutom krévs information om hur stor del av respektive producents
produktionskapacitet som redan ar kontrakterad och ddarmed inte anses kunna
utgora underlag for marknadsmakt. Dataunderlag med den frekvensen &r svar om
inte omojlig att fa tag i, bade f6r spotmarknaden, och for det svenska systemet som
helhet. Av detta skél anvands en anpassad berdkning av RSI timme for timme. S&
langt som det ar mojligt ska indexet dock aterskapa den situation som rader nar
aktorerna planerar driften for ndstkommande dag.

e Produktionskapaciteten i systemet och for de stérsta producenterna antas
vara pa en fast niva. Det innebar en underskattning av marknadsmakten
under de timmar dé& en eller flera storre produktionsanldggningar ar ur
drift. Som tillganglig kapacitet anvands respektive foretags installerade
effekt i varje elomrade.

2 Utnyttjades fran borjan for elmarknaden av California Independent System Operator (CAISO).

22 RSI som marknadsdvervakningsverktyg ar ett relativt nytt begrepp men blir alltmer vanligt
forekommande. Fran USA finns dessutom ett visst empiriskt stod for att RSI har fungerat effektivt for
att upptacka forekomsten av marknadsmakt, Sheffrin, (2002). I Europa har bl a London Economics
(2007) anvant RSI for att bedoma konkurrenssituationen i sex EU-lander. Newbery (2008) analyserar
och utvarderar hur val RSI fungerar under antagandet att elproducenter laser fast en del av sin
produktion i olika leveransavtal. Resultaten visar att RSI fungerar battre &n HHIL.
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e Paverkan fran import och export kompenseras for genom resulterande
import och exportfloden enligt utfall pa spotmarknaden. Resulterande
flode ar emellertid inte kédnt forran spotprisberakningen ar slutford, vilket
innebér att marknaden i forvag inte vet utlandshandelns exakta paverkan.
Eftersom storre marknadsaktorer antas gora en fullstandig
spotprisprognos fore sin budgivning beddms resulterande floden dnda
som det mest rattvisande.

e Total efterfrdgan definieras som uppmatt forbrukning inom respektive
elomréde, tillsammans med kapaciteten pa de utlandsforbindelser som
forviantas ga i exportriktning.

Den anpassade berdkningen av RSI for varje timme sammanfattas:

Max produktionskapacitet, ., +importflode — produktionskapacitet,

totalt

Uppmiitt férbrukning, ., + exportflode

RSI. =

En av fordelarna med RSI jamf6rt med HHI ar att faktorer som paverkar
efterfrdgan tas med i berdkningarna. Det resulterande indexet ger en indikation pa
hur betydelsefull en producents medverkan férvéntas vara under en specifik
timme. Eftersom ett index beraknas for varje timme kan relativa skillnader belysa
specifika situationer ddr marginalen mellan tillférsel och uttag dr mindre an i en
normalsituation.

Figur 16 ger i ett varaktighetsdiagram en illustration av hur RSI kan anvéndas for

att avgora hur manga timmar en producents produktionskapacitet 4r nédvandig
for att elomradet ska klara av att tacka efterfragan pa el.

Figur 16. Principbild fér Index fér residualt utbud
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Kalla: Nord Pool Spot, Svensk Energi samt egen bearbetning

I Figur 16 kan avlasas att den storste producentens produktionskapacitet behovs
for att mota omradets efterfragan ungefér halften av aret (RSI under 1). Den andra
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hélften av aret klarar omradets Ovriga aktorer sjalva av att tillfora efterfragad
energi.

RSI for svenska elomraden

En i teorin mojlig situation ar att all dverforingskapacitet till och fran ett elomrade
blir otillgénglig samtidigt. En sadan situation dr dock hogst osannolik och darfor
ser Energimarknadsinspektionen ingen anledning att redovisa RSI for dylika
situationer. En mer sannolik situation, som faktiskt intraffar ett antal timmar per
ar, dr att svenska elomraden bildar egna prisomraden. En sddan situation beror pa
att befintlig 6verforingskapacitet inte racker till utan att det uppstér flaskhalsar och
prisskillnader mellan omradena. Som tidigare visats, innebar en sadan situation att
den overforingskapacitet som finns tillgédnglig anvands och kommer elomradet
tillgodo. Detta innebér att elomradet inte ar sjdlvforsorjande trots att det bildar ett
eget prisomrade.

Figur 17. RSI SE1
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Kalla: Nord Pool Spot, Svensk Energi samt egen bearbetning

I Figur 17 ovan visas RSI som varaktighetsdiagram for ar 2013 och elomrade 1.
Som kan ses ser inte varaktighetsdiagrammet ut som i principfiguren ovan.
Elomréde 1 har en speciell situation i det stora 6verskottet av produktionskapacitet
i forhallande till efterfrdgan. I elomrade 1 bor relativt f4 manniskor och andelen av
Sveriges elforbrukning som sker i omradet ar liten. Under 2013 var elomrade 1
beroende av sin storste producent cirka 7000 timmar. Att RSI blir som det blir
beror till stor del pa exporten fran elomradet. Om RSI justeras for exporten, dvs
omradets RSI berdknas under autarki, blir bilden delvis annorlunda. Men
fortfarande ar omradet beroende av sin storste producent i cirka 800 timmar &r
2013.
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Figur 18. RSI SE2
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Kalla: Nord Pool Spot, Svensk Energi samt egen bearbetning

Aven elomrade 2 har storre produktion &n konsumtion. Stora méngder el
exporteras fran elomrade 2 och det transiteras dven el fran elomrade 1 genom
elomrade 2. For ar 2013 visar varaktighetsdiagrammet i Figur 18 att elomrade 2 var
beroende av sin storste producent 656 timmar av aret.

Figur 19. RSI SE3
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Kalla: Nord Pool Spot, Svensk Energi samt egen bearbetning

Elomréde 3 adr den del av landet som har savil Sveriges storsta produktion som
konsumtion. Varaktighetsdiagrammet for ar 2013 visar att elomrade 3 var
beroende av sin storste producent 1573 timmar.
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Figur 20. RSI SE4
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Kalla: Nord Pool Spot, Svensk Energi samt egen bearbetning

Elomréde 4 har tvdrtemot elomrade 1 en underskottssituation dar mojlig
produktion i omradet dr lagre an maximal forbrukning i omradet. Elomrade 4 ar
déarfor i behov av import for att klara sina elbehov. Tack vare hég import in till
elomréde 4 skulle elomradet under 2013 klara alla arets timmar utan sin storste
elproducent.

RSI for Elomrade 4 tillsammans med DK2

I Tabell 9 visas att elomrdde 4 och 6stra Danmark har haft gemensamt pris i 6ver
75 procent av tiden sedan den svenska elomradesindelningen, HHI-indexet
beraknades till 1440 vid arsskiftet 2013/14. Utifran det ar det intressant att
analysera RSI for denna prisomradeskonstellation.

Figur 21. RSI SE4 och DK2
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Kalla: Nord Pool Spot, Svensk Energi samt egen bearbetning

Om RSI berédknas for elomrade 4 tillsammans med Sjélland (DK2) som ett isolerat
omrade, dvs under antagandet att ingen import eller export finns att tillga fran
Ovriga anknutna omraden fas varaktighetsdiagrammet som presenteras ovan i
Figur 21. Resultaten for det sammantagna prisomradet visar att f6r ar 2013 var
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prisomradet beroende av sin storsta producent i 83 timmar. I praktiken skulle
denna siffra sannolikt vara ytterligare nagot fler timmar da det inte &r troligt att
alla 6vriga produktionsanldggningar var tillgédngliga. Det bor ocksa papekas att
detta &r en fiktiv situation som i verkligheten inte intréffat.

Sammanfattning

Inférandet av elomraden i Sverige innebar nya forutsattningar for konkurrensen
pa grossistmarknaden for el. Budomréde Sverige blev uppdelat till fyra nya
elomraden och antalet potentiella prisomraden i Nord Pool Spot-omradet 6kade
frén tio till tretton. Den nya situationen innebar ocksé att den relevanta marknaden
for grossistmarknadens aktorer dndras timme for timme dar numera dven Sverige
kan delas in i flera prisomraden. For att f6lja konkurrenssituationen berdknas HHI
och RSI for relevanta prisomradeskonstellationer.

Vad galler HHI-index har inte mycket forandrats sedan inférandet av elomraden i
Sverige. Den nya produktionskapacitet som har tillkommit dr vindkraft och
hojningar av effekten i kdarnkraftverken, vilket paverkar HHI nagot. Precis som
tidigare ar HHI-index relativt hogt for isolerade elomraden men svenska
elomréaden bildar valdigt sillan egna prisomraden. For elomrade 1 och elomrade 2
har det faktiskt aldrig intraffat sedan elomradesinférandet. For elomrade 3 och
elomrade 4 handlar det om nagra timmar och da alltid med
overforingsforbindelser som utnyttjas till max. For relevanta
prisomradeskonstellationer &r HHI-index ldgre och uppvisar dven en viss tendens
att sjunka.

Analysen med RSI sker for forsta gangen och visar for ar 2013 att &ven om handel
sker mellan elomradena sa ar elomrade 1, 2 och 3 relativt beroende av sin storste
producent. Elomrade 2 hade inte klarat sig utan sin storste producent under 656 av
arets timmar, elomrade 3 saknade tackning for 1573 timmar medan elomrade 4
saknade tackning noll timmar. For elomrade 1, som &r en stor nettoexportor, ar
situationen annorlunda dér tackning saknades f6r nastan 7000 timmar. Om
berdkningarna fran elomrade 1 justeras for export forbattras bilden men for 2013
hade elomrdde 1 inte klarat sig utan sin storste producent i cirka 800 timmar.

For att gora en fullstandig bedomning av ett omrades konkurrensforutsattningar
behovs forutom HHI och RSI en kvalitativ analys som tar hansyn till vilken grad
av flexibilitet som finns i produktionskapaciteten och hur nidra det sammanlagda
systemet dr sin maximala produktionskapacitet. En producent som redan utnyttjar
sin produktionskapacitet maximalt, eller alternativt endast forfogar 6ver
produktionsanldggningar som svarligen kan regleras, kommer sannolikt inte att
utdka sin produktion som svar pa ett hogre pris under en enskild timme. En
marknadsaktor som dr ensam med kapacitetsutrymme i produktion och dessutom
har mdjlighet att reglera upp den producerade volymen kan hirigenom ha
vasentligt mer marknadsmakt dn vad som annars skulle vara fallet. Dessa, och
andra, dr variabler som &r svara att finga med kvantitativa berakningar och
statiska matt. For att visa en mer nyanserad bild sa presenteras i kapitel 6.3 en
fordjupad kvalitativ analys av forutsdttningarna i elomrade 4.
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6.3 Fordjupad analys av elomrade 4

Kénnetecknande for elomrade 4 &r den stora skillnaden mellan omradets maximala
elférbrukning och omradets maximala elproduktion. Energimassigt klarar
elomrade 4 av att tillgodose ungefar 70 procent av sitt behov om man raknar in all
tillganglig produktion, inklusive full produktion i oljekondensverket i Karlshamn.
Effektmaéssigt ar situationen inte béattre utan den installerade effekten i elomrade 4
klarar av att tdcka motsvarande cirka 30 procent av topplastbehovet i omradet. Att
den interna produktionskapaciteten uttryckt i férhallande till forbrukningen blir sa
lag beror pa att Karlshamn 1 och 2 ingér i effektreserven och att 500 MW
gasturbiner ar kontrakterade av Svenska kraftnat som nétstorningsreserv.
Dessutom &r 6ver 1100 MW av den installerade effekten vindkraft vars
tillganglighetsfaktor berdknas till sex procent eller motsvarande knappt 70 MW.

Givet dessa forutsattningar ar elomréde 4 saledes beroende av sina natférbindelser
norrut i Sverige, genom snitt 4, och nuvarande och framtida internationella
natforbindelser. Oforutsedda och planerade handelser kommer ocksa i framtiden
att ge upphov till flaskhalsar men planerade forstarkningar av stamnatet samt nya
forbindelser till kontinenten bér minska frekvensen av dessa och darpa foljande
prisdifferenser.

Produktion

Stangningen av karnkraftverket Barsebéck &r 2005 minskade tillgangen till
produktionskapacitet i det som skulle bli elomrade 4. Sedan dess har ny
produktion tillkommit och den installerade effekten i omradet har dterhamtat sig
nagot. Det ar dock huvudsakligen vindkraft som tillkommit. Vindkraftens
utnyttjandetid nar i basta fall upp till 3000 timmar per ar och gor att ett
energiunderskott kvarstar i elomrade 4 jamfort med tiden da Barseback var i
drift.?? Av den installerade effekten ar det dessutom en stor del som kan betecknas
som reservkraftverk, som det oljeeldade Karlshamnsverket och gasturbiner i
Halmstad, Barseback, Malmo och Karlshamn. For vintersasongen 2013/2014 ar
Karlshamn 1 och 2 kontrakterade som effektreserv hos Svenska kraftnit.
Gasturbinerna, sammanlagt 500 MW, &r ocksa kontrakterade men som
natstorningsreserv till Svenska kraftnéts disposition. I Tabell 11 nedan
sammanfattas produktionsresurserna i elomrade 4.

Tabell 11. Produktionsresurser i elomrade 4, 2013

Beskrivning Effekt (MW)
Totalt 4322

Varav effektreserv (KVT1 och KVT2) 660

Varav natreserv (7 gasturbiner) 500

Vindkraft 1154 (69,2)24

Kalla: Svenska kraftnat

Av de kvarvarande resurserna har daven Karlshamn 3 (330 MW) och
Heleneholmsverket (130 MW) sa hoga driftskostnader att dessa ocksa &r att
betrakta som reserv- eller spetskraftanldggningar. Som sddana finns de som

2 Svenska kraftnét anvander i sin arliga rapport “Kraftbalansen pa den svenska elmarknaden vintrarna
2012/13 och 2013/14 en tillganglighetsfaktor for vindkraften pa sex procent.
2 Med beréknad tillgéanglighetsfaktor pa sex procent.
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resurser i elomrade 4 men kommer endast att finnas till marknadens férfogande
vid tidpunkter da ovanligt hoga priser (i dagslaget 6ver 100 EUR/MWh) rader.

Energiproduktionen i elomrade 4 &r cirka 7-8 TWh per ar ett normalar och
tillgénglig effekt i normalsituation cirka 1300MW (25 % vindkrafttillganglighet och
2/3 av vattenkraftens effekt tillganglig).

Forbrukning

Elférbrukningen i elomréde 4 dr omkring 24 TWh, runt tre ganger sa hog som
energiproduktionen. Elforbrukningen préiglas av en stor andel f6rbrukning hos
hushall och service (60 procent), varav bostader svarar for ndrmare hélften av
detta.? Eluppvarmning bidrar till en hog temperaturkénslighet och toppeffekten ar
uppemot 4800 MW ett normaldr.? Detta ska jamforas med effekt tillganglig i
produktion som i normalfallet ligger pa dryga 1300 MW. Figur 22. Elférbrukning
elomrade 4 2013 nedan visar utnyttjningstiden for forbrukningen i elomrade 4.

Figur 22. Elférbrukning elomrade 4 2013
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Kalla: Nord Pool Spot

Overforingsforbindelser till angransande elomraden

Elomrade 4 ar en integrerad del i det svenska stamnétet men har ocksé under lang
tid varit sammankopplat med Danmark. Under de sista tjugo aren har nya
utlandsforbindelser ocksa etablerats med Tyskland och Polen. For ndrvarande
pagar ett projekt dar Sverige och Litauen binds samman via en kabel i Ostersjon
och internt pagar aven projekt Sydvastlanken. Den sammanlagda
importmdojligheten (inklusive regional “import” frdn svenska elomrade 3) uppgéar
idag till ca 7600 MW.

2 SCB (2013).
20 Svenska kraftnat (2013).
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Elomrade 4 och elomrade 3

Elomréde 4 och elomrade 3 ar forbundna med ett antal linjer, det s k snitt 4, pa en
sammanlagd fysisk kapacitet pa ca 5400 MW. Nord Pool Spot publicerar dagligen
tillganglig handelskapacitet och maximal tilldelad handelskapacitet 4r 5300 MW
for import till elomrade 4. Ett forstarkningsprojekt, den s k Sydvastlanken, pagér
och véantas vara i drift under forsta kvartalet 2015. Med Sydvastlanken i drift
kommer tillgdnglig handelskapacitet att 6ka med ca 1200 MW.?

Utlandsforbindelser

Sedan lang tid dr Sydsverige forbundet med 6stra Danmark (Sjalland) via
véaxelstromsforbindelser pa ca 1700 MW f6r import. 1994 invigdes en
likstromskabel mellan Skane och norra Tyskland, Baltic Cable, som har en
kapacitet pa 600 MW. Ar 2000 invigdes en likstromskabel pa 600 MW mellan
Blekinge och norra Polen, SwePol Link. Ostra Danmark &r i sin tur forbundet med
Tyskland, 600 MW, och Jylland, 600 MW.

For narvarande pagar ett projekt som ska forbinda Sydsverige med Litauen,
NordBalt. Denna ska ha en maximal handelskapacitet p4 700 MW och berédknas
vara i drift 2016. Redan idag ar Litauen, liksom Estland och Lettland, integrerade i
den nordiska elmarknaden som var sitt elomrade i Nord Pool Spot.

Tabell 12. Overforingsforbindelser till elomrade 4, MW

Forbindelse Tillganglig effekt (MW) for import till elomrade 4
Sverige (Snitt 4) 5300 (fran 2015 6500 MW)

Danmark (Sjalland) 1700

Tyskland (Baltic Cable) 600

Polen (SwePol Link) 60028

Litauen (Nord Balt) 700 (fran 2016)

Kalla: Svenska kraftnat

Analys av konkurrensforutsattningarna i elomrade 4

Elomrade 4 har sedan liange haft en dominant aktor. Historiskt hette denna
Sydkraft, men efter att blivit uppkopt for snart tio ar sedan, ar detta en del av den
tyska energikoncernen E.ON. Dennes stéllning har forsvagats sedan staingningen
av Barsebacks kdrnkraftverk men fortfarande dger de cirka 40 procent av den
installerade kapaciteten i elomrade 4. Nya aktorer har tillkommit genom
vindkraftens expansion. Norska Statkraft har ocksa blivit en betydande aktor efter
att ha Overtagit vattenkraft, framst i Lagan, som tidigare tillhorde E.ON.

Ur ett konkurrensperspektiv ar 40 procents marknadsandel i manga fall mycket.
Men om en ndarmare analys gors av E.ONs produktionsportfdlj ses att 1160 MW av
E.ONs portfolj ar kontrakterad som storningsreserv (gasturbiner) och effektreserv
(Karlshamn 1 och 2). Utover detta dr dessutom Karlshamn 3 och
Heleneholmsverket att betrakta som reservanlédggningar. Sammantaget gor det att

27 For mer detaljer se Sydvistlankens projektsida pa www.svk.se
28 Pga problem med svaga elnit i Polen sa dr importen i praktiken begransad och sker fraimst under
laglasttimmar pa SwePol-link. Ar 2013 importerades 780 GWh.
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E.ONs reella inflytande i marknaden i elomrade 4 inte sa stort som en fOrsta
anblick skulle antyda. Detta var dven vad RSI-analysen indikerade. Ligger man
dessutom till importmojlighet ar E.ONs marknadsandel 4n mindre.

De timmar som E.ON ensam skulle kunna producera hela elomrade 4:s behov av el
dr ndra noll. Timmarna dar man ar marginalprissdttande &r ocksa fa till antalet.
Under 2012 var det under 288 timmar som elomrade 4 hade ett pris som samtidigt
var skilt frdn omkringliggande elomrdden medan det under 2013 var 223 timmar.
RSI berdkningen visar ocksa att elomrade 4 klarar sig utan sin storste producent
utan problem.
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7 Pris- och marknadsutveckling
pa slutkundsmarknaden

7.1 Prisutveckling och kostnadsjamforelse
for hushallskunder

I det har kapitlet redovisas prisutvecklingen pa slutkundsmarknaden for
elkonsumenter. Priset som den enskilda konsumenten moter paverkas av flera
olika faktorer. Forutom elskatt och moms ingar d@ven kostnader for elcertifikat,
ursprungsmarkning, administration och 6vriga kostnader. Den enskilt storsta
delen av elpriset utgors dock av elhandlarens kostnad for att kopa in el for att
tacka kundernas forbrukning. Elen kops in antingen via bilaterala avtal med
producenter eller via Nord Pool Spot. Avtal om rorligt pris bygger i regel pa ett
volymvégt spotpris och fastprisavtal pa kostnaden for elhandlaren att kopa el pa
termin justerat for kundens unika uttagsprofil. For fastprisavtalen tillkommer
ocksa en kostnad for omradesprissakring med EPAD-kontrakt?.

I Figur 23 till och med Figur 30 presenteras de genomsnittliga jamforpriserna for
respektive avtalstyp och typkund.® Priserna kommer, om inget annat anges, fran

Ei:s prisjamforelsesajt Elpriskollen.

Prisutveckling pa slutkundspriser for lagenhet med arlig forbrukning pa 2 000 kWh

Figur 23. Jamforpris for fastprisavtal 1 ar
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Kalla: Elpriskollen.se

2 EPAD-kontrakt diskuteras utforligt i kapitel 8. EPAD bendmndes tidigare CfD se,
http://www.nasdagomx.com/newsroom/pressreleases/pressrelease?messageld=1192835&displayLangu

age=en
30 Samtliga priser ar inklusive normalskatt och moms.
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Figur 24. Jamforpris for fastprisavtal 3 ar
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Figur 25. Jamforpris for avtal om rorligt pris
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Figur 26. Jamforpris for anvisat avtal

160

150

140 /—/\ S
130

120

110

100

920

80

70

60 ‘ T T ‘ ‘
nov-11 feb-12 maj-12 aug-12 nov-12 feb-13 maj-13 aug-13 nov-13

ore/kWh

Elomrade 1 Elomrade 2

Elomrade 3 Elomrade 4

Kalla: Elpriskollen.se

Prisutveckling pa slutkundspriser fér villa med arlig forbrukning pa 20 000 kWh

Figur 27. Jamforpris for fastprisavtal 1 ar
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Figur 28. Jamforpris for fastprisavtal 3 ar
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Kalla: Elpriskollen.se

Figur 29. Jamforpris for avtal om rorligt pris
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Figur 30. Jamforpris for anvisade avtal
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For perioden november 2011 till och med december 2013 har slutkundspriserna i
elomrade 4 konsekvent varit hogre for fastprisavtal med en bindningstid pa bade
ett ar och tre ar. Under samma period har slutkundspriserna for fastprisavtal i de
tvd nordliga elomrddena 1 och 2 varit nagot lagre jamfort med elomréade 3.
Prisskillnaden mellan fastprisavtal i de olika omradena har dock minskat 6ver
tiden och dr idag inte lika stor som den var de férsta manaderna efter
elomradesreformen. En trolig forklaring till detta &r att den stdrsta delen av
prisskillnaderna mellan elomradena beror pa den extra kostnaden elhandlarna har
for att sakra mot omradesprisrisk. Riskpremien for EPAD-kontrakt var
inledningsvis hog, speciellt i elomrade 4, men har med tiden minskat vilket &ven
avspeglas i slutkundspriserna.

For avtal om rorligt pris ar inte prisskillnaderna mellan respektive elomrade lika
stor som for fastprisavtal. Enskilda ménader har prisskillnader uppstatt mellan
elomréde 4 och 6vriga omraden, till exempel under véren och férsommaren 2012.
Slutkundspriserna for avtal om rorligt pris dr pa grund av avtalskonstruktionen
starkt korrelerade med spotpriset och under dessa manader steg spotpriset i
elomréde 4 kraftigt jamfort med elomrade 1-3.

Slutkundspriserna for anvisade avtal har under samma period varit samma for
elomrade 1 till 3. Anvisade priser i elomrade 4 &r i genomsnitt cirka 4 o6re dyrare
per kWh.

Prisskillnader for typkunder i olika elomraden

De genomsnittliga prisskillnaderna pé slutkundsmarknaden sedan
elomradesreformen infordes i november 2011, med elomrade 3 som
jamforelsepunkt, illustreras nedan i Figur 31 och Figur 32.
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Figur 31. Genomsnittlig prisskillnad typkund 2 000 kWh/ar perioden november 2011 - december 2013
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Kalla: Elpriskollen.se

Figur 32. Genomsnittlig prisskillnad typkund 20 000 kWh/ar perioden november 2011 - december 2013
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Kalla: Elpriskollen.se

For en kund uppgar kostnadsskillnaden mellan att finnas i ett elomrade jamfort
med ett annat normalt sett till den genomsnittliga prisskillnaden pa elborsen. Detta
eftersom kunden ofta anvdnder mer el under dygnets dyrare timmar (vardagar
dagtid) 4n under de billigare (néitter och helger). Darfor maste man volym-
/profiljustera de genomsnittliga prisskillnaderna i spotmarknaden utifrdn kundens
uttagsmonster fOr att fa relevanta matt pa de faktiska kostnadsskillnaderna. For att
kunna jamfora fastprisavtal behdver ocksa forwardkontrakt och skillnader i EPAD-
kostnader mellan elomraden tas med.

I Tabell 13 nedan har totalkostnaden for elhandel for en typkund med arlig
elférbrukning pa 2 000 kWh berdknats. Precis som indikeras i Figur 31 ar
kostnaden hogst for en kund i elomrade 4 medan kostnaden ar ldgre i de andra
elomréadena.
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Tabell 13 Total elhandelskostnad for en typkund med forbrukning pa 2000 kWh/ar 2013 (SEK)

Elomrade 1 Elomrade 2 Elomrade 3 Elomrade 4
Fast pris 1 ar 2130 2130 2149 2192
Fast pris 3 ar 2106 2107 2126 2173
Rorligt pris 2103 2105 2114 2137
Anvisat pris 2732 2735 2722 2788

Kalla: Egna berakningar

I Tabell 14 nedan visas totalkostnaden for elhandel for en typkund med arlig
elforbrukning pa 20 000 kWh. Aven for denna typkund ar kostnaden hogre i
elomréde 4 dn i Ovriga elomraden.

Tabell 14 Total elhandelskostnad for en typkund med férbrukning pa 20000 kWh/ar 2013 (SEK)

Elomrade 1 Elomrade 2 Elomrade 3 Elomrade 4
Fast pris 1 ar 18485 18488 18640 19026
Fast pris 3 ar 18352 18358 18534 18977
Rorligt pris 17853 17861 17931 18066
Anvisat pris 24308 24335 24205 24585

Kalla: Egna berakningar

I Tabell 15 nedan visas genomsnittlig skillnad i kostnad per ar ar 2013 f6r elhandel

for en typkund med 2 000 kWh elférbrukning per ar, typiskt en lagenhetskund
vars uppvarmningskostnad ingdr i hyresavtalet. Berdkningen baseras pé att
kunden ingatt ett avtal som borjat gilla forsta januari 2013. Som kan ses ar
skillnaderna mellan elomrddena smé& men elomrade 4 har konsekvent varit nagot
dyrare dn Ovriga elomraden.

Tabell 15. Genomsnittlig skillnad i kostnad 2013 mot elomrade 3 fér kunder med en férbrukning pa
2 000 kWh/ar

Avtalstyp Elomrade 1 Elomrade 2 Elomrade 3 Elomrade 4
Fast pris 1 ar -19 kr -19 kr 0 kr 43 kr
Fast pris 3 ar -20 kr -19 kr 0 kr 47 kr
Rorligt pris -12 kr -9 kr O kr 23 kr
Anvisat pris 10 kr 13 kr 0 kr 65 kr

Kalla: Egna berakningar

I Tabell 16 gors motsvarande jamforelse som ovan i Tabell 15 men for typkund
med en arlig elfdrbrukning pa 20 000 kWh, typiskt en villadgare med
eluppvdrmning. Aven i denna berédkning ar skillnaderna sma mellan elomradena
men elomrade 4 utmaérker sig dven hiar med genomgaende hogre kundkostnader.
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Tabell 16. Genomsnittlig skillnad i kostnad 2013 mot elomrade 3 fér kunder med en férbrukning pa
20 000 kWh/ar

Avtalstyp Elomrade 1 Elomrade 2 Elomrade 3 Elomrade 4
Fast pris 1 ar -156 kr -153 kr 0 kr 386 kr
Fast pris 3 ar -181 kr -175 kr 0 kr 443 kr
Rorligt pris -78 kr -70 kr O kr 136 kr
Anvisat pris 103 kr 130 kr O kr 380 kr

Kalla: Egna berakningar

7.2 Prisutveckling och kostnadsjamforelse
for foretagskunder

I prisstatistiken fran elpriskollen finns inte statistik over avtalspriser for
foretagskunder. De avtal som erbjuds foretagskunder av olika storlek ar dock,
precis som avtalen riktade till hushall, direkt baserade pa de priser som rader pa
den fysiska spotmarknaden respektive den finansiella elmarknaden. Det innebar i
huvudsak att samma prisutveckling som vi noterat ovan vad galler
hushallskunder, ocksa galler for foretagskunderna.

For att illustrera vilka kostnadseffekter det har fatt for foretagskunder att vara
lokaliserade i olika elomraden, har berdknats priser for olika elomradena for ett
foretagsavtal som innehaller en lika stor fast som rorlig del i prissdttningen. 50
procent av volymen faststélls siledes till det dagliga spotpriset och de resterande
50 procenten antas ha prissikrats i lika stora delar under varje ménad ar 2012 for
ett kontrakt med 16ptid under kalenderaret 2013. Den fasta delen bygger pa
framtida systempriser och EPAD-kontrakt med en avtalslangd pa 12 manader
framat och den rorliga delen pa Svenska kraftnats schablonavrakningspriser for
respektive elomrade.

Tabell 17 Totalkostnad for ett skattat foretagsavtal under 2013 (SEK)

kWh GWh Elomrade 1 Elomrade 2 Elomrade 3 Elomrade 4
500000 0,5 168593 168743 175161 184352
4000000 4 1348740 1349940 1401288 1474813
30000000 30 10115551 10124550 10509661 11061094

Kalla: Egen bearbetning

I Tabell 17 kan ses att kostnaden for el for ett foretag dr ungefér lika i elomrade 1
och elomrade 2 medan det &r dyrare i de sydligare elomrddena. Dyrast dr det med
el for ett foretag i elomréade 4.

Tabell 18. Genomsnittlig skillnad i kostnad(SEK) mot elomrade 2013 fér olika foretag

GWh SE1 SE2 SE3 SE4

0,5 -6 568 kr -6 419 kr 0 kr 9191 kr

4 -52 548 kr -51 348 kr 0 kr 73 524 kr
30 -394 109 kr -385 110 kr 0 kr 551 433 kr

Kalla: Egna berakningar
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Utifran Tabell 18 kan ses att for 2013 hade foretag i elomrade 4 hogre kostnad for el
jamfort med foretag i elomrade 3. Foretag i elomrade 1 och elomrade 2 hade a
andra sidan lagre kostnader for el an foretag i elomrade 3.

7.3 Marknadsutvecklingen pa slutkundsmarknaden

Infor inforandet av elomraden diskuterades om antalet elhandlare i de olika
omradena skulle komma att paverkas av uppdelningen och om en eventuell
minskning av antalet elhandlare skulle paverka konkurrensen och slutkundens
mojlighet att agera aktivt pa elmarknaden.

Antal elhandelsbolag pa den svenska slutkundsmarknaden

Elpriskollen.se drivs av Energimarknadsinspektionen och redovisar prisstatistik
samt majliggdr jamforelser mellan olika elhandelsbolag och deras aktuella
erbjudanden. Totalt finns det enligt Elpriskollen.se nastan 2000 olika elavtal
registrerade pa den svenska elmarknaden varav cirka 1200 &r sa kallade
miljoavtal®. Elhandelsbolagen ar skyldiga enligt Energimarknadsinspektionens
foreskrift EIFS 2013:7 att rapportera in aktuella priser och avtal till Elpriskollen.se
samma dag som de genomfor en pris- eller avtalsforandring. Nar man studerar
utvecklingen 6ver tid, kan man dock konstatera att en del av variationerna i antal
elhandlare och antal elavtal per elomrade kan forklaras av bristfallig
inrapportering fran elhandelsforetagen.

Enligt statistik fran Elpriskollen.se fanns det innan elomradesreformen cirka 120
elhandlare i Sverige som var aktiva pa slutkundsmarknaden. Ar 2013, alltsa drygt
tva ar efter elomradesreformen, ar antalet elhandlare fortfarande cirka 12032. Av
dessa var ungefar 15 elhandlare enbart verksamma i ett geografiskt begransat
omrade, foretrddesvis koncernens egna elnit — i de fall det finns ett natagande
bolag i samma koncern som elhandelsforetaget. Det totala antalet elhandlare som
stéller ut avtal pa den svenska slutkundsmarknaden har alltsé inte minskat sedan
elomradesreformen.

Det totala antalet elhandelsbolag ger dock inte hela bilden av hur manga foretag
den enskilda kunden faktiskt kan vilja mellan eftersom manga smé lokala och
kommunala elhandlare endast véljer att agera i det egna naromradet. Daremot
tydliggor indelningen i elomraden hur aktdrerna valjer att agera geografiskt. Figur
33 visar hur manga elhandlare som rapporterat in nagot av standardavtalen i
kategorierna ettariga fastprisavtal, treariga fastprisavtal, anvisade avtal eller rorligt
avtal, i respektive elomrade till Elpriskollen.se.

31 Uppgifterna om antal avtal och miljdavtal avser december 2013.
3 Antal elhandlare definieras som antal elhandlare som nagon gang under manaden rapporterat in ett
elhandelsavtal till Elpriskollen.se i nagot av de fyra elomradena, dven geografiskt avgransade bolag.
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Figur 33. Antal elhandlare per elomrade33
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Kalla: Elpriskollen.se

Flest elhandelsbolag stéller ut avtal i elomrade 1, 2 och 3. Det minsta antalet
elhandlare staller ut elavtal i elomrade 4. I genomsnitt har 82 elhandlare i elomrade
1, 84 elhandlare i elomrade 2, 87 elhandlare i elomrade 3 och 65 elhandlare i
elomréde 4 stallt ut avtal i respektive elomrade sedan elomradesreformen.

Antal elavtal per avtalstyp och elomrade
Figur 34 visar antalet elhandlare som erbjuder ettariga fastprisavtal i de olika
elomréadena.

Figur 34. Antal elhandlare som staller ut fastprisavtal 1 ar
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BFiguren visar antal elhandlare som erbjuder avtal till kunder med en forbrukning pa antingen 2000
eller 20000 kWh per ar. Dock inte geografiskt avgriansade elhandlare.
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Figur 35 visar antalet elhandlare som erbjuder treariga fastprisavtal i de olika
elomrédena.

Figur 35. Antal elhandlare som staller ut fastprisavtal 3 ar
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Sedan elomradesreformen har farre elhandlare valt att stélla ut fasta avtal i
elomrade 4 &n i 6vriga elomraden. I medeltal har antalet bolag som stéller ut fasta
avtal i elomrade 4 med en bindningstid pa ett eller tre &r varit mellan 30-40 sedan
november 2011. I 6vriga elomraden har cirka 60-70 bolag stallt ut ettariga eller
treariga fastprisavtal under samma tidsperiod. Som Figur 34 och Figur 35 visar har
antalet foretag som erbjuder fasta ettariga och treariga avtal inte forandrats
drastiskt sedan elomréddesreformen. Antalet bolag som erbjuder de olika
avtalsformerna ar dessutom relativt konstant i de olika elomradena.

Figur 36 visar antalet foretag som erbjuder avtal om rorligt pris i respektive
elomrade.

Figur 36. Antal elhandlare som stéller ut avtal om rérligt pris
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Antal bolag som stéller ut rorliga avtalstyper &r relativt jaimnt fordelat mellan de
olika elomradena. Den stora skillnaden mellan antalet elhandlare som erbjuder
avtal i elomrade 4 och 6vriga elomraden &r inte lika tydlig i Figur 36 som i Figur 34
och Figur 35 som visade fasta avtal. En del av variationen i antal rorliga avtal
kommer frén att Elpriskollen.se blivit mer aktiv i att rensa ut gamla prisuppgifter3:.
I Figur 36 syns ocksa hur antalet elhandlare med rorliga avtal minskat kraftigt i
samband med att de nya rutinerna inférdes for att sedan aterhdmta sig. Pa grund
av detta bor Figur 36 tolkas med viss forsiktighet.

Enligt Figur 34 till Figur 36 ar flest elhandlare aktiva i elomrade 3. Genomgaende
dr dock antalet elhandlare i de olika elomradena ldgre dn det totala antalet
elhandlare i Sverige. Det finns flera orsaker till detta som kommer att diskuteras
nedan.

En anledning till att farre aktorer &r aktiva i elomrade 4 &n Ovriga omraden ar att
det ar mer riskfyllt att stdlla ut fasta avtal i elomrade 4 dn i 6vriga omraden. For en
aktor i elomrade 3 medfor det ingen stor merkostnad pa grund av ¢kad risk att
stdlla ut avtal i elomréde 1 och 2, &ven om kundunderlaget i dessa omraden &r
relativt litet. Daremot dppnar sig en storre potentiell risk ndr en elhandlare valjer
att stélla ut fastprisavtal i elomrade 4 om elhandlaren inte sdkrar hela prisbilden,
dvs aven omradesprisrisken, finansiellt. Detta eftersom elomrade 4 har en annan
risksituation jaimfort med 6vriga elomraden. Prisskillnader mellan systempriset
och de olika elomrddena samt kostnader for att skydda sig mot risk, s kallad
omradesprissdkring, kommer analyseras vidare i kapitel 8.

Pa grund av den annorlunda risksituationen i elomrade 4 inférde flera
elhandelsforetag sa kallade prisjusteringsklausuler i samband med inférandet av
elomradesreformen som innebar att de fick mojlighet att justera upp priserna om
priserna pa grossistmarknaden steg kraftigt. Prisjusteringsklausuler anvéands
framst pa fasta avtal eftersom risken for kraftiga prisstegringar delvis delas med
kunden i rorliga avtalsformer. Elpriskollen.se har valt att inte redovisa avtal med
sa kallade prisjusteringsklausuler varfor antalet fasta avtal och elhandlare
verksamma i elomrade 4 kan underskattas. Ei bedomer att prisjusteringsklausuler
var vanligare i samband med &vergéngen till elomraden och att antalet avtal med
sa kallade prisjusteringsklausuler har minskat i takt med att mojligheten att
prissakra de fasta avtalen har forbattrats och att elhandlarnas kunskap och
erfarenhet fran systemet med elomraden har 6kat. I Figur 34 och Figur 35 syns
ocksa en svagt positiv trend i antalet elhandlare som stéller ut fasta avtal.

En annan anledning till att antalet elhandlare och antalet utstéllda avtal skiljer sig
mellan elomradena &r att manga foretag i elomrade 3 och 4 rapporterar in samma
pris for elomrade 1, 2 och 3 utan att ta hdnsyn till den nagot lagre prisbilden i
elomrade 1 och 2. Detta leder till att antalet elhandlare i elomrade 1 och 2
Overskattas eftersom dessa foretag inte erbjuder ett i alla stycken
konkurrenskraftigt pris och ddrmed inte kan sédgas konkurrera aktivt pa dessa
marknader.

3] februari 2012 inférde Elpriskollen.se ett nytt inrapporteringssystem. De elhandlare som inte
rapporterar in korrekt data i tid tas bort fran databasen till dess att data inkommit eller en genomgang
gjorts av Energimarknadsinspektionen. Detta innebér att antalet foretag som erbjuder rorliga avtal
underskattas.
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7.3.1 Aktorerna pa den svenska slutkundsmarknaden

Det finns ingen offentlig statistik 6ver hur stora marknadsandelar de olika
elhandelsforetagen pa slutkundsmarknaden har. Pa grund av detta ar det inte
mojligt att undersdka marknadskoncentrationer pé slutkundsmarknaden pa
samma satt som pé grossistmarknaden.

Ei har tidigare (EI R2012:6) uttalat att det finns tillrdckligt ménga elhandelsbolag
pa den svenska slutkundsmarknaden {or att uppratthalla en god konkurrens. I
elomrade 4, det elomrade ddr det minsta antalet foretag stéller ut fasta avtal, har
det varje manad sedan elomradesreformen funnits minst trettio ett-ariga eller tre-
ariga fastprisavtal att vilja mellan.

Antalet elhandelsforetag dr dock ingen heltackande viardematare for konkurrensen
pa den svenska slutkundsmarknaden. Aktorerna ar en heterogen samling med
skiftande forutsittningar. Det ar darfor ocksa av stor vikt att titta pa vilken typ av
elhandlare som &r aktiva i de olika elomrddena. Manga av aktorerna dr sma
och/eller kommunala som framst fokuserar pa marknaden i det egna naromradet
och inte hela elomradet som de verkar i. Manga av dessa bolag var dock redan
innan elomradesreformen framst aktiva i det egna ndromradet.

Flera s kallade lokala elhandelsforetag har ett relativt litet antal kunder som i hog
grad dr koncentrerade till koncernens egna elnit. Ei bedomer att flera av dessa
mindre aktorer lokalt har en mycket stor marknadsandel.

7.3.2 Intervjuer med aktérer

Energimarknadsinspektionen har som en del i uppfoljningen av
elomradesreformen genomfort ett antal intervjuer med elhandelsforetag. Totalt har
sex elhandelsbolag av varierande storlek, geografisk hemvist och narvaro pa den
nationella marknaden horts om sin syn pa elomradesreformen.

Lanseringen av elomradesreformen innebar for samtliga intervjuade foretag
kostnader for att anpassa system samt att informera sina kunder om
konsekvenserna av inférandet av elomraden. Idag menar de flesta av bolagen som
Ei traffat att kostnaderna for att hantera fyra olika elomraden ar relativt 1ag. Detta
galler dock inte kostnaderna for omradesprissakring som diskuteras langre fram.

Flera av aktorerna menar att lanseringen av elomraden kom valdigt olagligt med
kalla vintrar och hog efterfragan pa el vilket gjorde prisskillnaderna mellan
omrédena stora. Den senaste tiden har prisskillnaderna varit mindre, vilket har
gjort att fragan inte langre &r lika stor som den var kort efter elomradesreformens
inférande.

"Priserna i elomrdde 4 har riddats av att det varit ldga priser i Tyskland. Hade priserna i
Tyskland varit héga hade elomrddesproblematiken varit mycket storre.”

God konkurrens bade fore och efter reformen

Samtliga elhandlare som Ei har intervjuat anser att konkurrensen pa
slutkundsmarknaden dr god, bade generellt pa det nationella planet och i samtliga
fyra elomraden. Den generella konkurrenssituationen har inte paverkats namnvart
av elomradesreformen.
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"Innan reformen fanns det farhigor om 6kande kostnader och vad reformen skulle innebira
for tillgdngen till fastprisavtal i ndgra av omridena. Nu, med facit i hand, har de flesta valt
att stilla ut alla avtalsformer i alla elomriden.”

Flera av elhandlarna som Ei traffat sager dock att ett flertal av de mindre aktorerna
endast har valt att stédlla ut avtal i det egna hemomradet och profilerar sig i hogre
grad som ett lokalt alternativ. De aktorer som redan innan reformen konkurrerade
nationellt har dven efter elomradesreformen fortsatt varit aktiva i samtliga
elomréaden.

Nagra av elhandlarna ndmnde andra faktorer som de menar paverkar
konkurrensen i betydligt hogre utstrackning dn elomradesreformen, till exempel
prisjamforelsesajter diar man kan jamfora elhandelsavtal. De senaste aren har ocksa
mer nischade elhandelsféretag kommit in pa den svenska slutkundsmarknaden,
vilket 6kat konkurrensen.

En ésikt som fordes fram om framtidens konkurrens var att de stora aktdrerna fran
grannldnderna kommer etablera sig pa den svenska marknaden till f6ljd av
genomforandet av nordisk slutkundsmarknad. Konkurrensen kommer i och med
detta att 6ka, men det blir en annan sorts konkurrens fran andra sorters bolag
jamfort med idag.

Lag likviditet pd EPAD-kontrakt

Samtliga elhandelsbolag som Ei talat med anvander EPAD-kontrakt for att
prissakra sig mot elomradenas prisavvikelser fran systempriset. Nagra foretag
ndamnde att priset pa EPAD-kontrakt inledningsvis var valdigt hogt men att de
fallit i takt med att marknaden mognat. Dessa anser att riskpremien med tiden har
sjunkit och att priserna pa EPAD-kontrakten ddrmed har narmat sig de faktiska
kostnaderna for att sjdlv ta prisomradesrisken i respektive elomrade. Ett foretag
ansag att kontraktstiden for EPAD-kontrakten inledningsvis var for kort for att
skapa en bra forwardkurva och &r kritiska till att elomradesreformen genomfdrdes
innan det fanns mojlighet till ordentlig prissakring.

De flesta elhandelsforetagen anser att det i dagslaget finns tillrdckliga verktyg for
att prissakra sig mot det nordiska systempriset. Daremot papekade samtliga
elhandlare att likviditeten pa EPAD-kontrakt dr problematisk:

"Problemet dr i huvudsak likviditeten pd EPAD-kontrakt, framforallt i elomrdde 4. 1
elomrdde 1 och 2 iy likviditeten dilig men riskerna dr smd. Likviditeten dr ddlig dven i
elomride 4, men ddr dr riskerna storre.”

Den laga likviditeten forvéarras enligt flera elhandlare av att marginalerna pa
slutkundsmarknaden ar laga vilket gor att samtliga fastprisavtal ocksa maste
prissdkras i inkopsledet. Det har heller inte tillkommit fler aktorer som handlar
kontinuerligt i EPAD-kontrakten. Vissa aktorer kommer in tillfalligt och kan gora
nagon enstaka affar néar det rader uppenbar felprissattning. Detta paverkar dock
inte likviditeten ndimnvart.

"Liten likviditet i elomrdde 4 leder till att vissa aktérer inte hedgar sig efter som det dir s
svdrt att kopa till ett rimligt pris.”
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7.4 Utveckling av elhandelsmarginaler
pa slutkundsmarknaden

Till denna rapport har Energimarknadsinspektionen berdknat elhandlarnas
genomsnittliga marginaler for de fyra vanligaste avtalsformerna sedan 2010, dvs
ett drygt ar innan elomradesreformen genomfdrdes. Elhandelsmarginalen har
definierats som skillnaden mellan elhandelsforetagets forsaljningspris och
kostnaden for att kdpa in el. Den kvarvarande elhandelsmarginalen ska tacka
elhandelsforetagens kostnader f6r bland annat administration, marknadsforing
och kundtjanst. I elhandelsmarginalen ingar ocksa den vinst som
elhandelsverksamheten genererar.

I detta kapitel redovisas de genomsnittliga marginalerna for avtal om rorligt pris3,
anvisade avtal (ofta dven kallade “tillsvidarepris”) och fastprisavtal med en
bindningstid pa tre ar respektive ett ar. Anvisade avtal definieras hédr som ett
fastprisavtal med en bindningstid pa sex manader. Detta innebér att vid
berdkningen av marginalen, jamfors forséaljningspriset med inkopspriset pa ett
avtal om fast pris med en bindningstid pa sex méanader.

Elhandlarnas marginaler pa fastprisavtalen ar beraknade fran jamforpriser
hdmtade fran Elpriskollen. Fran jamforpriset har Ei dragit av beraknade kostnader
for kop av terminskontrakt pa el (systempris + relevant EPAD-kontrakt), skatt,
elcertifikat, manadsprofil, dygnsprofil, timprofil, effektreservavgift,
balanskraftavgift, Svenska kraftnats grundavgift, finansieringskostnad,
handelsavgift samt volymrisk.

For att uppskatta marginalerna pa avtal om rorligt pris har jamforpriser fran
Elpriskollen subtraherats med Svenska kraftnits schablonavrakningspris for
spotpriset i relevant elomrade, elskatt, elcertifikat, effektreservavgift,
balanskraftsavgift, grundavgift samt finansieringskostnad.

Ytterligare detaljer om hur marginalerna har beraknats aterfinns i Bilaga 1.

7.4.1 Genomsnittliga marginaler fér en typkund
med arlig férbrukning pa 2 000 kWh

De genomsnittliga marginalerna pa fastprisavtal med en bindningstid pa tre ar har
okat sedan elomradesreformen. Den genomsnittliga marginalen var innan
elomradesreformen 17 6re/kWh. For tiden efter reformen berdknas den
genomsnittliga marginalen till 20 6re/kWh. Som framgéar av Figur 37 nedan, ligger
marginalen efter elomradesreformen dock i nivd med dér den lag strax innan
reformen.

% Endast avtal om rorligt pris utan bindningstid, sa kallade 16pande avtal.
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Figur 37. Elhandelsmarginaler for fastprisavtal 3 ar
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Kalla: Elpriskollen, NasdaqOMX, MarketMath samt egna berakningar

Aven de genomsnittliga marginalerna pa fastprisavtal med en bindningstid pa ett
ar har okat sedan elomradesreformen. De genomsnittliga marginalerna var innan
elomradesreformen 15 6re/kWh och efter 19 6re/kWh. Aven i detta fall har ingen
storre forandring skett sedan manaderna omedelbart fore reformen.

Figur 38. Elhandelsmarginaler fér fastprisavtal 1 ar
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Kalla: Elpriskollen, NasdaqOMX, MarketMath samt egna berakningar

Berdkningarna av marginaler for anvisade avtal uppvisar mycket stora
svangningar over tid. Detta tyder pa att det forenklade antagande vi gjort att
denna sorts avtal generellt prissitts enligt samma principer som ett sex ménader
langt fastprisavtal, dr en grov forenkling.
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Figur 39. Elhandelsmarginaler for anvisat prisavtal
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Kalla: Elpriskollen, NasdaqgOMX, MarketMath samt egna berakningar

De genomsnittliga marginalerna pa avtal om rorligt pris aterfinns i Figur 40 och
har 6kat marginellt sedan elomrédesreformen. De genomsnittliga marginalerna var
innan elomradesreformen 16 6re/kWh och efter reformen 17 6re/kWh. Jamfort med
situationen under 2011, dvs det sista aret innan reformen, ar férandringarna
mycket sma.

Figur 40. Elhandelsmarginaler for avtal om rorligt pris
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Kalla: Elpriskollen, Nord Pool Spot, MarketMath samt egna berakningar

7.4.2 Genomsnittliga marginaler fér en typkund
med arlig forbrukning pa 20 000 kWh

De genomsnittliga marginalerna pa fastprisavtal med en bindningstid pa tre ar
visas i Figur 41 och har 6kat sedan elomradesreformen. Den genomsnittliga
marginalen var innan elomradesreformen 6 6re/kWh och efter 9 6re/kWh. Det gar
att skonja en tendens till att marginalerna generellt var ndgot hogre infor och
direkt efter elomradesreformen och att de dérefter har fallit tillbaka.
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Figur 41. Elhandelsmarginaler for fastprisavtal 3 ar
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Kalla: Elpriskollen, NasdaqOMX, MarketMath samt egna berakningar

De genomsnittliga marginalerna pa fastprisavtal med en bindningstid pa ett ar
visas i Figur 42 och har dven de 6kat sedan elomradesreformen. De genomsnittliga
marginalerna var innan elomradesreformen 5 6re/kWh och efter reformen 7
ore/kWh. Aven for denna typ av avtal ser marginalerna ut att ha pressats tillbaka
nagot efter reformen.

Figur 42. Elhandelsmarginaler fér fastprisavtal 1 ar
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Kalla: Elpriskollen, NasdaqOMX, MarketMath samt egna berakningar

Aven for denna kundkategori, dvs nagot storre forbrukare, varierar de berdknade
marginalerna kraftigt for anvisade avtal. I Figur 43 ser vi att samma typ av cykliska
monster som uppvisades for motsvarande kontrakt for forbrukare med
forbrukning om 2 000 kWh per ar gér att utldsa. Berdkningen visar dven en tendens
till att marginalerna i denna avtalstyp i allméanhet ligger hogre efter reformen &n
innan densamma.
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Figur 43. Elhandelsmarginaler for anvisade prisavtal
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Kalla: Elpriskollen, NasdaqgOMX, MarketMath samt egna berakningar

De genomsnittliga marginalerna pa avtal om rorligt pris visas i Figur 44 och de har
okat marginellt sedan elomrédesreformens inférande. De genomsnittliga
marginalerna var innan elomradesreformen 4 6re/kWh och efter reformen 5
Ore/kWh. Precis som i flera av de andra avtalen ser vi en tendens till stabilisering

och minskning av marginalerna fran slutet av 2012 och framat, &ven om vi ser en
topp i slutet av 2013.

Figur 44. Elhandelsmarginaler for avtal om rorligt pris
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7.4.3 Sma skillnader i elhandlarnas marginaler mellan de olika elomradena

Ei kan utifran Figur 37 till Figur 44 konstatera att det inte foreligger nagra tydliga
skillnader i elhandlarnas genomsnittliga marginaler mellan de olika elomrédena
for de olika kontrakten som analyserats. Det dr ocksa svart att dra generella
slutsatser att marginalerna generellt har 6kat sedan elomradesreformen
genomfordes. Detta framforallt pa grund av att jamforelseperioden, 2010 fram till
elomradesindelningen av Sverige, ar relativt kort och kan innehalla delar av
anpassning mot vad marknaden trodde att reformen skulle innebédra. Det som gar
att se, utifran den berdkningsmodell som anvénts, dr att marginalerna 6kade nagot
under tiden fran 2010 ars borjan och fram till reformens genomforande, men att de
efter en period med elomraden, i flera av analyserade avtalstyper, har stabiliserats
och dven i ndgon man pressats. Ett undantag till detta dr anvisade avtal, dar nivan
idag ligger vasentligt hogre an bade 2010 och 2011.
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8 Den finansiella elmarknaden
och omradesprissakring

8.1 Den nordiska modellen och féorandrade forutsattningar

Med inforandet av elomraden i Sverige, skapades nya forutsattningar dven pa den
finansiella marknaden. Framfor allt géller det handeln med kontrakt for
omradesprissikring. Tidigare, d& Sverige var ett sammanhéngande el- och
budomrade, uppstod inte prisdifferenser inom landet. De fysiska flaskhalsarna
fanns ddr, men genom att Svenska kraftnat flyttade begransningar till gransen och
hanterade kvarvarande flaskhalsar genom motkdp blev dessa inte synliga i
spotmarknaden.

Att Sverige var ett ssmmanhdngande prisomrade i spotmarknaden, gjorde ocksa
att alla aktorer med en exponering mot det svenska spotpriset (STO) kunde handla
i samma finansiella kontrakt for att sékra sig mot prisomradesrisken. Detta gjordes
i EPAD-kontrakten (davarande CfD) som kallades SYSSTO.

Inom prisomrade Sverige (STO) fanns gott om bade kdpare och séljare av EPAD-
kontrakt. Samtliga svenska producenter av baskraft, sisom storskalig vattenkraft
och kdrnkraft, fanns pa utbudssidan. Pa koparsidan fanns de klassiska elintensiva
industrierna, men ocksa andra aktiva slutkunder samt elhandelsféretag som
onskade prissdkra sin forséljning av fastprisavtal till slutkunder.

I den nordiska marknaden kan man som aktor prissékra sin exponering mot
spotpriserna i tvé led. Den storre delen av priset sikras genom kop eller sdlj av
terminskontrakt med avrakning mot systempriset. Darutéver koper eller séljer
man ett EPAD-kontrakt som sdkrar prisdifferensen i spotmarknaden mellan ett
elomrades specifika pris och systempriset.

EPAD-kontrakten har aldrig uppvisat en likviditet eller omsattningshastighet som
motsvarar den som funnits i systempriskontrakten®, men betydande volymer
omsattes dnda i STO-kontrakten och det var séllan nigra problem fér den som
onskade att kdpa eller sélja i kontrakten att finna en motpart.

Med uppdelningen av Sverige i fyra elomraden minskade antalet aktorer som
befinner sig inom samma elomrade. Med farre antal aktdrer minskar aven den
handlade volymen el i varje enskilt elomrade. Enkelt uttryckt skulle man kunna
sdga att elomradesindelningen delade den totala likviditeten och handelsintresset i
fyra delar. Dock dr det viktigt att notera att de fyra delarna inte i alla avseenden ar
lika stora och att balansen mellan produktion och konsumtion inte heller ar lika
mellan elomradena. Detta faktum uppmaéarksammades redan innan indelningen
genomfordes och har sedan dess diskuterats inom branschen.

3 NordREG (2010).
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8.2 Prisutveckling pa den finansiella elmarknaden

Den finansiella elmarknaden i Norden ar vil etablerad och utgors i huvudsak av
marknadsplatsen NasdagOMX Commodities och ett mindre antal méaklare. Genom
dessa plattformar kan marknadens aktorer fa tillgéng till finansiella kontrakt av
olika slag, som kan anvéndas for prissidkring (dven kallat hedging) eller for mer
spekulativ handel i vinstsyfte. Den storsta delen av handeln sker i kontrakt med
avrakning mot det gemensamma nordiska systempriset, men for aktorer med
behov av att sékra dven den specifika prisrisken i ett visst elomrade finns ocksa
EPAD-kontrakten.

8.2.1 Analys av EPAD-priserna fér de svenska elomradena

EPAD-kontrakten i den finansiella nordiska elmarknaden avraknas mot
differensen mellan systempriset och det specifika elomréadets spotpris.
Avrakningen sker timme for timme under kontraktets 16ptid. De vanligaste EPAD-
kontrakten dr manads-, kvartals- och arsprodukter. Precis som for kontrakt med
avrakning mot systempriset, handlas EPAD-kontrakten normalt i poster om
minimum 1 MW. Vid bilateral handel &r storleken pa posterna mer varierande.

I korthet kan man sédga att priserna pa EPAD-kontrakt gillande svenska elomraden
bor stiga nér det kan forvantas att det finns gott om el med lag
produktionskostnad i resten av det nordiska kraftsystemet och kapaciteten att fora
denna el in till Sverige inte kommer att rdcka for att Sverige till fullo ska kunna ta
del av de laga priserna. Da uppstar en 6kande differens mellan systempriset (det
nordiska genomsnittspriset) och priserna i de svenska omradena och vérdet av ett
EPAD-kontrakt stiger ocksa. P& det motsatta sittet bor EPAD-kontrakten sjunka i
pris da den billiga ”6verskottskraften” finns inom de svenska elomrédena och
flaskhalsar i nétet gor att det inte gar att exportera den utan begransningar till
resten av Norden?”.

Sedan inférandet av elomraden i Sverige den 1 november 2011, har EPAD-
kontrakten for de svenska elomradena varierat ganska kraftigt i pris. Som figur 33
nedan visar, inleddes handeln med priser i spannet 0-15 EUR/MWh beroende pa
vilket elomrade kontraktet avsag. Under storre delen av 2012 fortsatte priserna for
kontrakt avseende elomrade 3 och 4 att ligga vasentligt Over priserna for kontrakt
avseende elomrade 1 och 2. Under 2013 pressades prisbilden samman och
prisskillnaden mellan kontrakten uppgick pa sommaren 2013 till bara ndgon
EUR/MWHh innan de under hosten 2013 kade nagot pa nytt. Noterbart &r att det
under vintern 2013-2014 har varit prisuppgangar i samtliga de svenska EPAD-
kontrakten som illustreras i figuren. Den enkla tolkningen av detta dr att det under
hosten successivt har byggts upp en situation dar kraftdverskottet i huvudsak finns
utanfor de svenska elomrédena och att systempriset darfor forvantas ligga under
inte endast priserna i elomrade 3 och elomrade 4 utan dven under priserna i
elomrade 1 och elomrade 2.

% Denna redogorelse dr nagot forenklad i s& matto att det inte endast dr mellan de nordiska landerna
kraften flodar. Till det nordiska systemet hor dven de baltiska landerna och det finns dven floden
till/fran andra lander i var narhet som paverkar vilket systempris som bildas och darmed vilka
differenser som uppstar mot de olika elomradena i systemet.
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Figur 45. EPAD-priser i svenska elomraden. (Genomsnittspris per manad for nasta manadskontrakt.)
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Kalla: NasdagOMX Commodities

Som vi lyfte fram redan i delrapporten av detta uppdrag i augusti 2013, har dven
EPAD-kontrakten en bit ut pa forwardkurvan, dvs avseende avrakning mer an
nagra manader framat, haft en tydlig tendens att rora sig likartat som de for
ogonblicket aktuella spotprisdifferenserna. Nedanstaende figurer visar att denna
tendens fortfarande &r synlig i samtliga elomraden i Sverige. Vid 6kande
spotprisdifferenser 6kar dven priset pdA EPAD-kontrakten som sdkrar denna
differens infor framtida leveranser.

Figur 46. Manatliga spotprisdifferenser per elomrade 1 och snittpris for nasta kvartalskontrakt for EPAD
med avrakning mot elomrade 1
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Kalla: NasdaqOMX och Nord Pool Spot
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Figur 47. Manatliga spotprisdifferenser per elomrade 2 och snittpris for nésta kvartalskontrakt for EPAD
med avrakning mot elomrade 2
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Kalla: NasdaqOMX och Nord Pool Spot

Figur 48. Manatliga spotprisdifferenser per elomrade 3 och snittpris for nésta kvartalskontrakt for EPAD
med avrakning mot elomrade 3
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Figur 49. Manatliga spotprisdifferenser per elomrade 4 och snittpris for nésta kvartalskontrakt for EPAD
med avrakning mot elomrade 4
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Kalla: NasdaqOMX och Nord Pool Spot

Det ar i sig inte forvanande att det finns en korrelation mellan dagens
spotprisdifferenser och forvantade framtida differenser, men pa en marknad med
mer omfattande handel, torde prissattningen i kontrakt med olika
avrakningsperiod fdlja just sin periods logik och forvantade fundamentala
situation. Den bilden kan vi se i handeln med systempriskontrakten, dar saval
spotpris som de ndrmaste kontrakten kan falla i pris pa grund av mycket
nederbord, men dar den bortre d&nden av forwardkurvan i stdllet stiger i pris till
foljd av exempelvis stigande bréanslepriser eller en férvantad 6kning i
forbrukningen. I en marknad dar utbudet hela tiden ar relativt tunt, racker det
dock med att en eller ett par kpare bestaimmer sig for att kopa EPAD i en period
med stOrre spotprisdifferenser for att priset ska rora sig uppat. Denna beskrivning
stimmer for 6vrigt val med den bild som de marknadsaktorer vi intervjuat ger av
att spreaden i EPAD-kontrakten r relativt stor och att det blir omedelbar
prispaverkan om man ldgger en “stor” order i marknaden. 5-10 MW kan i detta
sammanhang betraktas som en stor order.

8.3 Oversikt av EPAD-marknaden

8.3.1 EPAD-priser kontra realiserade spotprisdifferenser

Priserna pa de svenska EPAD-kontrakten har generellt sjunkit under perioden.
Den utvecklingen ar logisk mot bakgrund av att det fanns en stor riskpremie i
priserna initialt, badde pga osdkerhet i stort och senare till f6ljd av problem med
karnkraften i Ringhals. Darefter har, som visades i kapitel 5.2,
spotprisdifferenserna realiserats pa ladga nivaer och dessutom risken for stora
prisuppgangar upp mot tyska spotprisnivéer avtagit for varje manad till f6ljd av
vidxande utbud och sjunkande priser dar.

Under lang tid lag dock EPAD-priserna konsekvent en bit 6ver de realiserade

spotprisdifferenserna mellan elomradena. Denna tendens har minskat under det
senaste aret och vi kan dven se tillfdllen da de realiserade genomsnittliga
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spotprisdifferenserna for en manad har blivit hogre an EPAD-kontraktet for aktuell
manad. Denna tendens &r tydligast for elomrade 1 och 2, men ser ocksa ut att ha
blivit vanligare for kontrakten avseende elomrade 3 och 4.

Figur 50 Realiserad spotprisdifferens per elomrade jamfort med slutkurs pa relevant EPAD-kontrakt
(manad)
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Kalla: NasdaqOMX och Nord Pool Spot samt egen bearbetning

Figur 50 ovan illustrerar skillnaden mellan slutkursen for respektive elomrades
manatliga EPAD-kontrakt och den realiserade prisskillnaden mellan system- och
elomradespriset for motsvarande ménad.3 Kurvorna i grafen visar att det for de
nordliga elomradena (elomrade 1 och 2) redan under 2012 regelbundet utfoll till
koparens fordel att ha sakrat sitt pris med EPAD-kontrakt. Med nagot enstaka
undantag var fallet inte likadant for de badda sydligare elomradena (elomrade 3 och
4) fram till mars-april 2013. Under 2013 som helhet kan vi dock notera att det 4ven
for dessa omraden vid flera tillfdllen har utfallit till koparens fordel att ha sékrat
sin forbrukning med EPAD-kontrakt. Totalt sett pendlar utfallet f6r samtliga
elomraden (EPAD-inkop jamfort med spotprisdifferens for elomradet gentemot

systempris) kring nollstrecket, vilket tyder pa att det inte foreligger en systematisk
felprissattning av EPAD-kontrakten®.

8.3.2 Omsattning av EPAD-kontrakt 2012 och 2013

Genom att 6ver tid studera omsattningen i EPAD-kontrakt, kan man fa en bild av
vilket intresse marknadens aktorer har av att prissikra dven elomradesrisken.
Detta intresse kan variera mellan elomradena och dven 6ver tid beroende av en rad
olika faktorer. Aktorernas behov och intresse av att prissdkra elomradesrisken ar

3 Negativa tal innebér att det varit billigare att kopa EPAD &n att ta den prisdifferens som realiserats i
spotmarknaden.

% Da slutkursen pa ett finansiellt kontrakt som handlas pa NasdaqOMX beridknas som genomsnittet av
den aktuella kdp- respektive séljkursen vid borsens staingning varje dag, kan det uppsta en viss
felmarginal i denna jamfdrelse om det dr korrekt att priset i en EPAD-transaktion ofta hamnar néra
séljbudet och inte mitt i “spreaden”. Om béasta kopbud och bésta séljbud vid bérsens stangning ligger

pa €2,00 resp €3,00, blir slutkursen €2,50, vilket alltsa inte nédvéandigtvis hade varit fallet om en affar
gjorts vid just samma tidpunkt.
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inte konstant utan beror bland annat av hur man uppfattar kostnaden att sakra
priset jamfort med risken att ta osdkerheten i spotpriserna.

Den totala omsattningen i nordiska EPAD-kontrakt har varierat de senaste 6-7
aren. En kraftig tillvaxt i omsattningen skedde under aren 2004-2008, d& som mest
175 TWh i EPAD-kontrakt omsattes totalt pA NasdaqOMX respektive clearade
OTC-kontrakt. Fran 2008 och framat har mycket skett som har kunnat paverka
handeln. Dels medforde den finansiella krisen i manga fall begréansningar for de
riskmandat som finansiella aktorer har fatt mojlighet att ta och dels har
elomradesreformen sannolikt paverkat intresset att handla i svenska kontrakt.

Figur 51. Total volym handlade EPAD-kontrakt for de nordiska prisomradena 2004-2013
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Kalla: NasdagOMX Commaodities

OTC-handeln star, vad géller EPAD-kontrakten i hela Nord Pool-omradet, for 75-
80 procent av den omsatta volymen. Den andelen har varit relativt konstant 6ver
perioden 2004 till 2013.

Det ar ocksa virt att podngtera att det kan finnas en betydande skuggvolym for
utstédllda EPAD-kontrakt, dar exempelvis en elhandlare i elomrade 4 bilateralt
erbjuder sina kunder ett fast pris i omradet utan att kopa EPAD frdn marknaden
for att sdkra sin marginal. Antingen tar man denna risk mot eget riskmandat eller
sa har man produktion som man stéller kontraktet mot. En elhandlares bendgenhet
att agera pa det sattet torde vara storre i en situation da man beddmer att man far
betala orimligt mycket for att handla EPAD-kontrakt pa marknaden. Detta kan ha
varit fallet initialt exempelvis under det forsta aret efter reformens genomforande,
da utfallet i spotmarknaden generellt lag tydligt under vad det hade kostat att
prissakra sig genom kop av EPAD. Minskad efterfragan pa eller priskdnslighet vid
kop av EPAD kan ddrmed ocksa ha varit en faktor som bidragit till att sinka priset

40 Det finns ocksa aktdrer som har som policy eller genom dgardirektiv dr mer eller mindre tvungna att
sakra dven elomradesrisken i syfte att till fullo kdnna sitt inkdps-/férséaljningspris i forvag.

82



pa EPAD och har gjort att priset nu ligger mer i niva med de faktiska utfallen i
spotmarknaden.

Da elomradesreformen endast ar ett par ar gammal, har vi alltjamt for kort
tidsperiod att studera for att kunna sla fast ndgot definitivt om hur utvecklingen i
handeln ser ut mellan olika omraden. Det man kan se i Figur 52 nedan, ar att det
foreligger tydliga skillnader i omfattningen av EPAD-handel mellan olika
omraden.

Figur 52. Omsattning i EPAD-kontrakt per ar 2012-2013 (TWh/ar)
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Som framgar av Figur 52, dr det i elomradena STO (elomrade 3) och HEL (Finland),
som EPAD-handeln dr som storst i Norden under dren 2012-2013. Bland 6vriga
omraden ir det de bada danska omradena Arhus (ARH/DK1) och K6penhamn
(CPH/DK2) som omséttningen dr storst och dessutom okande fran 2012 till 2013.

Vad géller de svenska elomrddena &r det alltsa elomrade 3 som har den sérklassigt
storsta omsattningen med drygt 50 TWh under 2012 och knappt 47 TWh 2013. Att
elomrade 3 ar det svenska omrade med storst omséattning ar logiskt, da det &r i
detta omrade som bade den storsta delen av produktionen och forbrukningen i
landet finns. Efter elomrade 3 foljer elomradet MAL (elomrade 4) med cirka 7 TWh
omsattning i EPAD-kontrakten f6r bada aren, SUN (elomrade 2) med 5-6 TWh
omsattning och LUL (elomrade 1) med en omsattning endast motsvarande 1-2
TWh for de bada éren.

Studerar man siffrorna noga, kan utléasas att handeln med EPAD:s har minskat
nagot fran 2012 till 2013 i saval elomrade 2 och 3 som i elomrade 4. I elomrade 2 ar
minskningen cirka tio procent (0,6 TWh), i elomrade 3 ar minskningen sju procent
(drygt 3 TWh) och i elomrade 4 ar den tva procent (0,2 TWh). I elomrade 1 har
omséttningen 6kat nagot fran en mycket lag niva.

Sa sma forandringar som observeras gar inte att dra nagra storre slutsatser av. De
minskningar som kan utldsas kan dels bero pa minskad forbrukning och darmed
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minskad exponering for prisvariationerna for kunderna. Det kan ocksa vara sa att
aktorerna pa marknaden, mot bakgrund av en stdrre erfarenhet av systemet med
elomraden, bedomer den eventuella merkostnaden att sdkra priset som for stor i
forhallande till vardet av kostnads-/intaktsvisshet.

I forhallande till férbrukningen i omradet, sag EPAD-handeln ut enligt Tabell 19
nedan under 2012 och 2013:

Tabell 19. Handel i EPAD-kontrakt per elomrade i forhallande till forbrukningen i omradet

Elomrade 2012 2013

SE1 12,2 % 19,2 %
SE2 41,6 % 32,3 %
SE3 56,3 % 53,8 %
SE4 27,7% 28,4 %

Kalla: NasdagOMX och Nord Pool Spot samt egen bearbetning.

Tabell 19 visar att handeln i EPAD relativt forbrukningen har 6kat i elomrade 1 och
elomrade 4 medan den minskat i elomrade 2 och 3 fran 2012 till 2013. Totalt i
Sverige minskade forbrukningen mellan de bada aren fran 141,7 TWh till 137,5
TWh.

8.4 EPAD i ett europeiskt perspektiv

Den modell som tillimpas i Norden for att mojliggora sakring av den specifika
omradesprisrisken avviker fran den giangse i Europa. Detta hinger samman med
att Nord Pool-omradet har byggts kring det gemensamma systempriset och inte
kring det unika priset for varje elomrade.

Det nordiska systemet for prissikring skiljer sig fran det kontinentala bade i
uppbyggnaden kring systempriset och att det inte explicit gar att handla
prissakringsinstrument for gransoverskridande handel (s k transmissionsratter4!).
Om en aktor i det nordiska systemet vill sdkra prisskillnader mellan tva
elomraden, i stéllet for mellan ett elomrade och systempriset, finns inga
transmissionsratter att kopa. Aktoren kan istallet nyttja en kombination av tva
EPAD-kontrakt pa dmse sidor om en elomradesgréans. Denna
kontraktskonstruktion har méanga olika namn, t ex syntetisk FTR eller EPAD-Combo.

8.4.1 FCA-koden

Integrationen av den europeiska elmarknaden har under 2013 och hittills 2014
accelererats i syfte att nd malet om en gemensam marknad innan 2014 ars utgang.
Centralt i denna process dr utarbetandet av ett antal natkoder, vilka reglerar de
delar av marknadens framvéxt som man anser behéver harmoniseras och
samordnas for att mojliggora marknadsintegrationen. En av de mest centrala
koderna avseende handel 6ver budomradesgranser ar den sa kallade FCA-koden
(Forward Capacity Allocation).

41 For ytterligare information kring skillnaderna i prissdkringsmetoder mellan Norden och Europa i
stort, se Energimarknadsinspektionens rapport “Omradesprissiakring och den nordiska
elmarknadsmodellen (EiR2013:16).
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I de versioner av den kommande FCA-koden, som hittills har diskuterats, ar de
alternativ for prissdakring 6ver budomradesgranser som presenteras antingen
vanliga finansiella kontrakt avseende ett specifikt budomréde eller
transmissionsratter. Det nordiska systemet med EPAD-kontrakt refererande till ett
systempris finns hittills inte explicit beskrivet.

Huvuddragen i FCA-koden och de delar (framfor allt artikel 34) som ror
prissakringsprodukter, innebar att det for att mojliggora prissiakring av
gransoverskridande handel antingen ska finnas effektiva och vl fungerande
finansiella marknader pa bada sidor om en budomradesgrans eller
transmissionsratter som tillgodoser aktdrernas behov av sakring av prisdifferensen
mellan omradena.

Aven om kriterierna for utvdrdering av marknadernas funktion &nnu inte ar
faststéllda och det darmed inte gar att sdga hur utfallet skulle bli for de svenska
eller ovriga nordiska elomradena, &r syftet med artikel 34 att erbjuda ett tydligt
ramverk for utvardering och pafdljande beslut om inférande av
transmissionsrétter eller ej. Det dr ocksd majligt att den framtida koden, nar den ar
klar, kommer att indikera att &ven andra vagar for TSO:er att garantera
overforingskapacitet, vilket avlastar risk fran marknadsaktorerna, kommer att vara
godkinda.

I december 2013 6verlamnade ENTSO-E (samordningsorganet for
stamnaétsforetagen inom EU) ett forslag pa natkod Forward Capacity Allocation
(FCA). ACER som ska yttra sig 6ver de ndtkoder som ENTSO-E tar fram, lyfte fram
behov av ytterligare fortydliganden fran ENTSO-E. Darfor pagar nu (mars 2014) ett
arbete inom ENTSO-E att precisera forslaget, vilket under véren ska 6verlamnas
till EU-kommissionen. Darefter ska koden beredas vidare av Kommissionen och
slutligen genomga lagstiftningsprocess innan den beslutas. Flera ndtkoder kommer
att behandlas innan natkod FCA, varfor det i dagslaget dr svart att bedoma nar
ndtkoden kommer att beslutas.

8.5 Pagaende diskussion om atgarder
avseende elomrade 4

Sedan elomradesreformen genomfordes har konsekvenserna av den, framfor allt
med avseende pa situationen i elomrade 4, diskuterats bade inom branschen och i
samhdllet i stort. Det &r dels prisskillnaderna i spotmarknaden som har fokuserats,
men i dnnu storre utstrackning de periodvis hogre priserna pa EPAD-kontrakt for
elomrade 4 jamf{ort med Ovriga landet.

2013 6verlamnade Bjorn Hagman en rapport till Naringsdepartementet, som
syftade till att identifiera och analysera olika satt att minska prisskillnaderna
mellan elomrade 4 och resten av landet. I den bakomliggande marknadsanalysen
konstaterade Hagman att den enskilt viktigaste orsaken till prisskillnaderna mellan
omradena stod att finna i tilldelad kapacitet till spotmarknaden. Féljaktligen
riktades ocksa de forslag som presenterades in pa att, pa olika satt, skapa en storre
sakerhet for marknadens aktorer kring den framtida kapacitetstilldelningen mellan
elomrade 3 och elomrade 4. Detta skulle ocksa minska osdkerheten for aktorer att
stdlla ut EPAD-kontrakt i elomrade 4.
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Ett av forslagen som presenterades av Hagman och som dven forts fram av andra
aktorer, ar att Svenska kraftnat skulle auktionera ut EPAD-kontrakt for SE4. Bland
annat Svensk Energi har foreslagit att Svenska kraftnit i stéllet skulle stalla ut
syntetiska FTR'r/EPAD Combo-kontrakt avseende gransen mellan elomrade 3 och
elomrade 4.

Gemensamt for forslagen ar att de inte paverkar den fysiska dverforingskapa-
citeten i natet, men att den minskar den finansiella risken for en séljare av EPAD i
elomrade 4 da kapaciteten mellan elomrade 3 och elomrade 4 pa olika sitt kan
garanteras. Detta skulle gora att priserna pad EPAD i exempelvis elomréade 4 ocksa
sjunker. Det dr dannu idag osakert om dessa forslag kommer att ligga i linje med
den kommande FCA-koden.
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9 Sammanfattande analys
och slutsatser

Elomrédesindelningen genomfordes den 1 november 2011 och har medfort
konsekvenser for alla elmarknadens aktorer, saval for hushallskunder som for
elhandlare och producenter. Energimarknadsinspektionen genomfoérde 2012 en
uppfdljning av reformens forsta fem manader, en tidsperiod for kort for att kunna
dra langtgaende slutsatser kring reformens effekter pa marknaden. Under 2013
levererade Ei ytterligare en uppfoljning av reformens effekter. Denna gang som en,
mestadels, statistisk delrapportering av ett stérre uppdrag. Foreliggande rapport ar
slutrapportering av 2013 ars uppdrag och &r en uppfoljning och utvardering av
vilka effekter och konsekvenser elomradesindelningen fatt, primart for aktorer i
Sverige.

Elmarknaden paverkas inte enbart av elomradesreformen
utan aven av marknadsutvecklingen i stort

Tiden innan inférandet av elomraden var en period som till stor del kom att
préglas av en extrem hogkonjunktur, med kraftiga prisuppgangar pa de globala
ravarumarknaderna, vilken senare foljdes av den mest dramatiska finanskrisen
som varlden har upplevt pa manga artionden. I sparen av finanskrisen f6ljde ocksa
en utdragen lagkonjunktur med svikande efterfragan pa manga av desamma
ravaror som innan krisen varit de mest eftertraktade.

Under finanskrisen f6ll de globala branslepriserna snabbt. Oljepriset rasade till
som ldgst nagot over 30 USD/fat och kolpriserna foll till kring 80-100 USD/ton.
Aven gaspriserna foljde med oljepriset ned. Aven idag, 5-6 ar efter att finanskrisen
blossade upp, har kol- och gaspriserna inte riktigt &terhdmtat sig. Med laga
branslepriser foljer att den grundlaggande prisnivén pé el i norra Europa ocksa blir
relativt lag. For Nordens vidkommande kan da den storre delen av efterfragan
tackas med vattenkraft, karnkraft och kolkondensproduktion. Det dr endast vid
forbrukningstoppar som dyrare teknologier behdver anvandas for att tacka
forbrukningen.

Ytterligare en faktor som har bidragit till pressade elpriser i Norden och Sverige
under perioden, har varit den viaxande kapaciteten av féornybar energiproduktion. I
Norden har detta primart handlat om vindkraft. Aven kapacitetsutbyggnaden av
fornybar produktion i Tyskland har stor betydelse for de nordiska priserna, inte
minst vad galler priserna i sodra Sverige. Darfor dr det viktigt att notera den
prispaverkan som fornyelsebar elproduktion har kommit att fa i Tyskland. Dar
handlar det inte heller uteslutande om vindkraft, utan aven installationer av
solkraft har okat kraftigt. Bdda dessa teknologier dr i hog grad prisokénsliga, dvs
de producerar sa fort det blaser alternativt solinstralning sker, och har kommit att i
grunden forandra monstret i prisbildningen i den tyska marknaden. Bland annat
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har solkraften bidragit till att prisskillnaderna mellan dagtid respektive natt- och
helgtid i Tyskland har kommit att jamnas ut.

Effekten av utjamnade spotpriser 6ver dygnet i Tyskland, ar nagot som i hogsta
grad paverkar riskbilden for prisutvecklingen dven i sédra Sverige. Om en
flaskhals uppstar mellan elomrade 2 och elomrade 3 eller mellan elomrade 3 och
elomrade 4, riskerar priset pa den sddra sidan om flaskhalsen att knytas till de
tyska spotpriserna. Det kan darfor sdgas ha minskat prisriskerna i sodra Sverige
jamfort med perioden fram till 2008, att sa mycket fornybar
energiproduktionskapacitet har kommit pa plats i framfor allt Tyskland.

Konkurrensen pa slutkundsmarknaden ar fortsatt god

Infoér elomradesreformen fanns en oro att konkurrensen pa slutkundsmarknaden
skulle forsamras vésentligt nar marknaden delades upp. Oron lag bland annat i att
elhandelsbolag skulle vélja att inte konkurrera i alla elomraden till f6ljd av att
hanteringen av omradesprisrisker forsvarades. En eventuell minskning av antalet
elhandlare skulle i sin tur paverka konkurrensen och slutkundens majlighet att
agera aktivt pa elmarknaden. Framfor allt var det situationen i elomrade 4 som
diskuterades.

Idag, drygt tva ar efter reformen, kan Ei konstatera att konkurrensen pa
slutkundsmarknaden ar fortsatt god. Totalt finns det fortfarande cirka 120
elhandelsbolag som erbjuder hushallskunder i olika delar av landet avtal. Detta &r i
niva med det antal som fanns inom elomradesindelningen. Visserligen ér inte alla
elhandelsbolag representerade i alla elomraden utan det finns bolag som valt att
inrikta sig pa kunder i specifika elomraden. Men det ar fortfarande ett stort antal
elhandelsbolag representerade i alla elomraden, i de tre nordligaste elomradena ar
antalet cirka 100 medan antalet elhandelsbolag &ar nagot farre i elomréade 4, just nu
cirka 60 stycken. Analysen visar att antalet elhandlare i respektive elomréade har
okat i samtliga elomréden sedan elomradesreformen genomférdes. Analysen visar
ocksa att antalet elhandelsbolag inte heller ar konstant, utan att det bade forsvinner
bolag och tillkommer nya bolag pa marknaden. Denna omséttning &r en indikation
pa att det finns en god konkurrens pa marknaden. Intervjuer med
marknadsaktorer ger ocksa indikationer pé att konkurrensen fungerar.

For att ytterligare analysera marknadsutvecklingen for slutkunder har
genomsnittliga elhandelsmarginalerna for elhandelsbolag i olika elomraden
berdknats. Analysen visar att marginalerna har 6kat marginellt sedan perioden
strax innan reformen och att marginalerna dessutom ar ungefar desamma i
samtliga elomraden. De prisskillnader som darmed moter slutkunderna i de olika
elomradena bestar darfor ndstan uteslutande av de prisskillnader som finns i
grossistmarknaden. Nagon ytterligare “merkostnad” till f6ljd av dalig konkurrens i
nadgot av elomradena har Ei inte identifierat.

Elomradesreformen innebéar att kunders elkostnader skiljer sig at
mellan elomraden

Indelningen av Sverige i elomraden hade flera motiv. Ett av motiven var att
skillnader i priser mellan elomraden skulle skicka prissignaler till marknaden var
nya produktionsanlaggningar ska byggas. En annan effekt som foljer av
elomradesreformen ar att med olika elpriser i olika elomraden kommer hushallens
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och foretagens kostnader for sin elfdrbrukning att skilja sig beroende pa i vilket
elomrade kunden bor i. Energimarknadsinspektionen har {or ar 2013 berdknat
kostnader for olika typkunder. Generellt ar skillnaden i kostnad for
hushallskunder relativt sma mellan olika elomraden. Det dr dock tydligt att det ar
dyrare for kunder i elomréade 4 &n i 6vriga elomraden. For en typkund med 2 000
kWh elforbrukning per ar som tecknat ett tre arigt fastprisavtal i elomrade 4 var
den arliga elkostnaden ar 2013 67 kronor hogre gentemot om kunden tecknat
avtalet i elomrade 1. Skillnaden mot 6vriga elomraden var mindre. Motsvarande
situation for en typkund med 20 000 kWh elfoérbrukning per ar var 624 kronor.

Analysen av kostnader visar att situationen for foretagskunder dr densamma som
for hushallskunderna, féretag lokaliserade i elomrade 1 och 2 har lagre kostnader
for sin elférbrukning an foretag i elomrade 3 och elomrade 4. En skillnad mellan
foretagskunder och hushallskunder ar den mangd el som forbrukas. Foretag
forbrukar vanligtvis mer el an hushallskunder vilket sjalvklart slar igenom vid
berdkningar av kostnadsskillnader. Berdkningar visar att kostnaden for el for ett
storre foretag med en arlig elférbrukning om 30 GWh ar 6ver en miljon kronor
hogre i elomrade 4 dn i elomréade 1.

For att sétta skillnaderna i kostnaderna for el mellan elomraden i ett sammanhang
sa behover kostnadsskillnaderna sattas i relation till kundernas totala arskostnad
for elen. En sddan berdkning visar att totalkostnaden for en typkund med avtal om
tre ar fast pris och 2 000 kWh elférbrukning var 2173 kronor i elomrade 4. For
motsvarande typkund med 20 000 kWh elforbrukning per &r var totalkostnaden i
elomrade 4 18977 kronor och for ett foretag med 30 GWh elforbrukning var
totalkostnaden elva miljoner kronor.

Spotpriserna i de svenska elomradena
hanger ihop stor del av tiden

Sedan inférandet av elomraden, har prisdifferenserna mellan svenska elomraden i
genomsnitt varit relativt sma, inte minst i forhallande till vad som berdknades i
forhand. Analysen visar att den genomsnittliga prisskillnaden mellan elomréade 1
och elomrade 3 varit cirka en procent. Skillnaden har minskat i forhallande till den
jamforelse som Ei gjorde 2012. Da var skillnaden ndrmare tre procent. Den
minskade skillnaden géller {or alla elomraden och {6r elomrade 4 minskade
prisskillnaden mot elomrade 3 fran fem procent till cirka 3,5 procent. En viktig
orsak till att differenserna inte blivit sa stora som man i forhand berdknat, ar att
variationerna i elpriset i var narmaste omvarld ocksa har minskat. Viktiga skal till
detta dr bland annat lagre priser pa kol och gas samt koldioxidutslapp som foljt
med den lagkonjunktur som brett ut sig 6ver varlden de senaste aren. Men dven
utbyggnaden av den férnybara energiproduktionen i norra Europa har bidragit till
detta.

Sedan elomradesreformen har svenska elomraden bildat gemensamt svenskt
elomrade i cirka 86 procent av tiden. Elomréde 1 och elomrédde 2 har haft
gemensamt pris i 99 procent av tiden och elomrade 1, 2 och 3 har haft gemensamt
pris i 95 procent av tiden. Det dr framfor allt mellan elomréde 3 och elomréade 4
som prisskillnader uppstatt. Dessa omraden har haft samma pris i 90 procent av
tiden. Att det uppstatt prisskillnader i tio procent av tiden later inte sa mycket men
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i timmar raknat innebar det att hittills har elomrade 3 och elomrade 4 haft olika
priser i cirka 2000 timmar.

Nar prisskillnader uppstar beror dessa ofta pa begransningar

I analysen har en gemensam né@mnare identifieras utifran de studerade perioderna.
Denna gemensamma namnare ar att prisskillnader vanligen uppstar nar det finns
begransningar i systemet. Begransningen i systemet kan utgoras antingen av
produktionsbortfall eller av 6verforingsbegransningar i nétet, eller bade och.
Begransningar i natet uppstar bade pa grund av planerat underhall och pa grund
av yttre omstandigheter som ej kan paverkas. I en analys av hur andelen timmar
med prisskillnader forhaller sig till tilldelad handelskapacitet mellan elomrade 3
och elomréde 4 visas att andelen timmar med prisskillnader &r valdigt liten (3,1
procent) nar maximal handelskapacitet tilldelas marknaden men betydligt storre
(26,7 procent) nar den tilldelade handelskapaciteten sjunker under 4 000 MW.
Analysen for den inledande perioden efter elomrddesindelningen visar pa hur
produktionsbortfall kan paverka systemet. I det fallet var det karnkraft som foll
bort i elomrade 3 och som forutom att minska tillgangliga produktionsresurser
dven innebar att natets 6verforingskapacitet forsimrades.

Gemensamt for de studerade perioderna &dr ocksa att prisdifferenser generellt
uppstar under hoglasttimmar och &r vanligast under vinterperioden. Detta ett
forvantat resultat eftersom marginalerna i systemet dr som minst vid
hoglasttimmar och under vintern. Hoglasttimmar innebar ocksa 6kat beroende av
import for underskottsomraden sasom elomrade 4. Sammanfaller begransningar
med hoglasttimmar Okar risken for att prisdifferenser ska uppsta.

Den studerade tidsperioden dr dock relativt kort och det &r troligt att vi &nnu inte
sett alla tankbara scenarier och inte heller vet med sdkerhet hur dessa skulle
paverkat priser och skillnader i pris mellan elomraden. Ett scenario som vi dnnu ej
upplevt med elomrédesindelning av Sverige ar ett &r med véldigt god hydrologisk
balans, ett sa kallat vatar. Ett vatar skulle innebéara att vattenmagasinen i norra
Sverige fylls till bradden, och att producenterna med 6verfulla magasin behover
exportera stora mangder el soderut. En risk blir har att 6verforingskapaciteten inte
racker till och flaskhalsar uppstar.

Framtida scenarier kommer att inbegripa tkad overforingskapacitet mellan
elomrade 3 och elomrade 4 nir Sydvistlanken ar fardigbyggd 2015. Okad
overforingskapacitet mellan elomrade 3 och elomrade 4 kan fa flera effekter. En
moijlighet dr att prisskillnaderna mellan elomrade 3 och elomréde 4 blir mindre och
uppstar under ett farre antal timmar. Samtidigt riskerar detta att 6ka transiteringen
av el mellan norra och sddra Sverige med risk for fler flaskhalsar mellan elomrade
2 och 3. Dvs scenarier vi annu ej sett kan medféra nya monster for skillnader i
priser mellan elomraden. Med Sydvéstlanken pa plats riskerar elomrade 1 och
elomrade 2 att bli begransade och fler flaskhalsar kan komma att ske i overforingen
mellan norra och sédra Sverige.
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Konkurrensen i grossistmarknaden har inte forandrats

Ei har i tidigare utvdrderingar av elomradesreformen analyserat
konkurrensforutsattningarna for grossistmarknaden och konstaterat att de i
allménhet ar goda. I denna rapport utvarderas, precis som tidigare,
grossistmarknadens funktion genom att folja hur foretagskoncentrationen pa
grossistmarknaden utvecklats. De HHI-index som berédknas visar vid jamfdrelse att
forutsattningar inte har fordndrats namnvart fran tidigare utvarderingar. I
situationer dar enskilda elomraden bildar egna prisomraden ar HHI-index
fortfarande hoga men for de prisomradeskonstellationer som i verkligheten
foreligger ar HHI-indexet lagre. Det &r langst uppe i norr (elomrade 1) respektive
langst ner i soder (elomrade 4) som konkurrensen generellt ser svagast ut. I
elomrade 1 domineras produktionssidan av en aktor, men Ei bedomer att de
negativa effekterna av detta och mojligheterna for denna aktor att utnyttja sin
position dnda dr sma, da omradet har ett betydande produktionsdverskott och
dessutom starka forbindelser bade till elomrade 2 och norra Finland. Aven i
elomrade 4 bedomer Ei att konkurrensen, trots att mattet HHI kan anses indikera
annat, ar god. I elomrade 4 ar situationen motsatt den i elomrade 1, dvs det rader
ett betydande underskott pa produktion i forhallande till konsumtion. E.ON, som
kan se ut som en dominerande aktor nar man studerar dess installerade
produktionseffekt i forhallande till total kapacitet i omradet, har dock begransad
kapacitet att bjuda in till konkurrenskraftiga priser under normala
marknadsforhdllanden. Stora delar av deras produktionskapacitet dr dessutom
reserverade av Svenska kraftnit. Aven i elomrade 4 dr konkurrenstrycket fran
omkringliggande omraden (elomrade 3, Sjdlland och Tyskland) sa betydande att
det sammantaget gor E.ONs position mindre dominerande i spotmarknaden i
praktiken.

For att komplettera analysen av grossistmarknadens funktion har Ei dven berdknat
de svenska elomradenas beroende av sin respektive storste producent (s k index pa
residualt utbud). Analysen med index for residualt utbud visar att det finns
underlag for god konkurrens i de svenska elomradena — forutsatt att
overforingskapaciteten gentemot omkringliggande omraden ér tillganglig.

En viktig observation som ocksa far implikationer pa funktionen i den finansiella
marknaden avseende elomrade 4, ar att den installerade effekten
(produktionskapaciteten) inom sa kallad baskraft i elomrade 4 ar mycket
begréansad i forhallande till efterfragan. Detta gor att det endast ar mot en relativt
liten del av produktionskapaciteten aktdrerna i elomrade 4 har den finansiella
sakerheten att stdlla ut finansiella prisomradeskontrakt (s k EPAD-kontrakt).

Forutsattningarna for omradesprissakring i elomrade 4
fortsatt det som diskuteras mest nar det galler elomraden
i Sverige

Sedan inférandet av elomraden har vi sett stora rorelser i priserna pa EPAD-
kontrakt for svenska elomraden. Den langsiktiga trenden har dock varit sjunkande
priser. En del av nedgangen kan forklaras av forandringar i omgivningen, generellt
att det finns overskott av kraft i de flesta angrdnsande omraden, men en inte
ovasentlig del ser ocksa ut att komma fran en minskad riskpremie i priserna.
Under det senaste aret har det inte varit ensidigt olénsamt f6r en kopare att sékra

91



sitt pris, vilket kan ses som ett tydligt tecken pa att marknaden har utvecklats.
Detta &r en utveckling som gagnar alla aktorer p4 marknaden.

Likviditeten/handelsvolymen i svenska EPAD-kontrakt har naturligtvis blivit
vasentligt mindre sedan reformen, eftersom marknaden i praktiken har delats i
fyra delar. Detta har gjort att spreadarna i kontrakten har 6kat, vilket gor att
transaktionskostnaden for marknadens aktorer stiger. Under de stabila
forutsattningar som har radit under storre delen av tiden, ser prissattningen i stort
dock ut att ha fungerat timligen val. I en situation med stora flaskhalsproblem
internt i Sverige och en mer anstrangd balans i var ndrmaste omvarld, finns
fortfarande en risk att det fatal aktorer som idag staller ut EPAD i exempelvis
elomrade 4 inte klarar av att mota det kdpintresse som uppstar.

Pa nagra ars sikt, da Sydvastlanken ar fullt pa plats och forstarker
overforingskapaciteten mellan elomrade 3 och 4 med ytterligare 1200 MW, ar
beddmningen att det allmant sett inte finns skal att forvinta en situation med fler
eller storre prisdifferenser mellan framfor allt elomrade 3 och 4. Det ar dock viktigt
att notera att Sydvéstlanken i sig inte forandrar balansen mellan produktion och
forbrukning i elomrade 4 och ddrmed antalet aktdrer som har fysisk kapacitet att
anvanda som sédkerhet for att stalla ut EPAD:s. Dar riskerar vi aven framdover att se
en marknad med potentiella obalanser orsakad av stort kopintresse.

Elomradesreformen har i stort genomférts utan
allvarligare konsekvenser

Energimarknadsinspektionen bedomer att elomradesreformen i stort har
genomforts utan allvarligare konsekvenser och att utvecklingen sedan slutet av
2011 i ménga avseenden har gétt i en gynnsam riktning fér marknaden som helhet.

Det direkta syftet med reformen, att de interna flaskhalsarna inte langre skulle
flyttas till nationsgransen, har uppfyllts och marknadens aktorer inom Sverige har
darmed fatt ett storre direkt ansvar att genom marknadsmekanismerna skota
flaskhalshanteringen internt.

Elomréadesreformen har, precis som forvéantades, givit upphov till prisdifferenser
inom Sverige, vilka ocksa har paverkat vara handelspartner i 6st, vést och syd.
Dessa differenser har skapat relativa merkostnader f6r kunder i sddra landet
jamfort med i de norra delarna, vilket naturligtvis alltid far konsekvenser i ndgon
form. Bortsett fran de forsta tolv manaderna efter reformen, da betydande
prisdifferenser kunde noteras vid ett antal tillfallen, har prisdifferenserna dock
varit relativt begransade och den finansiella marknaden har utvecklats. Detta har
forbattrat mojligheterna for bade hushall och néringsidkare i sodra Sverige att
prissakra sina inkopspriser pa lagre nivaer.

Ei vill dock poédngtera att risken for storre prisdifferenser i framtiden inte ar
forsumbar. I manga avseenden har marknadsutvecklingen i stort i norra Europa
verkat till forman for begréansade prisomradesdifferenser inom Sverige sedan slutet
av 2011, men det finns scenarier for framtiden som inte alls ar orealistiska och som
skulle innebara att denna risk okar.

92



Det finns skal att fortsatta studera och utvardera hur marknaden utvecklas d@ven
framgent. Ny lagstiftning &r snart pa plats i form av den s k FCA-koden, vilken
kommer att pa europeisk niva reglera att de finansiella marknadernas funktion &r
tillracklig for att erbjuda aktorerna de majligheter till omradesprissakring som de
behover. Ei anser att det dr klokast att invanta den fardiga FCA-koden samt de
krav och mgjligheter denna kommer att innehalla, innan eventuella atgérder for
svenska elomraden foreslas.
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Bilaga 1
Berakningsmodell for
elhandelsmarginaler

Bakgrund

Denna bilaga ger en kortfattad forklaring till hur Ei i denna rapport har beréknat
elhandelsmarginaler pa slutkundsmarknaden. Ei har tidigare genomfort
berdkningar av foretagens genomsnittliga elhandelsmarginaler, bland annat i den
tidigare utvarderingen av elomradesreformen Ei R2012:06. Berdkningarna i den
har rapporten bygger pa tidigare berdkningsmetoder men har vidareutvecklats till
att dven ta hansyn till elhandelsforetagens kredit-, balans-, volym- och
profilkostnader samt grundavgifter till Svenska kraftnt.

Marginalen som beréknas i kapitel 6 dr elhandlarens bruttomarginal, vilket inte dr
detsamma som elhandlarnas vinstmarginal. Bruttomarginalen ar skillnaden mellan
forsaljningspriset och elhandlarens kostnader for att kopa in den levererade
volymen . Bruttomarginalen ska, forutom den faktiska vinstmarginalen, tdcka ett
flertal olika kostnadsposter for bland annat administration, marknadsféring och
kundtjanst. Det dr bade rent praktiskt svart och ur konkurrenssynpunkt olampligt
att forsoka uppskatta storleken pa de olika posterna i bruttomarginalen. P& grund
av detta redovisas bruttomarginalen.

Den framsta fortjansten av att berdkna elhandelsmarginaler kommer fran att
analysera hur marginaler har forédndrats 6ver tid och att jamféra marginaler mellan
de olika elomradena.

Berakningsmodellen i korthet

Det genomsnittliga forséljningspriset som ligger till grund for
marginalberdkningarna kommer fran Ei:s prisjamforelsesajt Elpriskollen.
Forsaljningspriset dr ett jaimf{orpris for tva olika typkunder med en arlig
forbrukning pa 2 000 respektive 20 000 kWh. Marginalberdkningarna omfattar
avtal om rorligt pris, anvisat avtal och fastprisavtal med bindningstid pa 1
respektive 3 ar. Anvisade avtal har definierats och berdknats som ett fastprisavtal
med en prissakringshorisont pa 6 manader, vilket sannolikt ar en forenkling, da
elhandlare har valt mycket varierande prissattningsprinciper for sina anvisade
avtal.

En stor del av avtalen som publiceras pa Elpriskollen &r sa kallade miljoavtal.
Miljoavtal dr avtal dar elhandlaren uppgivit att elen bestar av exempelvis 100 %
fornybar energi och elhandelsforetagen lagger ofta in en extra kostnad for att
teckna dessa avtal. Vilka “miljdgarantier” som inkluderas under denna rubrik
varierar, varfor inkopskostnaderna for elhandlarna ocksé blir mycket olika och
potentiellt jimforelsestorande. For att utesluta dessa komponenter fran
bruttomarginalen har enbart avtal som inte innehéller miljomarkt el anvants till
marginalberdkningarna.
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Dataunderlaget som ligger till grund for berdkningarna dr manadsgenomsnitt
alternativt uppskattade manadskostnader. Posten ovriga avgifter2 och kostnader
dras av for samtliga avtalstyper men &r olika beroende pa avtalstyp och
specificeras nedan. Kostnaden for elcertifikat*® har berdknats genom att
multiplicera det genomsnittliga spotpriset per manad med kvotplikt for aktuell
period.

Marginaler pa avtal om rérligt pris
Jamforpriserna for avtal om rorligt pris galler enbart rorliga avtal som 16per utan
bindningstyp.

Kostnaderna som dras ifran det rorliga jamforpriset ar forutom skatt och moms,
Svenska kraftnéts schablonavrakningspris for spotpriset per elomréde, elcertifikat
och 6vriga kostnader. Posten 6vriga kostnader bestar for rorliga avtal av
genomsnittlig effektreservsavgift, balanskraftavgift, grundavgift samt
finansieringskostnad. Finansieringskostnaden dr baserad pa elhandlarens
kreditkostnad for perioden mellan kostnad for kraftinkdp och intakt fran slutkund.

Figur 53. Schematisk skiss 6ver delposter i slutkundspris fér avtal om rérligt pris.
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Marginaler pa fastprisavtal

Fran jamforpriset pa fastprisavtal och anvisade avtal subtraheras en uppskattad
elcertifikatavgift, skatt och moms pa samma sétt som for rorliga avtal. Darefter har
elhandlarnas kostnad for att kopa el for den aktuella avtalsperioden uppskattats
med hjalp av det manatliga genomsnittet av systempriskontrakt och EPAD-
kontrakt. Dessa kostnader berdknas genom att simulera en framtida terminskurva.
For att till exempel berdkna inkdpskostnad for el pa ett fastprisavtal med 12
manaders bindningstid i manad 1, har EPAD och systempriskontrakt for manad 2-
13 vagts ihop till ett snittpris. Systempris- och EPAD-kontrakten har vagts mot en
manadsprofil som baseras pa historiska manadsvisa forbrukningsprofiler.

Dessutom inkluderas 6vriga kostnader som for de fasta avtalen innehaller skattade
kostnader for dygnsprofil, timprofil, effektreservavgift, balanskraftavgift, Svenska

42 Posterna bakom de sa kallade 6vriga kostnaderna ar uppskattade av MarketMath
4 Kalla: Svensk Kraftmiakling (SKM)
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kraftnéts grundavgift, finansieringskostnad, handelsavgift samt volymrisk dragits
av fran jamforpriset.

Figur 54. Schematisk skiss 6ver delposter i slutkundspris for fastprisavtal.
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<
% BEPAD
S mMoms
Skatt
m Systempris
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Bilaga 2
Analys av omradesprisskillnader
under perioden

Totalt for perioden 2011-11-01 (00-01) - 2014-01-31 (00-23)

Hela perloden

Hogsta prisavvikelse under perioden for en timme 128.7 EUR
Lagsta prisavvikelse under perioden for en timme -3,86 EUR
Genomsnittlig prisavvikelse under perioden 14,4 EUR
Antal timmar under perioden med avvikelser (% av totala antalet timmar) 12 %
Antal prisdifferenser 6ver 100 5
Antal prisdifferenser ver 50 36
Antal prisdifferenser éver O 2434

2011-11-05 (00-01) - 2011-11-24 (23-00)

Hela perioden

Hogsta prisdifferensunder perioden for en timme 66,0 EUR
Genomsnittlig prisdifferensunder perioden 17,8 EUR
Antal timmar under perioden med avvikelser (% av totala antalet timmar) 62 %
Kommentarer

Overforing Ovanligt manga produktionsenheter ut drift skapar anstrangd spanningsstabilitet i

sydvastra Sverige.

Produktion Lagre vindkraftproduktion @n normalt. Varmekraftproduktionen drar stor del av den
totala produktionen. Tillganglig karnkraft SE3 57,1 %.

Vader Temperaturer 6ver det normala i Sverige for i stort sett hela perioden. Undantaget
perioden 2011-11-11 till 2011-11-17 da temperturen var nagot under det normal for
sodra Sverige.
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Enskild timme under perioden

Mandag 2011-11-21 (18-19)

Spotpris SE1 43,3
Spotpris SE2 43,3
Spotpris SE3 49,2
Spotpris SE4 109,2
SE4 gemensamt pris med DK2
Produktion SE4 1009
Import SE3 3317
Import DK2 103
Anvandning SE4 3695
Export PL 538
Export DE 232
Tillganglig karnkraft 58,5 %

Kommentar: Temperaturen kring normalt for SE4. Ovriga Sverige temperaturer upp mot 4-5 grader
varmare an normailt.

2012-02-01 (00-01) - 2012-02-19 (23-00)

Hela perloden

Hogsta prisdifferensunder perioden for en timme 128,71 EUR
Genomsnittlig prisdifferensunder perioden 31,4 EUR
Observerade timmar under perioden med prisdifferenser (% av totala antalet 19%
timmar)

Kommentarer

Overforing Nagra fa underhallsarbeten. Mycket vind i Tyskland ger h6g belastning pa natet.
Produktion | SE4 nagot lagre vindkraftproduktion &n normalt. H6g varmekraftproduktion.

Tillganglig karnkraft SE3 70,9%.

Vader Februari 2012 - Bjod pa bister kyla i bérjan och varmerekord pa slutet

Temperaturer langt under det normala i hela Sverige 2012-02-02-2012-02-07. Fran och
med 2012-02-11 temperaturer kring normala eller nagot 6ver normala.
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Enskilda timmar under perioden

Mandag 2012-02-13 (18-19) Sondag 2012-02-19 (12-13)

Spotpris SE1 46,1 Spotpris SE1 32,6
Spotpris SE2 46,1 Spotpris SE2 32,6
Spotpris SE3 46,1 Spotpris SE3 32,6
Spotpris SE4 138,7 Spotpris SE4 28,7
SE4 gemensamt pris med DK2 SE4 gemensamt pris med DK2
Produktion SE4 1057 Produktion SE4 1275
Import SE3 4874 Import SE3 1997
Anvandning SE4 4392 Import DK2 509
Export DK2 970 Import DE 77
Export PL 0 Anvandning SE4 3380
Export DE 603 Export PL 494
Tillganglig karnkraft 82,4% Tillganglig karnkraft 82,4 %

Kommentar: SE4 ca 5-6 grader kallare an normalt. Kommentar: SE4 kring 2 grader varmare an normailt.
Lite vindkraft. Mycket vindkraft men inte extremt.

2012-06-25 (00-01) - 2012-07-12 (23-00)

Hela perloden

Hogsta prisdifferensunder perioden for en timme 40,9
Genomsnittlig prisdifferensunder perioden 228
Observerade timmar under perioden med prisdifferens er(%av total antalet 67 %
timmar)

Kommentarer

Overforing Begransad overforingskapacitet med till ungefar 65 %av installerad kapacitet for

overforingen mellan SE3 och SE4 under i stort sett hela perioden.

Produktion Lagre vindkraftproduktion an normalt. Mycket lite varmekraftproduktion. Tillganglig
karnkraft SE3 62,6%. Manga karnkraftverk i revision.

Vader 2012-06-25 - 2012-06-29 generellt nagot kallare an normalt. Darefter nagot varmare
vader.

Enskild timme under perioden

Fredag 2012-07-06 (10-11)

Spotpris SE1 25,7
Spotpris SE2 25,7
Spotpris SE3 25,7
Spotpris SE4 66,6
SE4 gemensamt pris med DK1 och DK2
Produktion SE4 655
Import SE3 3453
Anvandning SE4 2823
Export DK2 704
Export PL 0
Export DE 604
Tillganglig karnkraft 66,1 %

Kommentar: | hela Sverige varmare an normalt. Temperaturer kring 2-4 grader varmare an normalt for
SE4.
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2012-12-12 (00-01) - 2013-01-23 (23-00)

Hela perioden

Hogsta prisdifferensunder perioden for en timme 52,5 EUR
Genomsnittlig prisdifferensunder perioden 10,1 EUR
Observerade timmar under perioden med prisdifferens er(% av totala antalet 8 %
timmar)

Kommentarer

Overforing

Produktion Inledningsvis nagot hogre vindkraftproduktion darefter lite mindre vind.

Varmekraftproduktion 6ver den normala. Tillgénglig karnkraft SE3 98,4 %.

Vader Kallt i hela Sverige under perioden med undantag fran perioden 2012-12-30-2013-01-
10 som bj6éd pa temperaturer 6ver det normala.

Enskilda timmar under perioden

Onsdag 2012-12-12 (18-19) Onsdag 2013-01-23 (18-19)
Spotpris SE1 87,1 Spotpris SE1 55,0
Spotpris SE2 87,1 Spotpris SE2 55,0
Spotpris SE3 139,7 Spotpris SE3 98,5
Spotpris SE4 139,7 Spotpris SE4 98,5
SE4 gemensamt pris med NO1,NO2, SE4 gemensamt pris med NO1, NO2,
NO5, SE3, DK1 NO5, SE3,
och DK2 DK1 och DK2
Produktion SE4 1061 Produktion SE4 1376
Import SE3 4366 Import SE3 3489
Import DE 2 Import DE 2
Anvandning SE4 4819 Anvandning SE4 4491
Export DK2 634 Export PL 0
Export PL 0 Export DK2 362
Tillganglig karnkraft 88,8 % Tillganglig karnkraft 95,1 %
Kallt i hela Sverige med Kallare an normailt i stort sett hela
temperaturer ner mot 10 grader landet. SE4 temperaturer 1-3 grader
under de normala i SE4. under de normala.

2013-11-17 (00-01) - 2013-12-02 (23-00)

Hela perioden

Hogsta prisdifferensunder perioden for en timme 69,7 EUR

Genomsnittlig prisdifferensunder perioden 16,5 EUR

Observerade timmar under perioden med prisdifferens er (% av totala antalet 34 %

timmar)

Kommentarer

Overforing

Produktion Nagot mer vindkraftproduktion och varmekraftproduktion &n normalt. Tillganglig
karnkraft SE3 83,0 %.

Vader Inledningsvis nagot varmare an normalt under perioden. 2013-11-20 - 2013-11-26 var

temperaturerna kring normala eller nagra grader under de normala i sédra Sverige. |
slutet av november och bérjan av december var vadret generellt sett milt.
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Enskild timme under perioden

Tisdag 2013-11-26 (17-18)

Spotpris SE1 419
Spotpris SE2 419
Spotpris SE3 60,0
Spotpris SE4 1116
SE4 gemensamt pris med DK2
Produktion SE4 1218
Import SE3 3923
Anvandning SE4 3967
Export DK2 870
Export PL 0
Export DE 319
Tillganglig karnkraft 82,4 %

Temperaturer ner mot 3 grader under den normala.

Urval av UMM for perioden

Start Slut Overforing Orsak

2011-05-31 2011-12-03 Ringhals 4 Reviderad plan for underhall.

06:00 SE3 Tillgénglig produktion under handelsen (MW):
0(934)

2011-10-30 2012-04-22 Oskarshamn 1 Reviderad plan fér underhall.

07:30 23:59 SE3 Tillganglig produktion under handelsen (MW):
0(473)

2011-11-03 2011-11-04 Baltic Cable Reviderad plan for underhall i natet som paverkar kapaciteten.

6:00 12:00 SE4-DE Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
0 i bada ritningarna (600)

2011-11-04 2011-11-05 Oskarshamn 3 Produktionsfel.

00:00 21:16 SE3 Tillganglig produktion under handelsen (MW):
0 (1400)

2011-11-04 2011-11-04 SE3>SE4 Fel i elnatet som paverkar kapaciteten.

00:47 23:59

Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
SE3>SE4 3920 (5300)

2011-11-05 2011-11-22 Konti-Skan Sarskild information.

00:00 06:00 SE3>DK1 For att bibehalla driftsdkerheten i verforingssystemet i
sydvastra Sverige kravs begransning av kapaciteten.
Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
SE3>DK1 400 (680)
2011-11-10 2011-11-11 Oresund Fel i elnatet som paverkar kapaciteten.
11:13 23:59 SE4-DK2 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
DK2>SE4 650 (1700), SE4>DK2 1140 (1300)
2011-11-12 2011-11-12 Oresund Ny plan for underhall i natet som paverkar kapaciteten.
06:00 17:00 SE4-DK2 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
SE4>DK2 100 (1300), DK2>SE4 650 (1700)
2011-11-12 2011-11-12 SE3>SE4 Ny plan for underhall i natet som paverkar kapaciteten.
06:00 17:00 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
SE3>SE4 3100 (5300)
2011-11-14 2011-11-14 Oresund Ny plan for underhall i natet som paverkar kapaciteten.
07:00 15:00 SE4-DK2

Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
DK2>SE4 950 (1700), SE4>DK2 1000 (1300)

2011-11-22 2011-11-24 HKonti-Skan Ny plan for underhall i natet som paverkar kapaciteten.
06:00 19:00 SE3-DK1
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Start Slut Overforing Orsak

Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
DK1>SE3 0 (740), SE3>DK1 0 (680)

2011-11-23 2011-11-28 Ringhals 1 Produktionsfel.

08:36 07:15 SE3 Tillganglig produktion under handelsen (MW):
380 (854)

2012-02-05 2012-02-05 SwePol Fel i elnatet som paverkar kapaciteten.

18:00 20:15 PL-SE4

Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
SE4>PL 0 (600), PL>SE4 0 (600)

2012-02-14 2012-02-14 Oresund Ny plan for underhall i natet som paverkar kapaciteten.

07:00 18.00 SE4-DK2 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):

DK2>SE4 650 (1700), SE4>DK2 650 (1300)

2012-02-15 2012-02-15 Oresund Ny plan for underhall i natet som paverkar kapaciteten.
09:50 18:00 SE4-DK2 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):

DK2>SE4 650 (1700), SE4>DK2 650 (1300)
2012-02-15 2012-02-27 Oresund Fel i elnatet som paverkar kapaciteten.
14:00 17:57 SE4-DK2

Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
DK2>SE4 650 (1700), SE4>DK2 650 (1300)

2012-02-18 2012-02-18 Forsmark 2 Reviderad plan for underhall.

08:00 13:00 SE3 Tillganglig produktion under handelsen (MW):
740 (996)

2012-02-18 2012-02-18 Forsmark 1 Produktionsfel.

11:45 18:00 SE3 Tillganglig produktion under handelsen (MW):
800 (984)

2012-02-19 2012-02-19 Baltic Cable Sarskild information. Pa grund av hog vindkraft inmatning i

00:00 23:59 DE>SE3 Tyskland minskas kapaciteten.
Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
DE>SE4 60 (600)

2012-06-01 2012-06-30 SwePol Sarskild information.

00:00 23:59 PL>SE4

Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
SE4>PL 600 (600), PL>SE4 0 (600)

2012-06-06 2012-07-08 Ringhals 3 Reviderad plan for underhall.

00:00 04:05 SE3 Tillganglig produktion under handelsen (MW):
0(1047)

2012-06-18 2012-07-18 Ringhals 2 Produktionsfel.

16:09 04:58 SE3 Tillganglig produktion under handelsen (MW):
0 (865)

2012-06-20 2012-06-29 Forsmark 2 Produktionsfel.

18:25 08:00 SE3

Tillganglig produktion under handelsen (MW):
500 (996)

2012-06-24 2012-07-15 Oskarshamn 2 Reviderad plan f6r underhall.

21:28 SE3 Tillganglig produktion under handelsen (MW):
0 (638)
2012-06-25 2012-07- SE3>SE4 Reviderad plan fér underhall i natet som paverkar kapaciteten.
06:00 1117:48 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
SE3>SE4 3200 (5300)
2012-07-01 2012-07-30 SwePol Sarskild information.
00:00 23:59 PL>SE4

Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
SE4>PL 0 (600), PL>SE4 0 (600)

2012-07-07 2012-07-08 Konti-Skan Fel i elnatet som paverkar kapaciteten.

21:05 00:25 SE3-DK1 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
DK1>SE3 280 (740), SE3>DK1 280 (680)

2012-07-08 2012-07-29 Forsmark 3 Reviderad plan fér underhall.

00:01 18:40 SE3 Tillganglig produktion under handelsen (MW):
0 (1170)
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Start Slut Overforing Orsak

2012-12-16 2012-12-16 SE3>SE4 Reviderad plan fér underhall i natet som paverkar kapaciteten.

07:00 17:00 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):

SE3>SE4 4400 (5300)
2012-12-18 2012-12-18 Konti-Skan Reviderad plan for underhall i natet som paverkar kapaciteten.
07:00 16:00 SE3-DK1 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
DK1>SE3 370 (740), SE3>DK1 340 (680)
2012-12-19 2012-12-19 Konti-Skan Ny plan for underhall i ndtet som paverkar kapaciteten.
06:00 16:00 SE3-DK1 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
DK1>SE3 370 (740), SE3>DK1 0 (680)
2013-01-05 2013-01-05 Konti-Skan Fel i elnatet som paverkar kapaciteten.
15:33 17:35 DK1-SE3 Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
DK1>SE3 0 (740), SE3>DK1 0 (680)

2013-11-17 2013-12-02 DE-SE4 Sammanfattning av flera UMM. Begransning eller underhall i
natet som paverkar kapaciteten. Varierande utgaende
kapacitet under perioden i bagge riktningar.

2013-11-23 2013-11-23 SE3>SE4 Avbrott pa overforing.

06:00 17:00

Utgaende kapacitet under handelsen (MW):
SE3>SE4 4000 (5300)
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