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Beslut att det inte ska utfardas langsiktiga overféringsrattigheter
Beslut
Energimarknadsinspektionen (Ei) beslutar att:

1. Affdrsverket svenska kraftnit (SvK) inte ska utfirda langsiktiga
overforingsrattigheter foér elomradesgransen Finland (FI) — Sverige 3 (SE3).

Beslutet géller under férutsittning att Energiavirasto (EV) fattar ett beslut med samma
innebdrd inom tidsfristen fér Fingrid Oyj (Fingrid).

Beslutet kan komma att éndras eller upphévas efter begéran av Europeiska
kommissionen.

Beskrivning av arendet

Bakgrund

Den 17 oktober tradde Kommissionens férordning (EU) 2016/1719 av den 26 september
2016 om faststéllande av riktlinjer f6r forhandstilldelning av kapacitet (FCA-
forordningen) ikraft. FCA-férordningen syftar till att forbéttra méjligheterna till
framatblickande gransoverskridande handel i den europeiska marknaden.

Systemansvariga for 6verféringssystem vid en elomradesgréns ska utfirda langsiktiga
GverfOringsréttigheter, sdvida inte de behériga tillsynsmyndigheterna for
elomradesgrénsen har antagit samordnade beslut om att inte utfirda langsiktiga
overforingsrattigheter f6r elomradesgrénsen (artikel 30.1 FCA-férordningen).

Om langsiktiga Sverforingsréttigheter inte foreligger vid en elomradesgréns vid
forordningens ikrafttrddande ska de behériga tillsynsmyndigheterna for
elomradesgréansen senast sex ménader efter férordningens ikrafttridande anta
samordnande beslut om inférande av langsiktiga Sverforingsrittigheter (artikel 30.2
FCA-forordningen).

Beslut under artikel 30.1 och artikel 30.2 FCA-férordningen ska grundas pa en
bedémning som ska faststélla huruvida férhandsmarknaden ger tillrickliga méjligheter
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till risksdkring i de berdrda elomradena. Med berdrda elomraden avses de elomraden vid
vardera sidan av elomradesgransen ifraga.

Om bedémningen visar att det finns otillrdckliga méjligheter till risksdkring i ett eller
flera elomraden ska de behoriga tillsynsmyndigheterna begéra att de berérda
systemansvariga for verféringssystemen (artikel 30.5 FCA-férordningen)

a) Utfardar lingsiktiga Gverforingsrattigheter, eller

b) Sékerstéller att andra langsiktiga risksakringsprodukter for verféring mellan
elomraden gors tillgédngliga som ett stdd till elgrossistmarknadernas funktion.

Hi ska fatta samordnade beslut med behorig tillsynsmyndighet vid respektive
elomréadesgrans om att det antingen ska utfirdas langsiktiga dverforingsrittigheter eller
att det inte ska utfirdas langsiktiga dverforingsrattigheter (artikel 30.1 FCA-
férordningen).

De elomradesgrénser som FCA-férordningen tar sikte pa &r de elomradesgranser som
gransar till andra landers elomraden och endast de elomraden som avser de lander som
ska tillampa férordningen och ingar i en kapacitetsberékningsregion. I FCA-férordningen
ska kapacitetsberdakningsregionerna vara de som faststélls i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2015/1222 (artikel 8 FCA-férordningen). Det samordnade beslutet ska tas
senast sex manader efter FCA-férordningens ikrafttréddande (artikel 30.2 FCA-
férordningen), dvs. senast den 17 april 2017.

Detta beslut avser elomradesgrénsen mellan elomréade FI i Finland och elomrade SE3 i
Sverige. Behdriga tillsynsmyndigheter &r i Finland, EV och i Sverige, Ei. Berérda
systemansvariga dr i Finland, Fingrid och i Sverige, SvK.

Hantering av ekonomiska risker

Vid handel med el finns det behov f6r marknadens aktSrer att hantera de ekonomiska
riskerna som det medfor att priser varierar saval dver tid som mellan olika geografiska
omraden. Detta &r ett behov som finns hos producenter f6r att kunna sékra sin intdkt pa
en viss niva men dven hos férbrukare, som vill uppna en viss niva av férutsdgbarhet i
sina framtida elkostnader.

Det finns flera sétt att hantera och sékra priset for elleveranserna. Fér den underliggande
risken kring framtida prisnivéer, anvands pa de flesta marknader olika former av
finansiella terminskontrakt. Med finansiella avses i detta sammanhang att kontrakten inte
ar knutna till ndgon fysisk leverans av energi utan att de endast avréknas ekonomiskt
mot ett avrdkningspris. Kontrakten kan omfatta olika tidsperioder (till exempel veckor,
manader och &r) och dven ha varierande profil (t ex topp- och baslast-kontrakt). Den stora
volymen finansiella kontrakt pa den nordiska marknaden &r knuina till systempriset som
avrakningspris.
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For risksakring av den specifika prisrisken for ett enskilt elomrade anvinds i Norden
huvudsakligen s.k. Electricity Price Area Differentials (EPAD). Képaren av ett EPAD-
kontrakt risksékrar skillnaden mellan systempriset och priset i ett specifikt elomrade. Det
kan t ex vara det elomréde i vilket képaren har sina fysiska dtaganden sisom en
elleverans. P4 samma sétt kan en producent silja EPAD-kontrakt ot att prissdkra sin
produktion i ett elomréde.

I huvudsak sker risksikring i Sverige och dvriga Norden genom att aktdrerna handlar
med systempriskontrakt som i vissa fall kombineras med EPAD. Dessa kontrakt kan
handlas bilateralt, via méklare eller pa handelsplatser. Fér Norden organiserar savil EEX
som Nasdaq Commodities handel med och avrikning av finansiella kontrakt. Kontrakt
som handlats bilateralt avréknas i allménhet hos ett clearinghus. Avrékningen innebir att
parterna far clearinghuset som motpart. P4 sa sitt dvertar clearinghuset motpartsrisken. I
dagsldget dr det mojligt att handla finansiella elkontrakt upp till 10 &r framat i tiden hos
Nasdaq Commodities medan EEX erbjuder finansiella kontrakt upp till 6 &r framat i
tiden. Handeln sker kontinuerligt och prissitts enligt 6verenskommelse mellan kopare
och siljare. Att delta i den finansiella marknaden &r frivilligt och aktérerna véljer ddrmed
sjdlva vilka kontrakt de anser vara lampliga att anvinda for att hantera sin risk.

Arendets beredning

Genom infSrandet av FCA-forordningen inférs tvingande regler om inférandet av
risksékringsinstrument under vissa férutsattningar. I syfte att utreda huruvida
systemansvariga fr dverforingssystemen vid elomradesgrinsen FI-SE3 ska utfirda
langsiktiga Gverfdringsrattigheter eller inte har Ei genomfort analyser enligt féljande.

Méjligheten till risksikring

Ei har tillsammans med 6vriga tillsynsmyndigheter inom Norden vid flera tillf4llen? haft
samrad med intressenter pa marknaden om 8nskad utveckling fr den nordiska
marknaden. Det har vid dessa tillfdllen framkommit att merparten av alla aktdrer som
idag &r aktiva i marknaden énskar bibehélla och utveckla den nuvarande
marknadsstrukturen, dir den finansiella handeln centreras kring det gemensamma
nordiska referenspriset (systempriset).2 Utdver dessa samrad har Ei tillsammans med
ovriga tillsynsmyndigheter inom Norden upphandlat konsulter for att utfora specifika
studier, sisom exempelvis en utvirdering i ett nordiskt marknadsperspektiv om vad som
ar det basta sittet for en systemansvarig for dverféringssystem att intervenera i

120 april 2015, 10 maj 2016 och 7 december 2016.
e http://www.nordicenergyregulators.org,"2015/04/nordreg-held—a-hea.ri.ng-for-market-participants/

http://www.nordicenergyregulators.org/wp-content/uploads/ZO15/06/5un1.rnary-fr0m—discussion-FCA-seMar-
20-April-2015-final. pdf
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marknaden3 fér risksikring och slutligen Zven upphandlat en konsultstudie om en metod
for utvérdering av om férhandsmarknaden ger tillréackliga méjligheter till risksékring.*

Samtliga nordiska tillsynsmyndigheter har dérefter utvirderat om
risksékringsméjligheterna inom sina respektive elomraden &r tillrackliga eller inte. I
huvudsak har samtliga utgétt fran konsultstudien och dess forslag till metod fér
utvardering av om forhandsmarknaden ger tillrickliga méjligheter till risksékring.

Samrid med marknadens aktérer (artikel 30.3 (a) FCA-forordningen)

Ei har den 2 mars 2017 berett marknadens aktorer mdjlighet att inkomma med
synpunkter pa méjligheten till risksékring i svenska elomraden.

I underlaget fér samradet fanns Eizs analys av om de produkter eller den kombination av
produkter som erbjuds pa férhandsmarknaderna utgor en risksékring mot dagen fore-
prisets volatilitet fér aktuell elomradesgrins, FI-SE3. Det framgick ocksa att det som
avgdr om det existerar en lamplig risksékring ar om det finns en tillrécklig korrelation
mellan dagen fore-priset for det aktuella elomradet, i detta drende elomréde F1i Finland
och elomréde SE3 i Sverige, och det underliggande pris som utgdr grunden for
avridkningen av produkten eller kombinationen av produkter.

I underlaget fanns ocksé en analys av om de produkter eller kombinationen av produkter
som erbjuds pa férhandsmarknaderna dr effektiva.

Analysen har utgatt frin de obligatoriska indikatorerna (artikel 34.4.b FCA-
forordningen):

Handelshorisont

Kop/silj-spridning

Finansiell handel i férhallande till fysisk férbrukning
- Oppen position i férhallande till fysisk férbrukning

Utdver de obligatoriska indikatorerna har Ei dven redovisat féljande indikatorer i
analysen:

- Ex-post riskpremier f&r finansiella kontrakt

3 Rapporten “Measures to support the functioning of the Nordic financial electricity market” av THEMA
Consulting Group och Hagman Energy” skrevs efter att NordREG hade upphandlat konsult f6r att pd uppdrag
av NordREG beskriva limpliga satt en systemansvarig kan intervenera pa marknaden {&r risksdkring med
anledning av FCA-férordningen.

4 Bjerndalen, J. med flera (2016) Methods for evaluation of the Nordic forward market for electricity
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- Korrelation mellan spotpriser i de olika nordiska budomradena (gentemot
systempris och gentemot varandra)

Sju aktdrer, Energiforetagen Sverige, Fortum, Goteborg Energi, LOS Energy, NAET,
NASDAQ och SvK lamnade synpunkter till Ei om méjligheten till risksdkring vid
elomrédesgransen FI-SE3. Ingen av aktérerna framférde att det inte finns tillrackligt med
mdjligheter till risksékring.

Samrid med tillsynsmyndigheterna inom kapacitetsberikningsregionen

Ei har inhdmtat synpunkter vid olika tillfdllens fran tillsynsmyndigheterna DERA
(Danmark), Energiavirasto (Finland) och NVE (Norge) inom kapacitetsberdkningsregion
Nordicé. Samtliga nordiska tillsynsmyndigheter har fétt ta del av analysen som lag till
grund f6r Ei:s samrad med marknadens aktérer?.

De nordiska tillsynsmyndigheterna har gemensamt instillningen att om en analys
pavisar otillrackliga mojligheter till risksikring i ett eller flera elomraden s ska det i
forsta hand inte inféras Gverfoéringsréttigheter mellan nordiska elomraden. Istillet skall
en begiran stéllas till de berdrda systemansvariga for Sverforingssystemen att sikerstilla
att andra langsiktiga risksdkringsprodukter fér 6verféring mellan elomraden gors
tillgéingliga som ett stod till elgrossistmarknadernas funktion (artikel 30.5 b FCA-
férordningen).

Ingen av de nordiska landerna har framfért ndgra synpunkter pa Eis analys av
mojligheterna till risksékring i SE3.

Samrid med EV avseende FI

EV har i sin utvérdering om det finns tillrickliga méjligheter till risksakring i det finska
elomradet FI kommit fram till att det finns tillrdckligt bra méjligheter till risksakring.
Utvérderingen omfattar en upphandlad konsultrapport och ett samrid med aktdrer pa
marknaden. Ei har fatt ta del av data och underlag for utvérderingen och fatt méjligheten
att limna synpunkter. Ei har ocksa fatt en muntlig genomgéng av remissvaren.

EV har informerat Ei om att de avser att fatta ett beslut med inneb&rden att Fingrid inte
ska utfdrda langsiktiga Gverforingsrittigheter for elomradesgransen FI — SE3.

514 december 2016, 4 januari 2017, 6 februari 2017.

¢ NVE ingdr inte formellt &n i kapacitetsberékningsregion Nordic. Europaparlamentets och radets direktiv
2009/72/EG av den 13 juli 2009 om gemensamma regler f&r den inre marknaden fér el och Europaparlamentets
och ridets férordning (EG) nr 714/2009 av den 13 juli 2009 om villkor f5r tilltrade till nit for granstverskridande
elhandel har inte &nnu genomférts i EES-avtalet.

7 Den 2 mars 2017 informerades de nordiska tillsynsmyndigheterna att Ei pabrjat sitt samrad och delgav Ei:s
analys av elomradena.
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Bestammelser som ligger till grund for beslutet

FCA-férordningen

FCA-férordningen &r en férordning som antagits under Europaparlamentets och radets
forordning (EG) nr 714/2009 av den 13 juli 2009 (artikel 18.5 forordning 714/2009).
Forordning 714/2009 avser granséverskridande elhandel (artikel 1 a férordning
714/2009)).

Gransoverskridande flode definieras som ett fysiskt flode av el i en medlemsstats
dverféringsnit som uppstar genom paverkan av producent och/eller
konsumentverksamhet utanfor den medlemsstaten pa dess &verfdringsnét (artikel 2.2 b)
férordning 714/2009). Sammanlankning definieras som en dverforingsledning som
passerar eller stricker sig 6ver en grins mellan medlemsstater och som kopplar samman
medlemsstaternas nationella verforingssystem (artikel 2.1 férordning 714/2009).

Alla systemansvariga for 6verforingssystem i varje kapacitetsberdkningsregion ska
sdkerstdlla att langsiktig kapacitet mellan elomraden berdknas for varje
férhandstilldelning av kapacitet och atminstone for de ars- och manadsbaserade
tidsramarna (artikel 9). Senast sex manader efter ikrafttrddandet av FCA-férordningen
ska systemansvariga f6r 6verféringssystem i varje kapacitetsberdkningsregion dér det
finns langsiktiga 6verféringsrattigheter tillsammans utarbeta ett forslag till regional
utformning av langsiktiga dverforingsrattigheter som ska utfardas for varje
elomradesgréns inom kapacitetsberdkningsregionen (artikel 31.3).

Systemansvariga for Sverforingssystem vid en elomradesgrans ska utfarda langsiktiga
overforingsrattigheter, savida inte de behériga tillsynsmyndigheterna for
elomradesgransen har antagit samordnade beslut om att inte utfdrda langsiktiga
overféringsrittigheter for elomrddesgrdnsen. De behériga tillsynsmyndigheterna for
elomradesgransen ska, ndr de antar sina beslut, samrada med tillsynsmyndigheterna i
den berdrda kapacitetsberdkningsregionen och ta vederbérlig hénsyn till deras yttranden
(artikel 30.1).

Om langsiktiga dverforingsrattigheter inte féreligger vid en elomradesgréns vid
forordningens ikrafttrddande ska de behdriga tillsynsmyndigheterna f6r
elomradesgrdnsen senast sex manader efter férordningens ikrafttrddande anta
samordnade beslut om inférande av langsiktiga Gverféringsrattigheter (artikel 30.2).

Beslut under artikel 30.1 och 30.2 ska grundas pa en bedémning som ska faststélla
huruvida férhandsmarknaden ger tillrdckliga mdéjligheter till risksdkring i de berdrda
elomradena. Bedomningen ska utféras pa ett samordnat sétt av de behériga
tillsynsmyndigheterna for elomrédesgransen och ska dtminstone omfatta féljande (artikel
30.3):

a) Ettsamrad med marknadsaktérer om deras behov av méjligheter till
risksdkring avseende dverforing mellan elomrdden vid de berérda
elomrédesgranserna.
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b} Enutvidrdering.

Nir det galler utvérderingen ska den undersoka hur elgrossistmarknaden fungerar och
ska grundas pa tydliga kriterier som &tminstone omfattar féljande (artikel 30.4):

a) Enanalys av huruvida de produkter eller den kombination av
produkter som erbjuds pa férhandsmarknaderna utgér en risksikring
mot dagen fSre-prisets volatilitet for den berérda elomridesgrinsen.
En sadan produkt eller kombination av produkter ska betraktas som
en lamplig riskséikring mot &ndringar av dagen fére-priset for det
berérda elomréadet om det finns en tillréicklig korrelation mellan dagen
fore-priset fér det berérda elomréadet och det underliggande pris som
utgdr grunden for avrakningen av produkten eller kombinationen av
produkter.

b) En analys av huruvida produkterna eller kombinationen av produkter
som erbjuds pa férhandsmarknaderna ar effektiva. Fér detta indamal
ska atminstone foljande indikatorer beaktas:

i) Handelshorisont.

ii) Kop/sdlj-spridning.

iiif) Handlade volymer i férhallande till fysisk férbrukning.
iv) Oppna kontrakt i férhallande till fysisk férbrukning.

Om den beddmning som avses i punkt 3 visar att det finns otillréickliga méijligheter till
risksdkring i ett eller flera elomréden ska de behériga tillsynsmyndigheterna begira att
de ber6rda systemansvariga for dverfringssystemen (artikel 30.5)

a) utfardar langsiktiga verforingsréttigheter, eller

b) sdkerstéller att andra langsiktiga risksdkringsprodukter fér verforing mellan
elomraden gors tillgéngliga som ett stdd till elgrossistmarknadernas funktion.

Om de behériga tillsynsmyndigheterna viljer att utfirda en begéran sasom avses i punkt
5b ska de berérda systemansvariga f6r Gverforingssystemen utarbeta de ndvéandiga
arrangemangen och ldmna in dem till de behériga tillsynsmyndigheterna fér
godkannande senast sex manader efter begéran fran de behériga tillsynsmyndigheterna.
Dessa nédvindiga arrangemang ska genomféras senast sex manader efter godkinnandet
fran de behdriga tillsynsmyndigheterna. De behériga tillsynsmyndigheterna far, pa
begéran fran de berdrda systemansvariga for Sverforingssystemen, férlinga
genomforandetiden med hogst sex manader (artikel 30.6).

Om tillsynsmyndigheterna beslutar att langsiktiga verféringsrittigheter inte ska
‘utfirdas av respektive systemansvarig for verféringssystem, eller att andra langsiktiga
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risksdkringsprodukter fér dverforing mellan elomriden ska goras tillgingliga av
respektive systemansvariga for 6verforingssystem, ska artiklarna 16, 28, 29, 31-57, 59 och
61 inte tillimpas pa de systemansvariga for overféringssystemen vid elomrddesgrénserna
(artikel 30.7).

De behoriga tillsynsmyndigheterna for en elomradesgréns ska pa gemensam begéran
fran de systemansvariga for dverféringssystemen vid elomradesgrénsen, eller pa eget
initiativ, minst vart fjarde ar och i samarbete med byran (Byran for samarbete mellan
energitillsynsmyndigheter), utféra en bedémning i enlighet med punkterna 3-5 (artikel
30.8).

Ellagen

I ett beslut av natmyndigheten enligt sadana riktlinjer som har antagits med stéd av
férordning (EG) nr 714/2009 ska det anges att beslutet kan komma att &ndras eller
upphévas efter begéran av Europeiska kommissionen (12 kap. 1 b § ellagen (1997:857)).

Ei:s motivering till beslutet

De formella kraven pa beslutsprocessen

Huvudregeln enligt FCA-férordningen &r att den systemansvariga for
dverforingssystemet ska infora langsiktiga 6verféringsrattigheter om inte behorig
myndighet beslutar om att langsiktiga verforingsréttigheter inte ska inféras. Ett sadant
beslut ska samordnas med 6vriga bertrda tillsynsmyndigheter for respektive
elomrédesgréns och fattas senast sex manader fran det att férordningen tradde ikraft. I
Sverige finns inte langsiktiga Gverforingsrattigheter.

Ei har samordnat detta beslut med EV, som &r behérig myndighet i Finland. Ei och EV
har ockséa samréatt med tillsynsmyndigheterna i den berdrda
kapacitetsberdkningsregionen, det vill siga DERA (Danmark) som inte har haft nagot att
erinra mot beslutet. Ei har genomfort den utvéardering som anges i FCA-férordningen. Ei
har samratt med marknadsaktorer om deras behov av méjligheter till risksdkring
avseende overforing mellan elomraden vid de berérda elomradesgranserna. De formella
kraven pa beslutsprocessen dr darfér uppfyllda.

Ei:s utvardering av om risksékringsmojligheterna ar tillrackliga inom SE3

Det finns inte nagon enskild indikator som ger den fullstindiga bilden av hur den
finansiella marknaden fungerar eller vilka risksékringsméjligheter som finns f6r berérda
aktdrer, utan en utvirdering far gbras i formen av en helhetsbedémning. Till grund fér
denna helhetsbeddmning har Ei utgatt fran féljande matt.

8 Artikel 1.1 Europaparlamentets och radets férordning (EG) Nr 713/2009 av den 13 juli 2009 om inrdttande av
en byra for samarbete mellan energitillsynsmyndigheter.
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Handelshorisont och kip/silj-spridning

Ei:s utvérdering visar att handelshorisonten f6r systempriskontrakt, for rskontrakt, ar upp
till 10 ar. Det &r en utvidgning sedan &r 2012. Kontrakten bryts ner i kortare
avrakningsperioder (kvartal, manader och veckor) ju ndrmare i tid som
avrakningsperioden kommer. Storst energivolymer av EPAD-kontrakt handlas generellt
med arskontrakt, nést stérst volym med kvartalskontrakt och minst volym med
ménadskontrakt.

Vidare visar utvédrderingen att det har férekommit en varierande storlek pa kip/silj-
spridningen i EPAD-kontrakt p& Nasdaq under perioden 2013-2016. Kép/silj-spridningen
1 EPAD-kontrakten har generellt 6kat med tiden hos Nasdag, dé en storre del av handeln
i EPAD-kontrakt istéllet sker hos maklare. Utvérderingen visar ocksa att spridningen hos
maklare som erbjuder handel i produkter for elomradet &r vésentligt mindre &n hos
Nasdaq. Kép/salj-spridningen f6r systempriskontrakt har Zven de varierat men har
generellt varit mindre &n for EPAD-kontrakten. K8p/silj-spridningen som Ei har noterat
tyder inte pa att mdjligheterna till risksikring skulle vara otillréckliga.

Handlade volymer i forhillande till fysisk forbrukning respektive sppna kontrakt i forhdllande till
fysisk forbrukning.

Utvérderingen visar att Oppen position (for sista handelsdag) i forhallande till Sfysisk
forbrukning i EPAD-kontrakt for elomrade SE3 har legat i spannet 25-31 procent under
perioden 2013-2016.

Den finansiella handeln i forhallande till fysisk forbrukning i EPAD-kontrakt for elomradet har
under perioden 2013-2016 uppgatt till 37-62 procent av den fysiska forbrukningen.
Omsittningen i EPAD-kontrakten i férhéllande till den kvarvarande Oppna positionen
vid avrakningsperiodens start har uppgétt till 141-232 procent. Den finansiella handeln i
forhéllande till hur stor volym som prissékrats vid leverans med EPAD-kontrakt for
elomrédet som Ei har noterat tyder inte pa att méjligheterna till risksdkring skulle vara
otillrackliga.

For systempriskontrakt har &ppen position (fér sista handelsdag) i forhallande till fysisk
férbrukning under perioden 2013-2016 varit i spannet 26-30 procent. Den finansiella
handeln i forhallande till fysisk forbrukning for systempriskontrakt har legat i spannet
281-445 procent under perioden 2013-2016. For systempriskontrakten har dirmed
omsattningen i férhéllande till hur stor Sppen position som férekommit vid
avrakningsperiodens inledning har legat i spannet 985-1491 procent. Den finansiella
handeln i férhallande till hur stor volym som prissékrats vid leverans med
systempriskontrakt som Ei har noterat tyder inte pa att majligheterna till risksdkring
skulle vara otillréckliga.
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Ex-post riskpremier

Utdver de méatt som anges direkt i FCA-férordningen, har Ei ocksa undersokt ex-post
riskpremier f6r EPAD-kontrakt och systempriskontrakt. Ex-post riskpremier f6r EPAD-
kontrakt fér elomrade SE3 samt systempriskontrakt har for den undersdkta tidsperioden
visat pa varierande utfall, bade i storlek och om kontraktet har visat sig vara dver- eller
undervirderat. Av utvirderingen framgar ocksa att de berdknade ex-post riskpremierna
varierar &ver tid.

Hag korrelation for spotpriset i SE3

I utvirderingen av risksdkringsméijligheterna har Ei &ven undersékt korrelationen for
spotpriset i elomréde SE3 med systempriset och spotpriser i andra elomraden.

Ei:s utvirdering visar att spotpriset fér elomrade SE3 har en generellt hog korrelation till
bade det nordiska systempriset och till spotpriset i 6vriga svenska elomraden samt
Finland, vilket innebér att systempriskontrakten ger en risksakring av stora delar av den
prisrisk som finns i marknaden. Marknadens aktorer i SE3 kan alltsa valja att anvédnda
EPAD-kontrakt dven fér andra elomraden for prissékring av en position i SE3.

Sammanvigd beddmning

Resultatet av utvirderingen av risksikringsmojligheterna i elomréde SE3 tyder inte p4 att
det skulle saknas méjligheter till risksdkring i elomradet. Inte heller har det i samradet
framkommit synpunkter frdn marknadens aktdrer att det inte skulle finnas tillrackliga
méjligheterna till risksikring i elomrade SE3. Likviditeten och effektiviteten hos
produkterna eller kombinationen av produkter pa férhandsmarknaden for elomrade SE3
(Stockholm, STO) far dérfér beddmas ge aktorerna tillrdckliga méjligheter till risksakring.

Risksakringsmojligheterna i elomrade Fl

EV har till Ei meddelat att man anser att det finns tillrackliga risksékringsméjligheter f6r
elomréde FL Ei ifragasétter inte denna beddmning.
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Risksakringsmajligheterna ar tillrdckliga och inga atgarder ska vidtas av de
systemansvariga for dverforingssystemen

Ei anser sammanfattningsvis att risksakringsméjligheterna i SE3 ér tillréickliga och
beddmer att SvK inte ska utfarda langsiktiga dverféringsréttigheter fér
elomrédesgréansen.

Hur man overklagar

Se bilaga 1, 5a hir gor du for att 6verklaga beslutet.

Detta beslut har fattats av avdelningschefen Caroline Térnqvist. Féredragande var
verksjuristen Johan Roupe.

Ko

Johan Roupe

Bilaga:

Bilaga 1 — Sa hér gﬁr du for att overklaga beslutet

Skickas till:

Affirsverket svenska kraftnat (delges)

Agency for the Cooperation of Energy Regulators, ACER, (fér kinnedom)
Energiavirasto (for kdnnedom)

Energitilsynet (for kdnnedom)







